
家电股财务数据一览

代码 名称

市盈率

（倍）

市净率

（倍）

市收率

（倍）

总市值（亿元）

今年涨跌幅

（％）

前三季度营业收入同

比增长（％）

前三季度净利润同比

增长（％）

每股经营现

金流（元）

毛利率

（％）

净资产收益率

（％）

０００６５１

格力电器

９．９７ ３．２２ ０．８６ １

，

００７．６３ ３６．６５ １４．６５ ４２．１３ ６．１１００ ２９．６１ ２４．２１

０００３３３

美的集团

１５．６４ ２．６２ ０．６７ ８３７．７７ １７．６１ １４．７０ ５７．０９ － ２３．２８ １２．５８

６００６９０

青岛海尔

１１．６４ ３．９４ ０．６０ ５３６．７６ ５３．１９ ９．７８ ２５．２１ １．８２２０ ２５．２０ ２５．３７

０００１００ ＴＣＬ

集团

１２．３５ １．６０ ０．２６ ２０８．２８ １３．５４ ２６．０８ １５９．５２ ０．２０２８ １７．５８ ９．７１

６０００６０

海信电器

１０．９７ １．７６ ０．６０ １６４．８７ ２８．０８ ２３．５９ ２４．２４ １．３４００ １７．８７ １２．０３

６００８３９

四川长虹

３９．８２ １．１９ ０．２９ １６４．８０ ７４．１５ １４．２４ ５５．０６ －０．１２００ １５．９２ ２．２４

０００９２１

海信科龙

１１．２７ ６．５９ ０．６８ １１７．００ ９２．６４ ２８．９９ ９８．０２ ０．２８４５ ２１．４６ ４３．８２

００２５０８

老板电器

３３．４７ ５．５６ ４．３１ １０４．８６ １２５．３５ ３７．８５ ４５．０２ １．０２００ ５４．３１ １２．４６

００２０３２

苏 泊 尔

１７．５７ ３．１１ １．２１ １０１．３８ ３２．２８ ２３．８５ ２９．８６ １．１１００ ２７．９８ １３．２８

６００９８３

合肥三洋

１９．８０ ４．５２ １．５８ ８５．１９ １１１．１８ ３９．６４ ２５．３７ ０．９１００ ３４．５２ １７．１４

００２２４２

九阳股份

１２．０５ ２．２７ １．３１ ６５．５２ ３２．１９ ２．３１ １．３４ ０．２５００ ３４．５８ １４．１５

０００４１８

小天鹅

Ａ １４．２８ １．６１ ０．７３ ５７．１２ ６．９９ ３８．８０ ３．９３ １．０２００ ２４．７４ ８．４８

００２５４３

万和电气

１８．６９ ２．０８ １．４０ ５１．１６ ４３．９４ ２４．００ １６．０９ ０．８１００ ２８．１３ ８．３６

００００１６

深康佳

Ａ ９１．０１ １．２４ ０．２６ ４２．４７ ３３．０１ １８．３０ １４６．５４ ０．７１０６ １６．７２ １．０２

００２０３５

华帝股份

１９．５１ ３．３９ １．０９ ３９．７７ ７０．７５ ５５．６１ ６３．６７ ０．６４００ ３４．５４ １３．０５

６００３３６

澳 柯 玛

１７．１１ ３．９８ ０．８１ ３７．０４ １２７．９３ ６．２８ １４２．０３ ０．８２６６ ２２．１０ １７．４６

０００５２１

美菱电器

１４．２４ １．２５ ０．３４ ３６．７４ ３６．６５ １２．７２ ３５．８０ －０．０５００ ２４．２４ ６．５７

０００４０４

华意压缩

１８．６２ １．７９ ０．４５ ３３．９７ ４．１２ ２２．２１ ７１．２７ ０．８０００ １３．０８ ７．２２

０００５３３

万 家 乐

２７．７４ ２．６０ １．２９ ２９．３６ ４．９４ １８．７９ ７０．９５ －０．０７８０ ２７．７６ ７．０３

６００８５４

春兰股份

５５．５２ １．３１ ２．４３ ２５．０９ ２３．８５ ２５．５０ １

，

０１９．６２ －０．０７８０ ２６．３３ １．７７

００２４０３

爱 仕 达

７３．４３ １．４４ １．１３ ２３．２１ １５．２６ １１．２４ ３２．０２ ０．４９００ ３１．１９ １．４７

数据来源：证券时报数据部

增长是主线 家电牛股层出不穷

证券时报记者 朱雪莲

随着市场风格转换，

12

月以来，

低估值稳增长个股迎来一波补涨潮，

此前相对边缘的家电板块也成为热点

之一。昨日家电股集体再度强势上涨，

青岛海尔复牌一字涨停，四川长虹、澳

柯玛涨逾

5%

， 海信科龙

A

股与

H

股

双双创出新高， 格力电器也再创历史

新高，总市值越过千亿大关。

冰冻三尺非一日之寒， 而家电股

的走好早有端倪。 据证券时报数据部

统计， 在可统计的

21

只家用电器股

中，今年以来翻番的就有

3

只，分别是

澳柯玛、老板电器、合肥三洋，海信科

龙、四川长虹、华帝股份、青岛海尔

4

股涨幅也超过

50%

。 而近期家电股加

速上涨，既与市场风格切换、板块低估

值的“天时地利”有关，也与家电公司

的“人和”密切相关。

以青岛海尔为例，作为白电龙头，

公司近年业绩持续稳定增长，

2010

年

至

2012

年的净利润增幅分别为

61.92%

、

20.09%

、

21.54%

， 而

2013

年

前三季度主营收入与净利润继续同比

增长

9.78%

、

25.21%

。 同时，公司还动

作频频， 除了推出嗅觉冰箱等新品以

及积极推进电商业务以外，在

10

月上

旬引进战略投资者，向国际私募

KKR

（卢森堡）以

11.29

元

/

股定向增发近

3

亿股募资

33.82

亿元， 昨天因其子公

司海尔电器牵手阿里巴巴共建大物流

而一字涨停， 而在港上市的海尔电器

本周两个交易日更是大涨

21.76%

。

值得一提的是， 类似于海尔这样

稳定增长的家电股并不在少数，这

21

只股票今年前三季度收入与净利同比

均呈正增长， 其中春兰股份、

TCL

集

团、深康佳

Ａ

、澳柯玛前三季度净利增

幅超过一倍，每股现金流也大多为正。

除了华意压缩之外， 其他家电股的毛

利率都在

15%

以上， 老板电器的毛利

率更是达到

54%

。

另据统计，截至昨日收盘，家电板

块整体市盈率仅为

16.87

倍。 同时，作

为传统行业，自

2007

年以来家电板块

的盈利与周转波动都不大， 净资产收

益率都在

10%

以上， 存货周转率与流

动比率也维持在

5%~6%

、

1.1%~1.2%

之间。

对此， 长江证券在最新发布的报

告中指出，过去

8

年家电板块，尤其是

白电龙头，股价均在四季度末及一季度

有强势表现，目前时点仍建议重点布局

确定性品种、 继续强力推荐格力电器、

美的集团、华帝股份、老板电器、合肥三

洋及美菱电器，并建议投资者积极关注

二线白电股近期基本面变化。

不过， 对于即将到来的

2014

年，

行业分析师对于行业的发展有一定分

歧。 东北证券吴娜认为， 家电行业

2014

年后理性复苏有望实现，行业前

景值得看好； 而国泰君安的报告则相

对谨慎， 预计家电行业整体需求弱于

2013

年。 不过，两位分析师都认同未

来消费升级需求的持续。吴娜认为，家

电是消费者分享信息技术升级的重要载

体，家居智能化也将通过家电产品的技术

升级与移动互联技术的结合，逐步体现在

人们在日常生活之中，因此，伴随互联网

及电子信息技术的飞速发展，家电企业也

将在此趋势下谋求变革，寻求新时代下的

大发展。

高送转回落 活性炭领涨

证券时报记者 陈英

继前日大涨之后， 创业板指数

昨日冲高回落，反弹动能削弱，收报

1231.92

点 ， 比 上 个 交 易 日 跌

0.79%

。 全日创业板成交金额为

220.77

亿元， 比上个交易日减少

1.23%

。 板块中个股跌多涨少，走势

分化。昨日，创业板中交易的

329

只

股票，有

223

只收盘报跌。

高送转概念近日走出十分“妖”

的行情，在前日集体涨停之后，昨日

又全线大跌，上演了一出“悲喜剧”。

带头的同大股份在盘中多次跌停，

美晨科技、天银机电、安科瑞等

10

股跌逾

5%

；

活性炭概念股则领涨， 英唐智

控、元力股份、

GQY

视讯、量子高科

等

4

股逆市涨停。其中，元力股份连

拉第三个涨停。值得一提的是，在此

之前，元力股份已经

6

连阳，股价大

涨

38.25%

。 元力股份

11

月

25

日在

深交所互动易平台表示， 未来公司

将继续深耕于主业，突出技术创新，

保持成长性，力争早日实现“全球最

具竞争力和影响力的木质活性炭企

业之一”的发展目标。

市场分析认为， 进入

12

月份，

中国中东部大部地区再次遭遇持续

性雾霾天气。据悉，活性炭对于有害

物质具有吸附作用，用于污水处理、

废气及有害气体的治理、 气体净化

等。在房间内放置活性炭等，对室内

空气的污染会有一定的缓解作用。

受特大雾霾天气影响， 活性炭概念

股短期有可能继续受到追捧。

联手阿里巴巴 青岛海尔复牌涨停

� � � �青岛海尔

12

月

9

日晚公告：海尔

电器与阿里巴巴集团达成战略合作，

联手打造家电及大件商品的物流配

送、安装服务等体系。 受此利好提振，

青岛海尔复牌即涨停，异动格局明显。

公司是一家主要从事白色家电研

发、生产和销售的企业。“海尔”是世界

白色家电第一品牌、 中国最具价值品

牌。 其母公司海尔集团在全球建立了

多个制造基地、 综合研发中心和海外

贸易公司，全球员工总数超过

6

万人，

已发展成为大规模的跨国企业集团。

消息面上， 阿里巴巴集团对海尔

集团子公司海尔电器集团有限公司

（

01169.HK

）（下称“海尔电器”）进行

总额为

28.22

亿港元的投资。 其中阿

里巴巴集团对海尔电器旗下日日顺物

流投资

18.57

亿港元，设立合资公司，

包括认购日日顺物流

9.9%

的股权，金

额为

5.41

亿港元；认购海尔电器发行

的金额为

13.16

亿港元的可转换债

券， 该可转换债券未来可转换成日日

顺物流

24.1%

的股份。此外，阿里巴巴

集团以认购新股的方式对海尔电器投

资

9.65

亿港元，获得投资后海尔电器

2%

的股份。

海尔集团与阿里巴巴集团联合宣

布达成战略合作， 双方将基于各自优

势，联手打造全新的家电及大件商品的物

流配送，安装服务等整套体系及标准。 此

消息刺激港股市场的海尔电器股价大涨，

9

日大涨

13.66%

，昨日再涨

7.13%

，并对

A

股市场应能形成有效刺激。 我们认为，后

市该股值得投资者重点关注。

二级市场上，公司股价停牌前处在震

荡上行阶段， 复牌后收出一字涨停版，股

价迭创新高， 技术上进入快速拉升阶段，

股价有可能一步到位， 后市如打开涨停，

预计短期获利盘抛压较大，操作上建议以

持股为主， 可利用短期均线进行止盈操

作，不宜追高，中长线建仓可等待股价企

稳后介入。 （恒泰证券 张郁峰）

内地强力治污 香港环保股受宠

天津创业环保昨日涨超20%，创逾6年新高；北控水务也升近12年高点

证券时报记者 吕锦明

由于国家环保部决定取消环境污

染治理设施营运资格审批， 加上有多

家大行唱好环保行业前景， 在港上市

的环保板块昨日受到资金的热捧，多

只个股的股价破顶。

盘面上， 天津创业环保

(01065.

HK)

盘中高见

4.03

港元，创下逾

6

年

高位， 收市报

3.98

港元， 升幅高达

21.7%

；北控水务

(00371.HK)

盘中也升

至

4.68

港元的近

12

年高位， 收盘报

4.47

港元，升幅

1.4%

；昨日午后临时

停牌的光大国际

(00257.HK)

则是连续

第二天刷新股价高点纪录， 早盘一度

高见

9.2

港元，停牌前报

9.08

港元，升

幅

1.9%

；另外，中滔环保

(01363.HK)

大

升

7.4%

， 国电科环

(01296.HK)

升

2.5%

，均逆市上行。

据报道， 内地雾霾污染目前正呈

现逐渐扩散的趋势， 受影响的地区涉

及近

20

个省

100

多个市，并且有逐步

南下之势，

A

股市场上的

PM2.5

概念

相关个股因此在当日被逆市炒上，这

也成为在港上市的环保股昨日追涨的

诱因之一。

瑞信在最新发表的研究报告中，

首次给予天津创业环保“跑赢大市”的

投资评级， 目标价

4.8

港元。 瑞信表

示， 虽然天津创业环保的处理量增长

幅度有限， 但相信公司将能把握行业营

运改善的机会。 该行假设未来天津创业

环保的产能提高

35%

以及在

2014~2020

年增设污泥处理业务， 预期这两项因素

可为水处理业务额外提供

2%～12%

的毛

利。 瑞信认为，该股现价相当于

2014

年

预测市盈率

10

倍，相对于内地及全球同

业平均

19

倍市盈率的水平而言，投资价

值非常吸引。

同时，瑞信还首次给予北控水务“跑

赢大市”的投资评级，目标价

5.3

港元。

瑞信预料，北控水务在

2013~2015

年的

盈利增长幅度介乎

25%

至

32%

，虽然公

司现价估值不算吸引， 但公司将受惠于

内地污水处理市场的乐观前景， 加上有

良好的业务增长纪录及流动性溢价，预

期在

2013~2015

年每股盈利预测分别为

0.15

、

0.19

及

0.23

港元。 瑞信强调，持续

并购行动将可推动北控水务在

2014

、

2015

年的产能分别增长

23

及

19%

。

另一家外资大行德银也上调了北控

水务的目标价， 幅度高达

21%

至

5.1

港

元。 德银预期在

2020

年后，公司的水务

项目将会得到进一步重整并提高盈利能

力。德银透露，在考察过公司的水务项目

后， 预期公司的毛利率在明年内地水价

调整后有望增长

40%

。今后，随着内地水

价的上调及政府对节约用水政策的落

实， 相信公司再生水的市场需求将会持

续增加。

拟定增并购华力特

英唐智控开盘涨停

� � � �异动表现：

英唐智控

(300131)

12

月

9

日晚间发布重组预案

，

拟以

定增方式收购华力特电气股份有

限公司

。

受此利好影响

，

该股

10

日

复盘后

，

开盘封于涨停

。

点评：公司是国内小型生活电

器智能控制器领域的龙头企业，致

力于小型生活电器的智能化服务，

向客户提供先进的智能化思想和

设计方案、 智能控制软件开发、产

品设计、样品制作、批量供货等全

流程服务。

消息面上， 公司

12

月

9

日晚

间发布重组预案，拟以

9.4

元

/

股为

底价，合计发行不超过

6914.89

万

股， 购买屠方魁等

18

名交易对方

持有的华力特

100%

的股权， 交易

价格约为

6.5

亿元。 同时，公司拟

以

8.46

元

/

股为底价，向不超过

10

名其他特定投资者发行股份数量

预计不超过

2482.27

万股，募集资

金主要用于补充华力特运营资金。

华力特是以智能变配电技术

为核心的能源信息一体化系统解

决方案提供商，主要从事变配电设

备、中性点电阻接地装置等方面技

术及产品的研究，处于公司温度监

测智能控制产品下游，双方产品最

终均已电力设备行业为主体。 因

此，整体来看，本次并购具备良好

的技术协同优势与市场渠道合作

空间， 有利于拓宽公司业务领域，

增强公司整体实力，值得投资者密

切关注。

公开交易信息方面，昨日湘财

证券上海共和新路营业独家包揽

了

368

万元的总成交，卖方则为广

发证券汕头珠池路营业部、招商证

券深圳福民路营业部等，卖出额为

100

多万元到

700

多万元不等。

二级市场上，该股在停牌期间，

对应的创业板指上涨

1.73%

， 对该

股复牌价格影响较小。不过，该股在

停牌前处在下降通道中， 此次借助

利好涨停， 有效突破了前期下降通

道上轨，后市有望连续拉升，建议投

资者可逢低吸纳，中线持有。

（恒泰证券 张郁峰）
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Ups and Downs

过亿机构资金疯抢万丰奥威

证券时报记者 孙晓辉 刘雯亮

汽车制造业板块自上月中旬以来

表现亮眼， 作为其中个股， 万丰奥威

(002085)

更赚眼球。 昨日该股大涨

7.57%

，报价

20.75

元，创历史新高。因

拟披露收购资产事项， 公司

11

月

13

日复牌当日股价直接跌停。不过，随后

股价进入上升通道，截至昨日，期间累

计涨幅约为

45%

。

万丰奥威近期走势强劲吸引过亿

机构资金抢筹。 深交所昨日公开信息

显示， 机构一致看好推动万丰奥威的

股价上涨。 处于该股买一至买四的均

为机构， 分别买入了

4840.8

万元、

2001.8

万元、

1938.8

万元和

1720.8

万

元，合计

1.05

亿元。 与此同时，处于卖

三席位亦是机构， 其卖出了

1175

万

元。 若按昨日成交均价

20.52

元计，买

一机构席位买入了

235.9

万股。与此同

时，卖三机构席位卖出了

57.26

万股。

事实上， 该股近期较为惹机构关

注。根据历史公开信息，公司公告收购

方案当日， 买一和买四席位均为机构

占据，当日分别买入了

775.13

万元和

280.3

万元。与此同时，卖二、卖四和卖

五的机构席位分别卖出了

579.8

万

元、

294

万元和

230.5

万元。

万丰奥威

11

月

13

日发布公告称，

公司拟以现金

4.54

亿元收购上海达克

罗涂复工业有限公司

100%

的股权。 后

者经审计净资产为

1932.78

万元， 相当

于万丰奥威“溢价”与达克罗进行交易。

受此影响，复牌当日股价直接跌停。

银河证券认为， 被收购公司达克罗

涂覆为涂覆行业的龙头企业， 环保无铬

涂覆领域在国内的领先优势明显。 随着

未来环保政策的趋严， 无铬涂覆替代有

铬涂覆及传统电镀是大势所趋， 未来公

司无铬业务需求有望迎来爆发式增长。

随着收购消息的持续发酵， 公司股价逐

步企稳，并处于温和的上升通道内。

消息面上，上月底，财政部、科技部、

工业和信息化部、 发展改革委组织专家

对各地申报的新能源汽车推广应用方案

进行了审核评估，确认

28

个城市或区域

为第一批新能源汽车推广应用城市。 不

少机构认为机会主要集中在有核心技术

突破、有产品实现产业化、有良好发展前

景、有业绩增长潜力的相关上市公司，万

丰奥威便是值得关注的个股之一。

申银万国上月发布研报称， 万丰奥

威进军环保新材料和新能源领域， 估值

有望明显提升。 公司传统业务汽轮摩轮

的订单饱满，随着公司产能扩张，可确保

2015~2016

年再上新台阶。

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

B股窄幅震荡

可逢低布局

� � � �周二沪深

B

股大盘继续窄幅

震荡，成交量略有放大，但仍属相对

较低水平，其中沪

B

指收于

257.09

点，微跌

0.01%

；盘面显示，上海国

资改革概念股全面爆发， 相关个股

涨幅居前，如自仪

B

股、仪电

B

股、

上工

B

股、海立

B

股等表现十分突

出，显示资金关注程度很高。从行业

方面观察，公共交通板块领涨，家电

等行业涨幅也居前。

从市场表现来看， 权重股持续

的力度不足是一个问题。 权重股的

上涨需要资金的支撑， 但是两市在

本周初反弹之后， 资金面一直停滞

不前， 这是制约权重股的一个很大

阻力。行情运行到年末阶段，各路资

金回笼的要求也会制约市场成交量

的扩大。 而从

K

线结构上来看，这

里的整理结束后大盘应还有一涨，

不过空间仍较为有限。

B

股短期连续震荡， 在基本面

整体向好的局面下， 短期下跌空间

较为有限。 但在资金压制以及权重

板块总体低迷的制约下， 上行也有

一定难度。 对此， 在股指震荡过程

中， 可适当增加防守， 建议关注汽

车、家电以及医药等板块。

总体来看，

B

股大盘系统性风

险不大， 中期依旧保持乐观态度，

可逢低继续布局。 重点以改革主题

为主， 关注政策支持的相关概念，

挖掘刚刚启动或者还未启动的投资

机会。

（中信浙江 钱向劲）

张常春/制图
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