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星宇股份(601799)：

高送预期 突破在即

周五收盘价：15.73 元

周五涨跌幅：2.54%

目标价：18 元

止损价：15 元

公司是内资车灯企业领军者，

已进入多数合资整车企业供货体

系。车灯是汽车重要的外饰和功能

产品，行业规模超过

200

亿，随着

汽车销量和保有量的持续增长，行

业规模有望进一步扩张。 目前，公

司四季度生产线已经满产，受制于

产能限制，部分订单已经排到了明

年一季度。 随着四季度产品毛利

的恢复， 全年业绩预期有稳定增

长。 除基本面不错外，该股还有高

送预期。 公司三季度末的每股资

本公积金达

5.07

元， 每股未分配

利润达

1.13

元。 明年

2

月公司大

股东所持股份解禁，也具备高送的

动力。

从技术上来看， 该股目前在上

升三角形的整理中，已达整理末端，

一旦突破，上升空间将打开，周五出

现放量迹象，可密切关注。短线止损

位

15

元，止盈目标位

18

元。
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周五收盘价：16.30 元

周五涨跌幅：4.29%

目标价：20 元

止损价：15 元

公司主营是交通工程咨询和工

程承包业务。 工程咨询业务与固定

资产投资增速高度相关，预计未来

3

年工程咨询产值规模增速大概率

保持在

15%

左右。 公司凭借在设计

与检测领域内的强大品牌与渠道基

础，有望跑赢行业增速，并受益新型

城镇化建设。 公司在加强公路、市

政、水运、轨道等领域咨询业务拓展

力度的同时，去年下半年连续收购

多家勘察设计公司，在智能交通、环

保与节能领域进行了积极推进，这

将成为公司未来发展的重要看点。

此外，公司有多个桥梁检测相关的

重点实验室，道路桥梁检测业务占

19%

， 将受益于国务院加强城市桥

梁安全检测和加固改造的政策。

技术面来看，该股在

12

元附近

展开主升浪，成交放大，资金介入迹

象明显， 在冲高

16.66

元后有一次

缩量洗盘，本周重续升势，后市有望

在新型城镇化政策推动下拓展上升

空间。 短线止损位

15

元，止盈目标

位

20

元。

拓邦股份(002139)：

智能控制龙头企业

周五收盘价：9.25 元

周五涨跌幅：4.40%

目标价：12 元

止损价：8.60 元

公司主营为电器产品智能控

制。 中国持续高速发展的电子信息

等产业为智能控制器行业奠定了坚

实的技术基础，而不断扩大的中国

家电、汽车、工业设备等市场为智能

控制器行业提供了巨大的市场需

求， 带动了智能控制器行业的高速

发展。 公司主要下游行业家电市场

规模快速增长，同时家电行业的消

费升级带来的高端产品比重迅速提

升，直接带动了家电智能控制器行

业的持续快速成长。 公司的主要客

户包括伊莱克斯、飞利浦、宝洁等国

际知名客户，同时国内的方太、格兰

仕、 苏泊尔等家电巨头也是公司客

户，行业龙头地位显著。

技术上看， 该股近日在依托中

短期均线稳步上扬，筹码锁定良好，

周五收出带量中阳， 后市有望进一

步向上拓展空间。 短线止损位

8.6

元，止盈目标位

12

元。

姚记扑克(002605)：

联手互联网彩票巨头

周五收盘价：18.68 元

周五涨跌幅：-1.68%

目标价：22 元

止损价：18 元

公司立足于扑克牌主业，年产

量达到

8

亿副，经过长年发展成为

业内领军企业，同时也积累了具有

独特价值的优势资源。 公司与互联

网彩票巨头———

500

万彩票网合作

收取定制费和导流客户的收入分

成。 这种合作为公司接触了解和进

入互联网相关行业提供了机遇，同

时后续的分成收入也带来业绩上

的高弹性。 公司曾表示将分享国内

文化产业的盛宴，逐步向平台型公

司领域转变， 积极谋求外延式发

展， 为公司寻找新的利润增长点。

期待公司在文化产业的外延扩张

上有所进展。

技术上，该股今年涨幅较大，但

中长期升势并未结束， 长期均线仍

保持多头排练，近日在半年线和

60

日均线之间窄幅整理成交量显著萎

缩，一旦放量就有望重续升势。短线

止损位

18

元，止盈目标位

22

元。

苏交科(300284)：

受益新型城镇化建设

沪指2200点多头乏力 30日线面临考验

周明剑 陈若晔

大盘本周表现差强人意， 在周

初短暂横盘后即开始回落。 日

K

线

上，沪市周内走出三阴两阳

K

线组

合。深市虽有周五的奋力攀升，但仍

不抵全周下跌的命运。最终，沪市本

周收盘

2196.07

点， 跌破

2200

点，

深成指收盘

8429.82

点。

日

K

线上，两市最大下跌出现

在周三， 周三大盘跳空低开后即一

路走低，并跌破

10

日均线，仅收盘

前略有回升。周四、周五两市虽以红

盘报收，但指数均是低开后高走，沪

指实际点位仍为下跌。均线系统上，

沪指全周收盘未能守住

5

日均线，

在连续跌破

5

日、

10

日均线后，在

60

日均线附近获支撑。 周三的中阴

下跌，使得沪指

5

日均线与

10

日均

线形成死叉，同时

5

日、

10

日、

60

日

均线均开始掉头下弯，目前仅

30

日

和半年线保持未跌。

深成指本周连续跌破

5

、

10

、

60

、

30

日均线， 周五深成指有所拉

升，使得指数收盘保住

30

日均线未

破。但周三的中阴下跌，也使得指数

的

5

日均线连续与

10

日、

60

日均

线形成死叉。 同时，

10

日均线在最

后也与

60

日均线形成死叉，并使得

5

、

10

、

60

日均线形成了价压形态。

至全周收盘，除

30

日和半年线走平

外，其余均线均开始下跌。

周

K

线上，沪指在连续

4

连阳

后，本周收出阴线，并且收在了

5

周

均线之下。但从周均线系统来看，沪

指

5

周均线在上周先后上穿

10

、

60

周均线后， 仍然继续保持着上升态

势， 同时

10

、

60

周均线仍然保持微

升状态。 表明沪指本周的回落尚未

对周

K

线系统形成实质破坏。 深市

方面，深成指本周收盘跌破

5

、

10

周

均线， 盘中一度下探越过

30

周均

线。

5

周均线继续保持上涨，并将与

10

周均线进入金叉状态。 但本周指

数的下跌使得深市

30

周均线开始

下降，因此，深市本周下跌对周均线

的影响较沪市为大。

成交量上，两市本周成交总体呈

现出缩量的过程。沪市全周成交超过

4320

亿元， 较上周

5863

亿元减少

1543

亿； 深市全周成交

4830

亿元，

较上周

6191

亿元减少超过

1361

亿

元。 从周内成交量分布来看，两市最

大成交为周二和周三两个交易日，由

于周三为本周下跌的主要变盘日，也

是导致本周下跌的关键点。因此从成

交量的结构上看，本周呈现的是一个

下跌相对放量的过程。

技术指标上来看， 沪市

MACD

指标在本周开始出现死叉，

DIF

值

与

MACD

值均开始下跌，绿色柱状

线开始生成；

KDJ

指标线连续下弯，

K

值跌入

50

下方，

J

值跌破

20

，但

尚未跌破零值， 指标仍处在徘徊区

域内；布林指标上，指标通道上轨开

始走平，中轨、下轨保持上行，指数

本周从通道中轨上方进入中轨下

方。深成指上，

MACD

指标与沪指一

样，本周开始出现死叉，两线均开始

下行；

KDJ

指标上，

K

、

D

值在徘徊

区内跌入

50

以下，市场转弱。 同时，

J

值跌破

20

以后出现勾头，显示市场有

暂时止跌迹象；布林指标上，布林通道

开始收窄，指数波动幅度减弱，同时，

通道上轨开始下弯， 指数从通道中轨

上方进入中轨下方。

从大盘的形态上来看， 沪指本周

跌入最近高点前的平台整理区域。 显

示大盘进入阶段高点后多方力量不

足，使得指数回落。 目前，沪指的

30

日、

60

日均线暂时对大盘形成了点的

支撑，但大盘真正的考验是本次

2227

点高点前的整理区域能否对大盘形成

支撑。 如果该区域对大盘未能形成有

效支撑的话， 沪指将有继续回落的可

能。而深成指前期未形成明显高点，从

11

月

18

日后基本都在同一区域进行

横盘整理。本周在下探该区域底部后，

周五受到多方的护盘而回升， 但能否

坚守该区域不破仍有待考验。

综合来看，市场本周的下跌，使得

大盘短期均线系统初现空头排列迹

象。 同时，综合各项技术指标来看，也

显示出大盘有进入走弱的初期阶段的

可能。从形态上来看，大盘目前正处于

前期密集成交区域内， 在该区域能否

企稳有待考验。 因此，在后市当中，应

密切关注沪市的

30

日、

60

日均线能

否对大盘形成初步的支撑， 如支撑无

效的话， 市场继续回落的可能性将会

大增。 （作者单位：国盛证券）

全球复苏小升温

量宽再闻退潮声

李佳

本周虽然阿根廷、泰国、新加坡等国社会出

现动荡，但全球经济复苏再现上行苗头。

周一世界经合组织发布综合经济先行指数

报告显示： 体系内大多数主要经济体增长前景

得到改善。 其中七国集团及欧元区均呈逐月上

升，尤其是德国预计明年增长加速，意大利有望

结束衰退。截至周三，欧元对美元连续 7 个交易

日走强，创 2011 年 4 月以来最长连涨周期和 6

周高位。亚洲五国经济指标自年初逐月下降，至

10 月亦开始反弹。

周二美联储、 证交会等五大监管机构表决

通过“沃尔克规则” ， 禁止银行从事投机性交

易。 同日国会两党宣布与政府达成未来两个财

年共计 850 亿美元预算协议， 周四众议院表决

通过，避免了明年 1 月 15 日“政府关门” 的风

险， 也标志国会两党结束了近三年围绕财政预

算的拉锯战， 进一步增强了美联储加快缩减量

化宽松规模的市场预期。

在此背景下，纽约黄金期货本周大起大落。

周二金价大涨，盘中出现罕见的一笔约 3000 手

买单，2014 年 2 月份黄金期货合约在一秒钟内

成交，猛拉期金闪电大涨触及市场熔断机制。可

惜好景不长， 周四受美国量宽退潮预期和美元

转势的打压，期金又迅速高台跳水，跌 2.6%收

于 1224.90美元/盎司。 除黄金惨遭重创外，美国三

大股指亦全线下挫， 其中道指跌至五周来最低

点，纳指收盘跌破 4000点重要关口。

旨在实现美国“重返亚太遏制中国” 的跨

太平洋战略经济伙伴协定（TPP）部长级会议

本周一在新加坡黯然落幕。由于在市场准入、知

识产权保护等关键问题上难以达成妥协，TPP

谈判年内收官美梦终成泡影， 下一轮谈判将在

明年 1 月重启。

本周全球市场在量宽退潮和经济复苏之间

纠结。 继上周美财政预算达成及非农就业数据

亮丽推动纽约原油期货大涨后，本周涨势减缓。

受中国经济增长提速及 11 月进口铜环比增长

7%、 同比增长 19%的提振，LME 基本金属价格

上涨。 联合国粮农组织最新报告预测今年全球

谷物产量创纪录，有助于稳定明年农产品价格。

（作者系中证期货分析师）

张常春/制图

做个好股民 投资当自强

汤亚平

新股发行改革注重信息披露，

证监会有一段完整表述：新股发行

应当以发行人信息披露为中心，中

介机构对发行人信息披露的真实

性、准确性、完整性进行把关，监管

部门对发行人和中介机构的申请

文件进行合规性审核，不判断企业

盈利能力，在充分信息披露的基础

上，由投资者自行判断企业价值和

风险，自主做出投资决策。

这里，监管部门、发行人、中介

机构、 投资者在市场中， 角色清

晰，权责分明。 其中，最关键的是

政府监管角色的转换， 监管部门

放弃对企业持续盈利能力的判

断，进一步突出信息披露真实性；

同时加大事后处罚力度， 造假上

市行为一律严惩。

事实上，监管部门责任不是轻

了而是更加重了。 因为信息披露是

判断一个公司的经营状况、信用状

况的一个基本条件，如果没有这个

真实有效及时的信息，就无从判断

这个公司。 这是“盈利让投资者判

断” 的一个基本前提。

应该看到，信息披露不是根治

违规或造假的唯一办法，也难以防

范“三高” 发行和“圈钱” ，这就需

要投资者擦亮眼睛，认真研读发行

人信息披露文件，做出理性投资决

策，利用手中的投资权对发行人进

行约束。 在新的投资环境下，我们

要做一个负责任的好投资者。

自然，作为一个投资者，投资

当自强。 比如，盈利判断需要认真

研读公开信息尤其是年报、 半年

报，再不要打听小道消息。 在市场

上常常有一种现象，目前的利润并

不完全是以企业业绩的成长为基

础，多数企业的业绩远远不足以支

撑市值，之所以有高市值是因为后

进入的资金托高了其市值，但这些

钱并没有真正用于企业的生产和

发展。

现实中，长线的收益比起短期

的忙碌和担心受怕而言， 更为可

取。 但很少有人愿意这么做，他们

经不起哪怕是短期内可能要承受

震荡引致的损失。 法国年鉴史学派

领军人物布罗代尔主张以 “长时

段” 尺度来审视历史。 他说，短期的波

动都会被抚平， 而长期的趋势更值得

关注。 这也启示我们在股市或者更宽

泛的投资领域，放宽历史的视界。

接下来，完善市场化运行机制是

改革的重点。 新股发行的多少、快慢

将更大程度由市场决定。 这与投资者

行为将直接相关。 历史证明，好投资

者不会离场。 他们会平衡风险，在股

市震荡和“非理性亢奋” 时期，保持

清醒和冷静，辨清方向，从而与中国

经济一起成长，享受改革开放、经济

增长带来的好处。


