
基金名称 基金类型 12/12 12/05 仓位增减

广发聚丰

股票型

８０．４２％ ８０．０７％ ０．３５％

华夏红利

偏股混合

８３．７１％ ８３．９５％ －０．２４％

易方达价值成长

偏股混合

８６．８２％ ８６．３０％ ０．５２％

华夏优势增长

股票型

７８．７０％ ７９．０９％ －０．３９％

汇添富均衡

股票型

８５．３６％ ８５．７６％ －０．４０％

博时价值

偏股混合

７５．８０％ ７６．９７％ －１．１７％

中邮成长

股票型

８７．７９％ ８７．３７％ ０．４２％

华夏回报

特殊策略

７０．８８％ ７０．０８％ ０．８０％

诺安股票

股票型

７６．６４％ ７６．７０％ －０．０７％

银华优选

股票型

８５．２８％ ８４．９０％ ０．３８％

华宝精选

股票型

８５．５４％ ８５．２２％ ０．３２％

博时主题

股票型

８７．９５％ ８８．３５％ －０．４０％

融通新蓝筹

偏股混合

７１．６２％ ７１．９９％ －０．３７％

叶育麟/制图

上周ETF

小幅缩水1.51亿份

证券时报记者 邱玥

上周， 具资金风向标意义的交易型

开放式指数基金（

ETF

）规模缩水

1.51

亿

份， 这也是

11

月以来投资

A

股市场的

ETF

连续第五周呈现整体净赎回。

沪深两市交易所披露的

ETF

规模数

据显示，截至

12

月

13

日，投资

A

股市场

的

70

只

ETF

整体规模为

1243.35

亿份，

与

12

月

6

日的

1244.86

亿份相比，小幅

减少

1.51

亿份。 其中

39

只

ETF

在上周

遭遇

6.56

亿份净赎回，广发中证

500ETF

净赎回最多，规模缩水

1.3

亿份。此外，嘉

实沪深

300ETF

、华安上证

180ETF

、诺安

上证新兴产业

ETF

、易方达沪深

300ETF

和南方开元沪深

300ETF

份额减少超

5000

万份， 分别为

0.8

亿份、

0.63

亿份、

0.61

亿份、

0.6

亿份和

0.52

亿份。

净申购方面， 上周有

12

只

ETF

的

规模逆势增加。 华泰柏瑞沪深

300ETF

、

华夏上证

50ETF

规模增长超过

1.5

亿

份，分别为

1.75

亿份、

1.51

亿份。 易方达

深证

100ETF

和南方深成

ETF

净申购份

额超过

5000

万份， 分别为

6400

万份和

5500

万份。

事实上， 这已经是

11

月以来，

ETF

的规模连续第五周出现下降，

11

月

11

日以来，投资

A

股市场的

ETF

整体规模

缩水达到

36.78

亿份。

11

月

18

日至

11

月

22

日、

12

月

2

日至

12

月

6

日这两周

的缩水幅度较高，分别遭遇净赎回

11.63

亿份和

14.55

亿份。

值得一提的是，

12

月

13

日，上海证

券交易所再度发出风险提示公告， 华泰

柏瑞沪深

300ETF

的融资余额已达到该

证券上市可流通市值的

70.732%

， 依照

上海证券交易所 《关于进一步明确交易

型开放式指数基金融资融券相关比例限

制的通知》相关规定，单只交易所交易基

金的融资余额达到其上市可流通市值的

75%

时， 交易所可以在次一交易日暂停

其融资买入，并向市场公布。 此前，华泰

柏瑞沪深

300ETF

就曾因为融资余额超

限而多次被暂停买入。

重仓金融蓝筹基金业绩不佳 可转债走势回落

许行志

A

股市场整体走弱， 权益类基

金业绩收益表现平平。虽然创业板

本期反弹行情促使部分采用主动

操作策略的基金业绩收益得到一

定程度修复，但权益类基金整体平

均收益率依然处于疲弱状态。

蓝筹基金业绩不佳

本周股票型基金平均收益实

现微幅上扬， 各基金之间业绩分

化相对明显， 重仓创业板的基金

收益再度高企，金融蓝筹、资源主

题类相关基金业绩居末。 虽然创

业板的反弹对部分基金业绩起到

了较好的修复效用， 但创业板所

积聚的高估值风险依然未能消

散，投资者依然应保持警惕，以防

止在创业板下行阶段过多介入相

关高配该类板块的基金。 重仓蓝

筹板块的基金虽然业绩相对稳

健，但高收益性较低，受金融、采

掘等权重行业的回调影响较大，

在本次

A

股回调中， 多数重仓金

融蓝筹的基金收益不佳。

混合型基金大部分取得正收

益，净值折损幅度基本控制在

2%

以内。 本期华宝兴业旗下多只基

金涨幅领先， 主要得益于其交叉

重仓个股省广股份、掌趣科技、蓝

色光标等上周较为出色的表现。

本期混合型基金中业绩落后者，

多在金融蓝筹板块持有较高比例

配置， 对基金业绩造成一定程度

的拖累。

传统封基市场价格小幅上涨

0.67%

，

19

只处于交易状态的传统

封基

16

只涨

3

只跌。折价率在连续

扩张之后出现了收窄， 截至上周

五传统封基折价率为

8.58%

。鉴于

2013

年基金收益尚佳，部分基金可

能存在分红效应，折价率再度大幅

度扩张的概率较小。

可转债走势回落

债券型基金收益依然不佳，取

得正收益的债基不足三成。其中，企

业债部分产品走势尚佳， 因此收益

领先的基金多在企业债方面持有较

高比例配置。然而，本期可转债市场

走势回落， 多数可转债主题基金业

绩受挫，博时转债、华安可转债、富

国可转债等收益居末。

Trend

动向
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注：（1） 机构资金： 单笔成交100万元以

上；（2）散户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流入板块前五名

机构资金净流出板块前五名

机构资金净买入量前十名

机构资金净卖出量前十名

资金动态

Capital Flow

基金青睐军工股 豪掷10亿参与定增

证券时报记者 姚波

近期，军工板块红利不断，

11

月

以来公告定向增发的

3

只军工股获

得工银瑞信、 新华及财通等基金公

司投资逾

12

亿元参与。 市场人士认

为，随着我国军力增强、航空探索不

断加强， 未来十年有可能成为军工

股暴发的黄金

10

年。

上周公告显示，工银瑞信基金

管理有限公司耗资

2.34

亿元参与

认购

2420

万股江南红箭。 据了解，

公司本次募集资金总额为

13.23

亿

元，将用于投资建设南阳大颗粒钻

石产品生产线建设项目等

5

个募投

项目。

此外，

12

月初完成定向增发的

航天通信获得了多家基金公司的

青睐。 定向增发资料显示，新华、财

通、 金鹰等

3

家基金公司分别耗资

1.38

亿元、

1.11

亿元和

8600

万元参

与认购航天通信增发， 分别获配

1610

万股、

1300

万股和

1000

万股。

据了解，航天通信战略核心为专网

通信业务， 随着未来武器系统化，

通信指挥系统将成为未来国防工

业的主角，因此公司作为大股东旗

下唯一的通信企业，未来将承担起

打造军事通信指挥专网（

C4ISR

）的

集团战略任务，并积极拓展军民结

合及民用领域，将打开长期增长空

间。 兴业证券认为，

2014

年公司面

临公安专网爆发、航天防务订单出

货、纺织业务反转三大机遇，有望

实现业绩反转。

稍早完成定向增发的哈飞股份

也获得多家基金公司捧场， 该股定

向增发完成后一月之内就上涨了

15.37%

。

11

月

12

日公告显示，工银

瑞信、博时、华安及交银施罗德公司

分别耗资

2.85

亿元、

2.20

亿元、

1.10

亿元和

2300

万元认购

1424

万股、

1100

万股、

550

万股和

117.10

万股。

中金公司认为，受益于军用、警务、

政务、通航、出口等多个领域拉动，

直升机与通航飞机需求从

2012

年开

始呈加速增长趋势， 哈飞股份成为

主要受益者，公司主力成熟机型（直

9

、运

12

）交付量有望创新高，今年收

入和利润的高增长正是以上产销旺

盛形势的反映。

近期，军工板块迎来了一系列政

策变革和事件红利。

11

月，在三中全

会公报中，首次提出健全公共安全体

系，设立国家安全委员会，推动军工

装备采购变革；

11

月

18

日， 我国低空

领域飞行开发迈出第一步，意味着国

家上万亿的通用航空行业打开；

11

月

23

日， 宣布划设东海防空识别区，明

显提高市场对空防需求加强预期；

12

月，嫦娥携玉兔奔月，航天板块再次

引起市场关注。

富安达基金此前曾表示，国防军

工板块是本届三中全会最大的亮点，

有可能是各个行业、 各个板块中，三

中全会唯一带来革命性变化的板块。

华宝证券王合绪认为，未来

10

年是中

国由二流军事大国转变成一流军事

强国的

10

年，是军工股的黄金投资时

期。 近期，军工股的基本面和催化剂

都会有持续不断的爆发，重点在海军

装备和空军装备。 此外，在目前周边

安全形势不断变化的背景下，事件性

因素将成为未来一段时间军工股的

股价催化剂。

百亿以上基金仓位测算明细

三类偏股方向基金平均仓位变化

各类型基金加权平均仓位变化

上周机构资金

净流入53.23亿元

上周机构资金净流入

53.23

亿元， 其中沪

市机构资金净流入

62.25

亿元， 深市机构资金

净流出

9.02

亿元。 上周

5

个交易日机构资金净

流入板块前三名是银行类、券商和保险。机构资

金净流出板块前三名是教育传媒、 商业连锁和

医药。 (李湉湉）

上周基金仓位变化微弱

上周基金仓位小幅下降，剔除被动变化后，

主动操作微弱。 德圣基金

12

月

12

日仓位测算

显示， 大型偏股基金加权平均仓位

81.70%

，基

本与上周持平。 扣除被动仓位变化后，仅有

12

只基金主动增持幅度超过

2

个百分点， 而增仓

基金平均增仓幅度低于

2

个百分点。（李湉湉）

注：（1）基金仓位为规模加权平均，基金规

模采用最新净值与最近季报份额相乘计算；因

此加权权重以及计入大、中、小型基金的样本每

周都略有变化， 与前周存在不可比因素；（2）

大型基金指规模百亿以上基金； 中型基金50

亿～100亿；小型基金50亿以下。

（数据来源：德圣基金研究中心）

基金周评

Weekly Review

基金类型

12／12 12／05

仓位变动 净变动

大型基金

８1.70％ ８1.76％ －０．05％ 0.31％

中型基金

８２．63％ ８2.91％ －０．2８％ 0.06％

小型基金

８０．45％ ８０．６8％ －０．23％ 0.15％

加权平均仓位

１2／12 １2／05

仓位变动 净变动

指数基金

９5.24％ ９５．38％ －０．１3％ －０．０3％

股票型

８４．64％ ８4.80％ －０．16％ ０．15％

偏股混合

７８．２9％ ７8.58％ －0.29％ 0.11％

配置混合

７2.00％ ７2.39％ －０．39％ 0.09％

特殊策略基金

70.37％ 69.77％ 0.60％ 1.10％

偏债混合

１４．08％ １3.87％ 0.21％ 0.50％

保本型

7.97％ 8.94％ －0.97％ －0.78％

债券型

6.82％ ７．13％ －０．３1％ －０．15％

资金属性

沪市净买

（亿）

周涨跌幅

（％）

深市净买

（亿）

周涨跌幅

（％）

机构资金

62.25 －1.83 －9.02 －1.14

大户资金

93.75 －1.83 －53.36 －1.14

中户资金

-0.40 －1.83 －0.19 －1.14

散户资金

－158.60 －1.83 59.58 －1.14

序号 板块名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（％）

１ 银行

12.96 －3.07

２ 券商

4.78 －2.61

３ 保险

4.41 -3.66

４ 机械

4.23 －１．１3

５ 电器

4.13 4.66

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（

％

）

１ ６０００16

民生银行

4.28 -3.27

２ ６０１３１８

中国平安

3.61 -1.47

３ ６００759

正和股份

2.71 32.41

４ ６０1398

工商银行

2.25 -２．36

５ ６０0036

招商银行

２．22 -２．55

６ ６００８３９

四川长虹

１．93 3.3

７ ６００000

浦发银行

１．65 -3.82

８ 600999

招商证券

１．61 -0.48

９ ６０0626

申达股份

１．59 14.89

１０ 600837

海通证券

１．５1 -3.77

序号 股票代码 股票名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（

％

）

１ ００２０２４

苏宁云商

2.42 1.43

２ ００0100 ＴＣＬ

集团

1.53 0.42

３ ０００001

平安银行

１．48 -5.57

４ 000581

威孚高科

１．04 4.94

５ 600879

航天电子

0.78 0.11

６ 000651

格力电器

0.72 5.90

７ 000917

电广传媒

0.72 －0.41

８ ０００598

兴蓉投资

０．66 －2.13

９ ０００333

美的集团

０．62 3.62

１０ 600271

航天信息

０．62 3.34

序号 板块名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（％）

１ 教育传媒

2.13 4.16

２ 商业连锁

0.98 1.21

３ 医药

0.74 0.25

４ 供水供气

0.36 0.51

５ 有色金属

0.11 -2.45

机构接棒游资 同大股份再度涨停

证券时报记者 刘明

创业板股票同大股份在

11

月

下旬由于高送转预期而连续飙

涨，随后沉寂了

10

余日，近日又现

发力迹象。不过，

11

月下旬时炒作

该股的以游资为主， 而此次同大

股份发力背后却有机构闪现。

上周五，同大股份低开高走，

开盘一个多小时后便冲击涨停，

虽然午盘股价有所回调， 但当日

最终仍以涨停板报收， 收盘价为

37.4

元，成交额

2.71

亿元，较前一

个交易日增加了

191%

。据当日交

易所公开披露信息， 前两大买入

席位均为机构席位， 买入金额分

别为

1619

万元和

981

万元，合计买

入

2600

万元。 占到当天成交额的

约

1/10

。

11

月份， 市场炒作同大股份

高送转预期， 其股价大幅上涨

70.74%

，并在

11

月

29

日创出

47.49

元的上市以来最高价， 在

11

月末

更是出现连续涨停情形。

深圳一位私募人士表示，

11

月份同大股份的猛涨， 与游资的

炒作有很大关系。 年底正是炒作

高送转概念的时候， 而同大股份

每股净资产高达

11.43

元，市场认

为该公司进行高送转的可能性较

大， 自然成为炒作对象。

11

月

25

日，同花顺个股资讯还发表文

章称：“每年年底， 高送转行情会

得到市场的追捧，具有较高人气，

目前只是炒预期阶段， 在大盘没

有系统性风险的前提下， 后市高

送转行情还有望延续。 ”

公开交易信息也显示， 由于

异常的波动，同大股份

11

月份有

9

次龙虎榜席位， 并且全部为营业

部交易席位。 说明

11

月份的炒作

过程中，主要是以游资为主。申银

万国证券上海陆家嘴环路营业

部、 华泰证券深圳益田路营业部

等龙虎榜席位大本营频繁上榜。

然而， 最终的公告证明一切

都是虚无。

11

月

29

日同大股份公

司发布风险提示公告， 称上述同

花顺资讯文中对于公司的描述

“不符合公司的实际情况”， 且公

司 “未进行过高送转的筹划或讨

论”。 市场的不合理炒作立即现

形，其股价连续大跌，最低在

12

月

11

日回调至

33.21

元，较

47.49

元最

高价跌去

30%

。在

12

月

13

日之前，

其仍有几次公开交易席位， 不过

仍是营业部席位的天下。

12

月

13

日成为同大股份的重要

转折点，其股价强势涨停，且机构资

金开始介入。这也是近一个多月来，

在游资各种炒作之后， 机构首次介

入到同大股份中。

深圳一位基金人士表示， 近日

机构介入同大股份，或与公司公告获

得专利有关。同大股份

12

月

11

日公告

称，公司获得国家知识产权局颁发的

发明专利证书，专利名称为“一种超

细纤维合成革的生产方法”。

事实上，同大股份自去年

5

月份

上市以来，鲜有机构参与其中。自上

市后的前十大流通股东中， 只在去

年三季度末出现了

1

只公募基金身

影， 当时诺德优选

30

股票基金持有

同大股份

22.85

万股。 此后，同大股

份的十大流通股东中， 未再见到公

募基金身影。


