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决议有效期过半 万科B转H仍无时间表

证券时报记者 冯尧

万科

A

（

000002

）

B

转

H

方案今

年

2

月获得证监会和香港联交所受

理，时至今日，已经有

10

个月有余。

记者昨日从这家龙头房企方面获

悉，目前该公司的

B

转

H

方案并没

有取得重大的进展，仍在推进中，万

科方面也没有给出明确的时间表。

在丽珠集团（

000513

）宣告

B

转

H

方案实现突破的背景下， 万科这

家龙头房企方案仍无任何进展，令

市场高度关注。 而目前距离股东大

会决议有效期

18

个月还有不到

8

个月。对此，万科方面向记者透露，不

会放弃

B

转

H

方案，还会继续等待。

早在去年

12

月万科就筹划将

B

股转

H

股，按照其计划，万科以

介绍形式把

13.14

亿

B

股转

H

股

上市，并向

B

股股东提供现金选择

权，每股定为

13.13

元。 而根据今年

2

月份万科股东大会审议并通过的

《关于公司境内上市外资股转换上

市地以介绍方式在香港联合交易所

有限公司主板上市及挂牌交易相关

决议有效期的议案》，相关决议的有

效期为

18

个月。

而今年

2

月， 万科提交文件并

获得证监会及联交所的受理， 一直

被市场认为将夺取

B

转

H

的第二

个公司。但目前，距离万科向证监会

递交文件将近

10

个月之久，在此期

间方案的进展进度如何， 万科方面

并没有进一步的披露。“我们能做的

都已经完成， 现在只能处于等待的

状态中。 ”万科方面称。

事实上，今年以来，市场频频传

出万科

B

转

H

方案遇阻的消息。 市

场普遍分析认为， 万科

B

转

H

计划

迟迟未获批， 可能来自于监管层对

跨境资本管控的态度发生变化，即暂

停对

B

转

H

及其他

B

股改革方案的

审批。 这一变化并不是针对万科，而

是

B

股改革的方向可能会有变动。

针对上述传言， 证监会方面在

7

月中旬曾回应称， 万科等

B

股公

司向证监会提交了将其

B

股转至

港交所上市的申请， 证监会正在按

照有关规定及相关程序， 包括国务

院关于房地产企业上市融资宏观调

控政策规定等进行审核。

不过， 深圳一位投行人士告诉

记者， 万科

B

转

H

是不涉及融资

的，因此证监会在核查上，应与房地

产再融资是有所区别的， 对于万科

B

转板审核的问题， 国土部和证监

会可能需要再做进一步的协商，万

科也在积极推动。其实，万科总裁郁

亮也曾强调，

B

转

H

主要是增强

B

股流动性，并不涉及融资安排。

值得注意的是， 丽珠集团是第三

个对外宣布筹划

B

转

H

的公司， 在

4

月份获得证监会受理， 时间方面较万

科

B

晚了两个月。 今年

9

月

29

日，证

监会正式对丽珠

B

转

H

事项进行了

批复，核准丽珠

B

推进转板工作。

在获得证监会批复后， 丽珠

B

转

H

工作进入了实质推进阶段。

12

月

13

日，收到香港联交所的函，正式批准丽

珠

B

转入联交所主板挂牌交易， 后来

者居上夺得“

B

转

H

”的第二单。 而作

为第二个提请申请的万科， 目前

B

转

H

工作依然停留在审批阶段。 “从目前

各方消息来看，万科

B

转

H

似乎要成

为一场持久战。 ”前述投行人士称。

比亚迪“秦”正式上市

预订量可观

见习记者 翁健

证券时报记者 黄丽

昨日下午，比亚迪（

002594

）在北京召开发

布会，旗下插电式混合动力汽车“秦”正式上市，

价格和保修细则也随之公布。

记者日前走访深圳多家比亚迪经营店发

现，经销商开始接受“秦”的预订已经有一段时

间了。根据销售人员提供的数据，预订量都很可

观，普遍在

200

辆以上。 但交车时间尚未确定，

4S

店的工作人员预计年内难以完成交车。

在昨日的发布会上， 这款双擎双模车的

“快、省、绿”成为了比亚迪宣传的重点。据介绍，

“秦”百公里加速度为

5.9

秒，纯电续航里程为

70

公里，而百公里最低油耗

1.6L

。另外，在纯电

动模式下，比亚迪“秦”可以做到尾气零排放，纯

绿色无污染。

此前，“秦”的价格一直最受市场关注。此次

新发布的“秦”将推出两款车型，分别为尊贵型

和旗舰型，价格分别为

18.98

万和

20.98

万。 比

亚迪总经理侯雁在发布会上表示， 按照往常惯

例地方政府

1∶1

的补贴力度， 也许消费者将可

以

11.98

万元即可买到秦。

此外， 混动车的电池保养成本高低也是消

费者关心的话题。 在比亚迪同时公布的“秦”保

修条例中，表示新车将享有

6

年或

15

万公里的

保修，而动力电池（电芯）将终身保修，这也被侯

雁誉为树立了国内新能源车保修的新标杆。

全国乘用车联合会副秘书长崔东树评价，

“秦”是新型插电混动，如果能带领比亚迪成功

突破，可能会引领中国新能源车发展的新潮流。

此前侯雁曾表示，“秦” 的月销售目标将是

2000

辆。 对于能否完成目标，崔东树认为，重点

在于能否破除地方保护主义， 不投资设厂就进

入北京、 上海等大城市的补贴目录将是最好的

局面。

记者注意到，此次“秦”的上市发布会选址

是别有用意。按照以往惯例，比亚迪的发布会一

般都会在深圳举行， 但此次却出乎意料地选址

北京。 对此，崔东树表示，这可能与比亚迪试图

打开北京这个大市场有关。

据了解，北京市

11

月末颁布的小客车数量

调控暂行规定中， 插电式混动车是被排除在示

范应用新能源小客车之外。 从

2014

年起至

2017

年的

4

年间，北京增量小客车指标额度共

60

万个，而示范应用新能源小客车的指标类别

和所占比例将逐年增加。

依据北京市的规定， 示范应用新能源小客

车是指列入 《北京市示范应用新能源小客车生

产企业和产品目录》的纯电驱动小客车，类似于

“秦”这种插电式混动车并不在列。

“正由于此，比亚迪也是借此发布会和北京

地方搞好关系，力争进入北京地方补贴目录。 ”

崔东树认为。有消息透露，进入北京市补贴目录

范围的电动汽车名单还未最终确定， 可能于明

年

1

月出台。

贵州百灵实验药物

对糖尿病有效

证券时报记者 靳书阳

贵州百灵（

002424

）公告，根据披露的试验

结果， 公司的实验药物糖宁通络胶囊具有显著

的降糖效果，并可改善糖代谢和脂质代谢，延缓

糖尿病引起的微血管病变， 显著改善眼底和肾

脏病变； 并对糖尿病心脏病变的发生也有一定

的改善作用。

公告披露， 公司

2013

年

4

月

15

日与杨国

顺、杨爱龙签订《苗药合作开发协议》。公司在签

署《苗药合作开发协议》后，随即开展了糖尿病

秘方的临床前研究工作， 依照该秘方制成胶囊

制剂， 并委托中国医学科学院药用植物研究所

对项目进行相关实验。

初步研究结果显示， 糖宁通络胶囊在改善

大血管病变方面， 对糖尿病引起的心肌酶升高

具有较好的抑制作用， 相关的病理切片检测仍

在进行中。

整个实验过程，公司采用国际公认的

db/db

自发性糖尿病小鼠模型，进行糖宁通络胶囊（暂

定名）的降糖作用研究，并考察其对糖尿病并发

症的干预作用及可能的作用机理， 为糖宁通络

胶囊的临床应用提供科学依据。

公司认为， 糖宁通络胶囊具有较好的降糖

作用， 改善糖耐量， 纠正糖代谢和脂质代谢紊

乱；延缓微血管并发症的发生，改善其症状，延

缓其病程，对降低病人的致残、致死率以及提高

其生存质量具有重要的临床应用价值。

公司表示， 糖宁通络胶囊由天然植物药制

成，虽然在动物实验上具有较好的降糖效果，但

有必要做进一步确证研究， 尚待深入探索其作

用特点以满足临床定位和用药需求。 最后需要

进行作用机理研究，以明确其作用途径。

公司下一步计划进一步完成糖宁通络胶

囊临床前毒理实验工作。 另外，糖宁通络胶囊

将在前期实验基础上深入开展新药临床前各

项研究。

10家民企入围中移动虚拟运营商名单

见习记者 邝龙

中国移动通信转售业务合作名

单基本敲定，有

10

家民企入围，但仍

有

7

家虚拟运营商的名单未公布。

记者获知的一份虚拟运营商名

单中，共有

10

家民企，包括苏宁云

商、天音控股、朗玛信息、三五互联、

鹏博士等诸多上市公司。 除鹏博士

外， 其他公司已与联通或电信达成

合作意向。

截至记者发稿前， 中国移动并

未证实此消息。此前中国联通、中国

电信均已宣布了相关合作计划，中

国联通与

14

家公司、 中国电信与

16

家公司达成合作，其中有

9

家重

合。 中国电信已于

10

月

28

日召集

相关企业进行了 《移动通信业务号

码转售》的协议签署，不少公司也就

此项合作进行了披露。

在此次被曝光的与中国移动合

作的公司中，迪信通、苏宁云商、国

美、天音控股、爱施德、阿里巴巴已

经与联通、电信达成协议，此次一旦

与移动签约成功， 则有望成为同时

签约三大运营商的公司。此外，朗玛

信息、三五互联、分享在线等厂商此

前也已经入选电信的名单。

虽然移动尚未证实上述消息，但

陆续出台的相关政策已经令市场十

分兴奋。 根据工信部公布的《移动通

信转售业务试点方案》，

2014

年将开

始推进虚拟运营企业与运营商的业

务对接工作。 因此，市场多方认为此

次曝光的中国移动入围名单可信度

较大。 据记者了解，中国移动方面目

前还没有向相关企业发出入围通知。

在上述曝光的名单中， 鹏博士

是唯一已与中国移动达成合作关系

的公司。 记者就此对鹏博士董秘任

春晓进行了采访， 其表示目前尚未

收到相关协议， 一旦获知会进行公

开披露。“公司对这个消息也十分的

关注，但在收到相关协议之前，一切

都有待确认。 我们前期答辩环节十

分顺利，如果真的获得相关牌照，会

根据公司优势进行业务的开展。 ”

国信证券曾针对移动转售产业

做出相关测算， 假设三大运营商在

2

年后拿出

0.5%~1%

的市场份额，

届时的市场规模将在

62.5

亿至

125

亿之间。这意味着，即将拿到牌照的

相关企业有望在这一百亿元市场竞

争中占据先机。

然而，面对巨额市场，也并非每

家通过运营商审核的企业都有机

会。据悉，最终运营牌照的发放，还有待

各厂商上报工信部批准后发放。上述方

案中，工信部明确要求每家电信运营商

与两家以上民营企业展开合作，此次三

大运营商陆续曝光的名单均多达十几

家，超出市场此前预期。

此外， 运营商之间的运营规则也

有所不同， 这对相关承载转售的虚拟

运营商也提出了不同的要求。 如电信

针对转售业务的基础结算比例依据用

户的平均

ARPU

（每用户平均收入）确

定，其中最大结算比例差达到了

12%

；

中国联通则以累计结算收入为主要依

据，结算折扣率差距也达到了

10%

。

首个存量发行模式曝光

东华软件东方通拟按比例转让老股

见习记者 梅菀

若

IPO

（首次公开发行）时出现

超募，如何进行老股转让？ 各方利益

又如何平衡？东华软件（

002065

）的一

纸公告为其他企业提供了一个可供

借鉴的存量发行模式：按比例发售。

首次曝光

东华软件持有拟上市公司东方

通

11.5%

的股份。 东华软件上周公

告称，根据证监会相关要求，东方通

拟调整原发行方案， 首次公开发行

股票时根据询价结构可能涉及老股

转让事宜。

对具体的老股转让方案， 东华

软件称， 公司同意东方通调整后的

发行方案， 在东方通首次公开发行

股票时与其他股东按发行前持股比

例公开发售部分股份， 并承担该股

份对应的承销费用。

记者查询东方通

IPO

材料得

知， 东华软件为东方通第二大股东

和第一大法人股东， 另有两家

PE

机构分列东方通第三、四大股东，其

余股东皆为自然人股东。其中，张齐

春以

24.95%

的持股比例位居首位。

存量发行一般有三种路径选

择：按持股比例转让、以控股股东转

让为主和以

PE

退出转让为主。 在

接受记者采访时， 东华软件证券部

相关人士称， 目前的方案算是各方

妥协的结果。据了解，东方通股权相

对分散，无控股股东，上述第一种路

径不切实际。东华软件上述人士说：

“控股股东持股不以短期投资回报

为目的，

IPO

超募时可能会做出一

些牺牲，多转让一些。 ”

PE

则谋求投资利润最大化，以

其为主的老股转让方案也行不通。

上述人士说：“说到底，

IPO

改革方

案公布后， 再加上陆续出台的配套

政策， 新股高定价很有可能得到遏

制， 谁都不愿意

IPO

时多转让，按

比例转让相对公平一些。 ”

有空子可钻

12

月

13

日， 上交所和深交所

同时发布了新股上市初期的交易监

管办法， 对新股发行首日波动幅度

做了明确限制， 市场人士均认为本

次新股发行体制改革对炒新的打击

力度超出预期。

之前的新股发行改革意见中

“组合拳”也连续出现，如一定时期

内减持价格与发行价格相挂钩，存

量发行，网下配售剔除

10%

最高报

价部分，增加网下配售比例，限制网

下实际获得配售的机构数量， 定价

和配售全程信息公开以及交易所的

新股上市首日停牌机制等。

虽然政策更多更严了， 但是还

是有空可钻的， 某中型券商上海投

行部保代说：“比如网下配售剔除

10%

最高报价部分的规定， 完全可

以多找一些机构报虚价， 尽量拉高

最终定价。 ”

而对于首日波动幅度限制，相

关私募机构也可转变策略， 控制节

奏， 从以前的首日打新到逐日动用

资金增仓拉升股价获取收益。“虽然理

论上有办法规避， 但不可能大家步伐

一致，炒新肯定不如以前容易。 ”上海

某私募投资经理说。

打新难度加大是不争的事实，特

别对

IPO

重启后的首批企业， 可能会

出现普遍的低定价，上述保代说，对于

存量发行的方案， 我们过会的几家企

业，都是符合条件的股东自行协商，现

在看来，还是按持股比例转让多一些，

没有人愿意发行首日低价卖股。

“对于股份比较集中的情况，我们

一般会建议控股股东多转让一些，这

样方案通过的阻力会小一些， 也有利

于公司上市初期获得正常估值。 ”上述

保代说，按要求公司控股权不能变化，

也不会给市场留下老股东或

PE

套现

走人的印象。

退市悬崖逼近 22家公司忙补窟窿

证券时报记者 周少杰

年关将至， 濒临退市公司又打

响保壳战。 今年是沪深交易所新版

退市制度正式实施第二年， 也是新

增财务指标真正发威的一年。 自

2012

年开始，上市公司连续两年净

资产为负将被暂停上市。

证券时报记者统计发现， 截至

目前，

2012

年全年及

2013

年前三

季度净资产为负的上市公司尚有

22

家。 若

2013

年年报披露后净资

产仍为负数， 这些公司将被暂停上

市。 如何填平以往年度留下的财务

窟窿成为这些上市公司保壳的第一

要务。

破产重整清债务

一些负债累累的公司寄望于司

法程序，通过破产重整，一次性解决

债务问题。目前，负债额度最高的几

家公司均走上破产重整的路。

负债累累的

*ST

锌业

12

月

6

日传来喜讯， 公司今年初开始重整

终于有结果， 葫芦岛中院正式批准

了公司的重整方案。 该公司已经于

今年

5

月

8

日因连续两年亏损暂停

上市，如若重整顺利，公司数亿元债

务将有可能一次性清零。

在一个月之前， 重整历时两年

有余的

*ST

中华也收到法院批文，

重整方案得以正式实施， 目前公司

正在紧张处理股权让渡事宜。 随后

的

11

月

21

日，

*ST

中达也收到了

法院批准公司重整方案的批文。

*ST

贤成最近也推出重整方案，提

出高比例的缩股抵债方案， 若能顺

利成行，该公司也可免退市之忧。

不过，

*ST

凤凰进度要慢些。

2013

年以来，退市边缘的

*ST

凤凰

并未就改善财务有任何动作。

11

月

26

日，法院才刚刚受理这家公司的

破产申请。

一般而言， 上市公司破产重整

之后就变成一家净壳公司。 新版退

市制度还将营业收入低于

1000

万

元也列入退市财务指标， 因而这些

公司还要经历一番资产重组才能保

壳。 例如，近期完成重整的

*ST

科

健，旋即引入重组方天楹环保。

重组注资各施财技

一些年初就筹划重组保壳的公

司近期也陆续收到证监会批文。

日前，神州信息借壳

*ST

太光

事项已经获得证监会有条件通过，

这意味港股公司神州数码有望年内

成功将旗下神舟信息分拆在

A

股

上市。

*ST

太光吸收合并神舟信息

后， 承接神州信息的全部资产、负

债， 而原公司本身的负资产情况也

将由此改观。

*ST

太光并非孤例，

*ST

天一

也试图通过重组上海景峰制药完成

转型。 此外，

*ST

联华、

*ST

祥龙等

公司重组事宜进度也已接近收官。

而

*ST

兴业在获得大股东资产赠

予之后也宣布筹划重大资产重组。

应对净资产为负的硬性退市指

标最简便的手段， 莫过于直接拿钱

给上市公司。目前，

*ST

金泰等多家

公司已经推出定增方案， 向控股股

东或其一致行动人增发股份募集资

金用于偿债或补充流动资金。

国美系的

*ST

金泰向黄俊钦

（黄光裕之兄）旗下的北京宝润丽杰

投资管理中心增发股份募集

15

亿

元，其中

2.7

亿元用于偿还债务。 该

定增方案日前已获证监会受理。

*ST

国药也复制上述公司思路， 出台

的定增预案， 所募集资金全部用于补

充流动资金。

也有公司控股股东试图以债转

股，一劳永逸。自去年以来，

*ST

武锅

B

就提出以大股东对上市公司的债权转

为股权，直接提高控股比例，但这一方

案屡次遭到中小股东的抵触。

一

IC/供图


