
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

光大银行

（

６０１８１８

）

２．５３ ５７２５ １４４８４．２５

浙商证券股份有限公司绍兴人民路证券

营业部

中国银河证券股份有限公司绍兴

证券营业部

光大银行

（

６０１８１８

）

３．０９ １６１２９ ４９８３８．６１

中信建投证券股份有限公司北京市东直

门南大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海

陆家嘴环路证券营业部

中信银行

（

６０１９９８

）

４．３８ ３５１７．２ １５４０５．３４

中信建投证券股份有限公司北京市东直

门南大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海

陆家嘴环路证券营业部

工商银行

（

６０１３９８

）

３．６８ ４７．８ １７５．９

东方证券股份有限公司东方资财 海通证券股份有限公司国际部

中国平安

（

６０１３１８

）

３７．８２ １１．４２ ４３１．８１

中信建投证券股份有限公司成都市马家

花园证券营业部

中信建投证券股份有限公司成都

市马家花园证券营业部
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2014�信息消费高速公路上寻宝

证券时报记者 游芸芸

国信证券研究所昨日发布报告称，

TMT

相关行业

2014

年可能难以大起风

云， 但具有业绩支撑的公司仍会给投资

者带来回报。 投资者可从“产品创新”和

“制造升级”两个维度选择相关投资机会。

把握“驭风而行”的通信公司

国信证券研究所分析师程成认为，

2013

年初至今信息服务板块平均涨幅

超

80%

（其中传媒涨幅为

100%

，通信运

营涨幅

51%

）， 通信设备方面涨幅也达

到

65%

， 堪称四年来第一次行业盛宴。

而

2013

年信息服务行业上涨的逻辑

是：行业政策向好、行业投资驱动、板块

相关公司经营治理完善与基本面向好。

不过， 行业

2014

年将很难重现今

年的行情，只有那些“驭风而行”的有业

绩支撑的公司才有可能继续给投资者

带来回报。

在政府对通信行业的布局方面，国

信证券大胆预测，李克强总理极大可能

效仿上世纪末美国前总统克林顿大规

模建设信息公路的做法，以作为两届政

府最大的政治遗产和政绩。信息化投资

具有无污染、无产能过剩等特点，将促

进就业拉动

GDP

和消费，而

4G

、宽带

作为“信息消费高速公路”的双向通道，

将会是未来几年内通信行业的投资主

旋律。

与此同时，北斗导航产业未来发展

可期。“棱镜门”事件使世界各国对国家

信息安全高度重视，并直接对中国信息

安全产生较大影响。加之三中全会提出

建立“国安委”，未来军用领域属于关键

技术的导航产品，将在政府扶持下的民

用领域迎来较大发展机遇。

通信运营方面，程成表示，政府开

放虚拟运营商为增量市场打开利润空

间，未来随着移动互联网生态环境的不

断优化，移动互联网市场规模快速增长

的通道将开启，相关公司有望分享千亿

级别市场。

手游市场走向深度和精品化

传媒方面，国信证券分析师陈财茂

认为，

2014

年传媒行业将迎来大浪淘

沙的格局。

其一，影视投资回报率提升趋势延

续。 近年来，国产电影投资回报率不断

提升， 今年

8

月达

18.3%

，

2014

年电影

票房仍将保持

30%

左右的增速。随着喜

剧、动作等类型片的增加，投资回报率

提升趋势有望延续；

其二， 成长仍是网络游戏的主旋

律。

2014

年网页游戏市场规模将达

277

亿元，增长

65%

，但市场集中度将进一

步提升。手机游戏明年将走向深度和精

品化。 随着市场空间的打开，许多优秀

的游戏开发商进入手机游戏领域，并且

都取得了不错的成绩， 如游戏信息的

《萌江湖》、盛大的《百万亚瑟王》、完美

世界的《神雕侠侣》等。竞争的加剧将提

升用户的获取成本，原先轻度的游戏市

场将淘汰一批中小开发商，而深度游戏

的开发则是有客户端游戏的开发商具

备优势。 预计手游市场规模明年将增长

至

240

亿元，同比增长

140%

；

其三，外延收购仍是广告行业的主

逻辑。从海外大型营销集团的成长路径

看，持续性收购伴随市值成长，利好行

业龙头；

最后， 传统媒体的看点是国企改

革，行业的两大投资机会在于与股价联

动的管理层激励和资产注入。

国信证券建议投资者参考以下三

条投资主线： 看好景气度高的电影、手

机游戏等行业；广告行业集中度提升的

企业；国企改革涉及的公司。

软硬件创新走向融合

随着智能手机的渗透率过半，通

信电子产业在逐步走向成熟，很多人

都在思考消费电子的下一波趋势是

什么。

国信证券分析师刘翔认为，从智能

手机的硬件创新趋势看，后继的创新将

会进入以改善型创新为主的微创新时

期；而在软件应用领域，硬件与软件的

创新正在走向融合，诞生出许多跨界产

品， 并改变人类多方面的生活方式，如

娱乐、健康医疗、社交等。

在经历多年发展后， 中国电子产

业链正在发生蜕变———从附加值低的

组装制造业向具备高附加值的核心零

部件领域渗透， 以及向下游品牌领域

拓展。

电子产业的全球竞争力在不断增

强，其原因在于：一是培育大量高等院

校毕业生带来的工程师红利因素；二是

行业格局正在发生变化，产业转移带来

的供应链本地化需求，以及各大品牌厂

商从供应安全和降低成本的角度寻求新

的供应商。

刘翔指出，投资者可从“产品创新”

和“制造升级”两个维度选择投资机会：

从产品创新的角度看，投资者可前瞻性

布局可穿戴和移动支付领域，建议重点

关注具备核心技术能力以及能够和国际

巨头合作的厂商，以及

NFC

和

SIM

卡芯

片及智能卡制造相关厂商；从产业升级

的角度看，投资者可重点布局享受工程

商红利的安防产业以及核心零部件获得

突破的光学膜、玻璃基板产业。 此外，投

资者还可以从行业周期的角度布局

LED

和半导体产业。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 12 月 18 日，A 股市场有京

东方 A、华润三九、水晶光电、国

民技术、冠城大通、北玻股份、北

方创业、永辉超市共 8 家上市公

司的限售股解禁。

京东方 A（000725）：解禁

股性质为定向增发限售股， 实际

解禁股数

59405.94

万股。 解禁股

东

1

家， 即北京亦庄国际投资发

展有限公司，为第一大股东，此次

解禁股数占流通

A

股比例为

5.13%

， 占总股本比例为

4.39%

。

该股的套现压力不大。

华润三九（000999）：解禁

股性质为股改限售股， 实际解禁

股数

62249.88

万股。 解禁股东

1

家，即华润医药控股有限公司，为

第一大股东， 解禁股数占流通

A

股比例为

175.23%

。 该股或无套

现压力。

水晶光电（002273）：解禁

股性质为股权激励一般股份，实

际解禁股数

48

万股， 占流通

A

股比例为

0.14%

， 占总股本比例

为

0.13%

。该股的套现压力很小。

国民技术（300077）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

56.25

万股。 解禁股

东

1

家，即殷苍柏，持股占总股本

比例为

0.21%

， 解禁股数占流通

A

股比例为

0.23%

。 该股的套现

压力很小。

冠城大通（600067）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解禁

股数

192.5

万股， 占流通

A

股比例为

1.62%

。 该股的套现压力很小。

北玻股份（002613）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

644.58

万股。 解禁股东均为

“小非”， 均为首次解禁且持股全部

解禁，部分为公司高管。若考虑高管

减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股比例为

5.52%

， 占总股本比

例为

1.61%

。 该股的套现压力不大。

北方创业（600967）：解禁股

性质为定向增发限售股。 实际解禁

股数

8300

万股，解禁股东均为“小

非”， 均为首次解禁且持股全部解

禁。 解禁股数合计占流通

A

股比例

为

23.96%

， 占 总 股 本 比 例 为

18.16%

。 该股市场价格远高于调整

后定向增发价，套现压力较大。

永辉超市（601933）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

15471.96

万股。 解禁股东

2

家，即张轩松、张轩宁，持股占总股

本比例为

21.52%

、

16.28%

， 属于一

致行动人，若考虑高管减持限制，实

际解禁股数占流通

A

股比例为

15.66%

，占总股本比例为

9.51%

。该

股的套现压力一般。

（西南证券 张刚）

金融股大宗成交近10亿元

巨星科技高位现4亿减持

证券时报记者 谭恕

继创业板大宗减持高峰后，

中小板个股的减持潮紧随而来，大

单不断。 在昨日深市

12

亿元大宗

成交额中，巨星科技卖出金额超过

4

亿元，股东以逼近历史最高价格

的高位套现， 引来市场关注。 而

5000

万股的巨量兑现， 证实出手

“大非”已经选择落袋为安。

昨日大宗交易市场， 深市成

交

60

笔总金额

12

亿元， 沪市成

交

17

笔总金额

11.48

亿元。 其

中， 中小板市场的巨星科技独自

成交

12

笔， 成交金额超过

4

亿

元，占去深市三分之一的份额。沪

市方面抢眼的依然是权重股，光

大银行、中国平安、华泰证券、工

商银行、 中信银行等

5

只个股共

成交

6

笔， 成交总金额高达

9.7

亿元， 显示巨量资金依然觊觎权

重低价群体。一方是高位套现，一

方是巨量买入， 足见沪深市场大

宗交易特征对比强烈。

数据显示， 巨星科技昨日

12

笔大宗交易的卖方均为华泰证券海

门解放中路营业部。不过，买方则为

光大证券上海西藏中路营业部、中

金公司上海淮海中路营业部、 长江

证券上海宁波路营业部、 华泰证券

上海静安区威海路营业部等

4

家营

业部。 从

5000

万股的一次性抛售

总量和股东持股量对比看， 巨星科

技仅有三家股东的持股总量达到或

超过

5000

万股。 它们分别是控股

股东巨星控股集团有限公司、 二股

东公司总经理仇建平、 三股东王玲

玲，其持有的股份分别是

4.8896

亿

股、

1.75

亿股、

0.52

亿股。

5000

万股，刚好达到巨星科

技股份的

5%

。 这

12

笔大宗交易

均以

8.05

元成交， 较该股昨日二级

市场收盘价

8.9

元折价

10%

。数据显

示，今年三季度，上述三位股东均有

较前期增持的记录， 增持量是分别

为

2.44

亿股、

0.87

亿股、

0.25

亿股的

无限售股。 此前一年，这三位股东均

保持持股不动。 不过，若以今年三季

度左右的增持成本计算， 其后复权

成本价格约为

25

元左右，而昨日巨

星科技的收盘价为后复权

37.10

元。

相比成本，其盈利率已经达到

50%

。

仔细查看发现， 巨星科技的历史最

高价格为

42.60

元。 该价格发生在

2010

年

12

月下旬，这是上一轮中小

板牛市的高点。 以逼近历史最高价

格的次高价进行套现， 无论是原持

股部分，还是增持部分，都已经获利

匪浅。 换言之，即便是部分套现，这

三位股东都存有减持的动机。 不过，

截至记者发稿时， 公司方面并没有

公告确认减持方的相关信息。

对比而言， 权重股的

6

笔成交

以光大银行

1.61

亿股的成交量、

4.98

亿元的成交额为最大。 其次是

华泰证券的

2000

万股、

1.69

亿元和

中信银行的

3517

万股、

1.47

亿元。

最小的则是工商银行的

47

万股、

175

万元。 与此前的权重股大宗交

易类似的是，除了中国平安以

10%

折价、 华泰证券不足

5%

折价成交

外， 其他个股基本以持平价或溢价

成交。 光大银行两笔共

6.5

亿元的

成交中，一笔溢价

10%

，成交

4.98

亿元；另一笔则折价

10%

，成交

1.45

亿元。 近日，权重股纷纷掉头向下，

但并没有妨碍大资金介入。 尽管折

溢价率尚显不稳定， 但是溢价买入

未见绝迹。 可见看好权重股的大资

金依然“多头不死”。 而昨日权重股

依然被顺利接盘近

10

亿元，或从另

一个角度证明了这一点。

数据来源：齐鲁证券 唐立
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创业板二期调整 主板酝酿涨势

� � � �本周沪指一路走低， 创业板则相对

强势， 投资者对创业板似乎又有摩拳擦

掌的冲动，却对主板望而却步。 近日，西

藏同信证券投资管理总部高级投资顾

问、 策略总监李剑做客证券时报网财苑

社区时认为， 现在的创业板进入牛市二

期调整，三期行情依旧可期。 与此同时，

他认为主板的千难万苦时期已经过去，

主涨阶段有望来临， 投资者后期可关注

生态农业、软件服务等板块。

创业板风险大于收益

投资重在精选个股

李剑认为， 从中国经济未来的转型

和发展趋势来看， 创业板的牛市绝对不

是一两年的周期。一轮完整的牛市周期，

需要五个大的阶段， 其中包括三个上涨

阶段和两个调整阶段。目前来看，创业板

第一个大的上升阶段有进入尾声的迹

象。一是过于凶悍的炒作风格，导致该板

块内大多个股股价平均涨幅达到两倍左

右， 而业绩增速却仅仅只有股价涨幅

的

15%

不到。 一旦扩容来临，新旧股

票价格的削峰填谷现象将大概率发

生；二是就全球而言，参照美国和中国

香港地区的实际情况， 创业板股票并

不都在几十元或者上百元， 相反其股

价倒是非常便宜。然而，国内的创业板

由于没有合理和健康的入市发行以及

退市制度， 在今年一个大阶段内变成

了封闭的市场， 加上大家对创新的渴

望和过度挖掘以及大量机构的后知后

觉， 共同助推了创业板第一轮牛市的

泡沫。一旦新股开闸，相当数量主业经

营并不突出的创业板股票将进入长期

的价格回归之路，其风险不得不防。

不过 ，李剑也强调，创业板承载

着经济转型路上中小型企业几乎最重

要的融资之梦。 在经过凶悍的牛市二

期调整浪冲击后，创业板将演绎“吹尽

黄沙始见金”的牛市三期行情。对于该

板块当下的行情， 李剑认为风险已大

于收益， 并建议投资者尽量挑选底部

形态扎实且股价刚刚突破中期趋势线、

业绩增长明确的公司进行投资。

沪指周线上升信号明确

静待主涨阶段来临

对于主板市场而言，李剑指出，沪指

周线级别的上升信号目前非常明确，各

条中短期均线已经在周线上形成价格黄

金托， 仅剩下
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周均线依旧在本周压

制住了指数上行的步伐。 但以最近的盘

口来看， 股指的主要调整压力来自于指

标股，因为当行情需要逆转调整方向时，

往往首先需要权重指标股来表态。 投资

者可以考虑耐心调仓和逢低吸纳， 不必

过于追求短线操作的日内精确性， 以备

战行情第三阶段———主涨阶段的来临。

两大选股思路做好投资

关注生态农业等板块

在年度转换的这个时段里， 李剑建

议投资者将投资目光转向两大选股思

路：一是业绩加小盘；二是估值加形态。

这里的小盘，不是专指创业板股票。 其实

追踪业绩增速不难发现， 中小板里大量

流通盘小于

1.5

亿股的公司股价相比创

业板同类型公司而言， 更具备估值吸引

力。 同时，由于这些公司获得资金早，项

目投资时间早， 进入业绩收获期要远远

快于创业板类公司。 在年末到明年初的

时段里，市场既要面临经济政策的激励、

调整等有保有压因素的选择， 更要经历

年报业绩的考验， 投资者可以在生态农

业、软件服务、高端机械和汽车、家电、三

网融合、 旧城改造等行业中挑选合适的

投资品种。

更多访谈内容请登录：http://cy.

stcn.com/talk/view/id-463
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