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九龙 审计报告为无法表示意见
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中华

Ａ

审计报告为无法表示意见

６００３８１．ＳＨ *ＳＴ

贤成 审计报告为无法表示意见

００２６４７．ＳＺ

宏磊股份 深交所公开谴责

１

次

３００２６８．ＳＺ

万福生科 深交所公开谴责

２

次

３００１５８．ＳＺ

振东制药 深交所公开谴责

１

次

香港机构投资者

看首映无需信披

� � � �

华谊兄弟

（

3000027

）

在首映礼邀请

机构投资者提前看片

，

导致股价暴跌的

事件吸引了市场关注

。

据证券时报记者了解

，

香港市场的

上市公司也有邀请投资者参与所投电

影首映礼的行为

，

作为与机构投资者互

动的方式

。

业内人士多数表示

，

此类行

为并不涉及信息披露不及时的问题

。

记者了解到

，

在香港的上市公司所

投资的电影正式首映时

，

也有邀请机构

投资者看片的做法

。

以近期寰宇国际

（

01046.HK

）

投资拍摄的

《

扫毒

》

为例

，

在

12

月

2

日首映当日

，

邀请多家券商

、

投

行的分析员和高管以及部分股东观看首

映礼

。

“

我们所坐的最大的包场能够容纳

200

人

，

其中大部分都是金融界的人

。 ”

有参加过该首映礼的港资券商的分析员

向记者表示

，

组织机构去看公司电影首

映的做法没有什么不对

，

也不需要披露

，

这是上市公司和机构投资者的一种沟通

方式

。

此外

，

有些上市公司在新产品发布

前会邀请投资者去体验

，

包括试吃试看

的情况

，

而这些都是对外不公开的

。

寰宇

国际的媒体发言人表示

，

给机构投资

者提前观看电影并不需要信息披露

，

因

为不涉及公司的重大事项

。

(李明珠)
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看片会起底：电影发行的通用规则

见习记者 邝龙

《私人定制》上映前华谊兄弟股价

遭遇滑铁卢， 不少投资者将矛头对准

了“看片会”。

华谊兄弟

17

日举行了 《私人定

制》的首映发布会，与此同时，华谊兄

弟还在全国多个城市举办了看片会，

主要面向各大媒体、影评人、券商分析

师、机构投资者及少部分影迷。

电影业惯用的手法

独立影评人阿莫（化名）也被邀请

参加《私人定制》的一场看片会，他告

诉证券时报记者：“这主要是面向影评

人及部分媒体， 这种看片会其实挺多

的，每个月都有好几次。 ”

看片会， 是当前电影在发行中惯

用的宣传手法。据悉，国内各大电影发

行方均会在电影上映前举办看片会，

获邀群体多以媒体、 影评人及部分影

迷为主， 涉及上市公司层面才会邀请

券商研究员及机构投资者。

记者查阅媒体报道发现， 今年国

内票房前十位的影片均举行过看片

会，即便是引进片也同样如此。

一位发行公司的工作人员表示：

“看片会在电影的宣传发行中属于比

较重要的环节， 不但可以让媒体在影

片上映前做好稿件素材的准备， 也可

以达到小范围宣传以保持影片热度的

效果。 ”

在电影制作发行十分成熟的好莱

坞， 看片会同样是电影发行方常备的

宣传手法， 并且形成了相对固定的体

系。 通常电影发行公司会根据影片发

行规模的大小， 针对不同范围的媒体

或影评人进行提前放映。

以美国知名的影评网站“烂番茄”

为例， 作为全美最有影响力的影评网

站之一，其覆盖了包括《好莱坞报道》、

《综艺》 等在内的数百家媒体及影评

人。 该网站会及时跟踪影片的影评，并

进行评分， 其中大部分影评会在电影

上映前公布。

影评与票房无正相关

先期影评会否对电影票房造成影

响，这一问题目前在市场中并无结论。

电影《小时代》前两部于今年上映，

该片第一部上映后遭到了不少恶评，在

国内影评网站时光网中仅获得

3.6

分的

评分（满分为

10

分），导致电影票房后劲

不足； 而影片第二部上映后甚至出现了

票房缩水的情况。而于

2013

年春节档上

映的《快乐到家》评价同样不高，在时光

网中仅获得

2.2

分的成绩， 但该片票房

却一路飘红顺利破亿。

在相对成熟的北美市场也不乏 “影

评差票房高”的先例，于

2011

年暑期档

上映的《变形金刚

3

》曾在国内拿下超过

10

亿元的票房，其在北美市场同样获得

了

3.52

亿美元的佳绩，但其在烂番茄网

站上的评分仅为

4.9

分（满分为

10

分），

有

44%

的观众觉得电影“很烂”。

此次遭遇恶评的《私人定制》也在

上映前期拿下高票房。 据披露，该片

18

日晚间的点映场共获得超过

1000

万元

的票房，打破了此前的华语片午夜场纪

录； 而

19

日， 拥有超过

50%

排片量的

《私人定制》 有望挑战华语片的首日票

房纪录。

外部监督引6公司退市之虞

证券时报记者 周少杰

2012

版退市新规的一个创新

设计是引入外部监督机制———沪深

交易所均将会计事务所审计意见列

入退市条件； 深交所还在中小企业

板、 创业板市场实施更为严苛的监

管制度，三次公开谴责即退市。

证券时报记者统计，截至目前，

两市去年有

3

家公司触及审计意见

不达标情形， 假若今年年报仍被出

具否定意见或无法表示意见， 上述

公司将有可能被暂停上市。

*ST

九龙曾在海航系和李勤夫

双头董事会博弈下， 无暇顾及改善

财务状况。普华永道在该公司

2012

年年报中发表意见称， 公司货币资

金远不足以偿还到期债务及维持正

常运营， 改善这一情况需要主要股

东财务支持等， 存在不确定性。 此

外，普华永道还认为

*ST

九龙在银

行借款及房产销售方面同样存在不

确定性。

鉴于此， 普华永道对

*ST

九龙

2012

年年报出具了无法表示意见的

审计报告，假若

2013

年年报仍被出

具无法表示意见， 公司将有可能被

暂停上市。 不过，

*ST

九龙今年已解

决了双头董事会问题， 公司业务正

步入正轨，财务状况可能有所改善。

另外两家被审计机构出具无法

表示意见报告的公司分别是

*ST

贤成和

*ST

中华，审计意见均与巨

额债务有关。 这两家公司还同时触

及净资产为负的退市新规。目前，这

两家公司正在走司法程序， 寄望于

破产重整，一次性解决债务问题。

对于民营企业居多的中小板、

创业板市场， 深交所施行更为严苛

的退市制度， 绝不姑息资本市场的

“坏孩子”，对中小板、创业板公司

3

年内连续三次被交易所公开谴责即

直接退市。

统计显示， 自

2012

年截至目

前， 中小板有

1

家公司被深交所公

开谴责一次， 创业板市场有两家公

司被公开谴责， 其中万福生科已经

被交易所公开谴责两次。

创业板退市制度的修订工作早

于主板、中小板。创业板退市新规正

式实施不久， 振东制药就成为新规

下第一家受公开谴责的公司。

2012

年

5

月

25

日，深交所公告，经查明

振东制药控股股东

2011

年一度非

法占用上市公司资金而未披露，

2012

年

4

月，振东制药才消除了非

法占用情形。鉴于此，深交所决定给

予公司公开谴责的处罚。

万福生科情况更为严重。

2012

年

11

月，深交所第一次公开谴责万

福生科，称查明该公司

2012

年半年

报存在造假情形；

2013

年

3

月，深

交所顺藤摸瓜， 查出万福生科在上

市之前的

2008

年至

2011

年期间存

在财务造假，情节严重，给予第二次

公开谴责。到了这一步，万福生科离

退市不远。不过，万福生科今年来经

过一番整改，已经消除部分影响。

中小板公司宏磊股份也是由于

控股股东非法资金占用被深交所公

开谴责。目前，被深交所公开谴责的

上市公司虽然谴责次数不多， 尚未

触及退市条件， 但同样应当引起投

资者注意。

海隆软件27亿购二三四五

浙富股份净赚四成

证券时报记者 靳书阳 董宇明

自今年

11

月

1

日起停牌筹划

重大事项的海隆软件（

002195

）今日

公告了具体事项。

日前海隆软件及实际控制人包

叔平， 与上海二三四五网络科技股

份有限公司及其实际控制人庞升东

签署了意向书，海隆软件拟以

15.06

元

/

股向二三四五网直接及间接股

东发行股份 ， 收购二三四五网

100%

权益，预估值约

27

亿元，同时

拟采取配套融资方式募集新投资项

目所需资金。收购完成后，二三四五

将成为海隆软件全资子公司， 其实

际控制人将变更为包叔平。

值得关注的是，就在

4

个月前，

2013

年

8

月

9

日 ， 浙 富 股 份

（

002266

）控股股东孙毅与浙富股份

共同收购了二三四五公司

38%

股

份。浙富股份出资不超过

6.5

亿元，

孙毅出资不低于

1.1

亿元。 合计出

资约为

7.6

亿元。 按照海隆软件对

二三四五公司的估值， 浙富股份持

有的二三四五公司

38%

股份，目前

对应估值为

10.26

亿。

4

个多月的时

间，浙富股份已获得

2.66

亿元的浮

盈，浮盈比例超四成。

浙富股份同日披露信息显示，

海隆软件将向公司直接发行股份收

购公司所持有的子公司吉隆瑞信投

资有限公司 （除持有二三四五股权

外无其他业务）股权，吉隆瑞信直接

持有二三四五

38%

股权。 若二三四

五本次并购可顺利实施， 预计有利

于吉隆瑞信业务的持续发展与品牌

形象建立， 以及增强海隆软件整体

实力。浙富股份称，此次并购筹划有

利于完善战略投资的退出渠道及丰

富投资收益实现路径， 同时有利于

优化浙富股份资产流动性。

另外， 为增强对海隆软件的控

制力，包叔平拟以最高

7.37

亿的出

资，要约收购海隆软件部分股份。海

隆软件今日发布公告， 包叔平拟向

公司除收购人以外的其他全体股东

发出部分要约收购， 包叔平已分别

与公司股东欧姆龙、 慧盛创业签订

了《预受要约意向协议》，欧姆龙与

慧盛创业已承诺将以其目前持有之

海隆软件股份接受本次包叔平发出

的收购要约， 要约价格为

15.06

元

/

股， 要约收购股份数量约

4893.96

万股，占总股本的

43.18%

。

公告显示， 包叔平直接持有海

隆软件

3.79%

的股份， 通过其一致

行动人合计控制海隆软件

26.82%

的股份，是海隆软件的实际控制人，

此次要约收购的收购人为包叔平及

其一致行动人，收购主体为包叔平。

本次要约收购期限为

30

个自然日，

要约期满后， 若预受要约股份的数

量不高于

4893.96

万股， 则收购人

按照收购要约约定的条件购买被股

东预受的股份。 若预受要约股份的

数量超过

4893.96

万股， 收购人按

照同等比例收购预受要约的股份。

要约收购所需最高资金总额为约

7.37

亿元， 包叔平已将履约保证金

1.475

亿元存入登记结算公司指定

银行账户， 登记结算公司已出具了

履约保证金的保管证明。

另外， 海隆软件提出了延期复

牌的申请， 公司承诺累计停牌时间

不超过

3

个月。 如公司仍未能在延

期期限内披露重大资产重组预案或

报告书，公司股票及复牌之日起的

6

个月内不再筹划重大资产重组事项。

一场看片会引发的监管思考

证券时报记者 仁际宇

日前

，

华谊兄弟

（

300027

）

邀请投

资机构参与

《

私人定制

》

看片会

，

引发

了市场对于此举涉及违规信披和内幕

交易的质疑

。

对此

，

华谊兄弟否认存在内幕交

易

。

但随着上市公司营销方式和手段

的丰富

，

新产品作为信息披露的模糊

地带越来越引起投资者的关注

。

华谊兄弟出品的贺岁大片

《

私人

定制

》

的首映日期为

12

月

19

日

，

但在

此之前

，

华谊兄弟按照行业惯例组织

了院线

、

媒体和机构投资者提前看片

。

此后

，

市场传出机构对

《

私人定制

》

评

价不高的消息

，

加上影片上映当天公

司股价跌停

，

有投资者据此认为华谊

兄弟让机构投资者先于普通投资者看

到影片

，

构成了内幕交易

。

对于这种质疑

，

华谊兄弟在深交

所互动易平台上回答投资者提问时明

确表示

：“

这不涉嫌内幕交易

。”

而据了

解

，

国内其他电影企业和国际电影公

司在电影正式上映前举办针对媒体或

特殊群体的看片会是一种行业惯例

。

按照证监会发布的

《

上市公司信息

披露管理办法

》，

上市公司及其他信息

披露义务人依法披露信息

，

应当将公告

文稿和相关备查文件报送证券交易所登

记

，

并在证监会指定的媒体发布

。

信息披

露义务人在公司网站及其他媒体发布信

息的时间不得先于指定媒体

。

而对于上

市公司应当披露的信息

，

上述

《

办法

》

总

共列明了

21

种情形

，

但没有明确包含涉

及上市公司新产品等方面的内容

。

从现行法律法规来看

，

对于上市公

司是否需要披露新产品信息似乎没有明

确要求

。

除了华谊兄弟的

《

私人定制

》

看

片会

，

近期发生的九阳股份

（

002242

）

与

小米的绯闻也是一种涉及新产品信披的

案例

。

今年

11

月

，

小米老板雷军在微博上

宣称九阳股份的实际控制人王旭宁寻求

与小米合作豆浆机

。

此后

，

小米在公司网

站上推出一款名为

OneCup

随饮机的新

产品

，

虽然此产品后被证实与小米无关

，

但九阳股份的股价在二级市场着实火了

一把

。

随着企业自身越来越重视创新转

型

，

许多对上市公司具有重要意义的新

产品和新应用被不断开发出来

。

出于对

这些新东西将产生颠覆性作用的预期

，

导致二级市场的波动也趋于剧烈

。

从这

一角度出发

，

是否有必要加强对上市公

司特殊新产品

、

新技术信息披露的监管

值得探讨

。

昌九生化媒体说明会细说四大质疑

投资者表达了两项诉求，暂缓复牌及复牌与重组方案并行，但未获正面回应

证券时报记者 郭渭鹏

一场一再被推迟的媒体说明会不

仅吸引了来自四面八方的媒体， 也聚

集 了不少备受煎熬 的昌九生化

（

600228

）投资者。

昌九生化方面派出的“高规格”阵

容 ，也让冷风中的投资者找到了发泄

的对象。

12

月

19

日上午，“姚伟彪还

我血汗钱”等口号，充斥着位于赣州市

的五龙风情园， 也就是此次昌九生化

媒体说明会的现场。

此次会议由昌九生化董秘张浩主

持，赣州市国资委主任欧阳忠、副主任

丁少松、赣州工投集团董事长叶扬焕、

赣州工投副总经理黄郁梅、 昌九集团

副总经理朱赣洪， 以及不断被媒体热

追的昌九集团、 昌九生化董事长姚伟

彪悉数到场。

由于不时有投资者试图进入会

场， 这场迟来的媒体说明会门口还是

纠葛不断，不时传来玻璃破碎的声音。

与屋外激烈的气氛相比， 屋内媒体说

明会的进程稍显沉闷。 姚伟彪先就昌

九生化的自查情况，赣州国资委、赣州

工投、 昌九集团等三个层面在国有稀

土资源不注入昌九生化上的态度，以

及回应投资者方面所做的工作等方面

做了说明。 对于令人关注的昌九生化

“

12

·

28

”公告，姚伟彪的说法和此前的

公司公告几乎完全一样，并无新意。

直到赣州市国资委主任欧阳忠的

发言， 记者似乎才在阴霾中看到了昌

九生化未来的一丝亮光。欧阳忠表示，

昌九生化目前是赣州市唯一的国有控

股上市公司， 赣州市国资委高度重视

其发展，对其一定会依法监管，促进企

业法人治理结构完善， 提升企业管理

水平，确保国有资产保值升值。

在主持人宣布会议各项议程结束

时， 昌九生化邀请的各方代表就媒体

和投资者关注的焦点问题做了回答。

对于投资者质疑的问题， 如昌九

集团、江西国控、赣州工投以及江氨化

学于

2013

年

5

月

28

日达成和解协议，

要求昌九集团

5

月

30

日前完成股权处

置，但相关文件

5

月

29

日晚

21

点才送

给昌九集团，和解协议为何不给昌九集

团多一些时间？ 在昨天的媒体说明会

上， 姚伟彪就此问题接受证券时报记

者采访时表示， 昌九集团只是按法院

的相关文件执行，再未多做解释。

另外， 赣州市国资委作为昌九生

化和赣州稀土集团的实际控制人，在

已知道赣州稀土资产借壳威华股份

（

002240

）的情况下，对于随后发生的

昌九生化股权高价拍卖是否尽到了充

分的风险提示责任？对此欧阳忠表示，

昌九集团和赣州稀土集团等都是独立

的法人主体， 他们的一切行为都是依

规依法进行的， 应在法律法规框架下

自主行事。

6

月

17

日，赣州稀土集团

与威华股份签订重组框架协议， 这个

是否披露， 应该由威华股份依据有关

法律法规决定。

拍得昌九生化股权的投资者后来都

通过二级市场卖出了股份， 市价与当时

的买入价约有

50%

的价差，这是否属于

国有资产流失？对此姚伟彪表示，从股权

拍卖到完成过户，中间相差三个交易日，

二级市场股价的涨跌存在不确定性，对

价差也可能产生影响。

ST

宏盛（

600817

）曾在暂停上市期

间与赣州稀土就重组意向洽谈。

ST

宏盛

也表示，由于时间问题，公司与赣州稀土

的重组洽谈未能完成。 对于昌九生化的

“

12

·

28

” 公告是否与赣州稀土重组

ST

宏盛有关， 赣州市国资委主任欧阳忠向

记者否认了两者之间的关联性。

目前来看， 赣州稀土对昌九生化来

讲，已是不可触及的梦想。 记者获悉，

19

日的媒体说明会后， 昌九生化方面还与

前来赣州的

10

多名投资者代表做了交

流。一位参与交流的投资者向记者透露，

他们向公司表达了两项诉求， 一是昌九

生化暂缓复牌； 二是昌九生化复牌能与

敲定重组方案并行。 对于昌九生化未来

的重组，欧阳忠昨天表示，目前依然没有

讨论。 姚伟彪表示，对昌九生化来讲，目

前最重要的是时间。

会场门口人群纠葛不断气氛激烈 郭渭鹏/摄

三

６家公司情况

数据来源：上市公司公告 周少杰/制表

相关新闻

Relative News

� � � � 看片会，是当前电影发行中惯用的

宣传手法。 国内各大电影发行方均会在

电影上映前举办看片会，获邀群体多以

媒体、影评人及部分影迷为主，涉及上

市公司才会邀请券商研究员及机构投

资者。


