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注：“上市公司舆情热度” 是中国上市公司舆情中心根据传统媒体、

网络媒体、网民、舆情分析师的评价，对一定时间段内沪深两市上市公司

舆情热度作出的综合评估，系综合传统媒体报道量、新闻网络转载量、网

络用户检索变化情况、舆情分析师评分等数据计算得出。

2013年的盘点与铭记

对于中国来说，2013 年确实是一个

关键年份，尤其是年关交接之时，整个政

治、经济、社会都面临惊天变革。 于资本

市场，从 2013 到 2014，最重要的变革自

然要数新股发行的改革与重启。 而过去

这一年，尽管 IPO 缺席，但整个资本市

场依然有许多纷扰和变化， 值得我们整

理和铭记。

2013 年，乃是监管“严年” 。 这一

年，有多起上市公司造假事件震惊市场，

其中万福生科案后来被称为“肖氏新政

经典案例” 。 案中，公司、公司控制人以

及当时上市的中介机构都受到了监管层

的严厉处罚。这一年，遭到证监会立案调

查的公司无数， 其中不乏像华谊兄弟这

样的明星公司，而如光大证券“8·16 乌

龙指” 这类影响如此深远的事件，更不

在话下。遭立案的上市公司中，涉嫌内幕

交易、 信披违规等违法违规事项的占据

了绝大部分， 其中不少公司的重组计划

都因此被叫停甚至终止，如华策影视、江

苏宏宝、天舟文化、威华股份等等。

2013 年， 尽管监管环境如此严峻，

上市公司的高管们却如约好了一般集

体掉链子。 这一年，有太多上市公司

高管不是因为涉嫌腐败被调查，就

是离奇失踪“无法联系” ；不是罔顾

规则和投资者利益搞内幕交易、违

规减持圈钱被罚，就是因为内部斗争

而被迫出局。

据媒体统计，今年以来就有逾 20

名上市公司高管落马， 其中央企便是

重灾区，中国石油、中国远洋、中国铝

业等多家中字头企业的高管下马是一

个接一个。 此外，如国腾电子、金路集

团、金螳螂、贤成矿业等上市公司的高

管，亦因各种原因遭调查或被罢免。而

时任上海家化董事长葛文耀在与大股

东的斗争中落败出局， 已经成为了企

业家与“门口的野蛮人” 矛盾争斗的

经典案例。

2013 年， 也是概念热炒之年，互

联网金融、民营银行、上海自贸区、手

游概念、 土地流转概念、 宽带中国概

念、4G 概念、单独二胎概念、PM2.5 概

念等等，你方唱罢我登场。在概念炒作

的带动之下，2013 年，也成为了并购重

组等交易风起云涌之年，如手游行业、

文化传媒行业里的疯狂并购等等，带

来了股市中各种增值神话， 同时也造

就了像昌九生化与赣州稀土这样的

“借壳惨案” 。

2013 年， 是做空势力暴起之年，转

融券试点的推出，预示着“A 股做空时

代” 的来临。而正是在这种“做空时代”

的压力之下，2013，更是投资者关系管理

的关键年份。 昌九生化的借壳惨案的发

生， 其中很大一部分原因即对投资者明

显过于疯狂的预期不曾进行有效管理。

此外，如广汇能源面对投资者“天地侠

影” 的质疑，未在公司层面进行诚恳有

效地沟通，却轻易诉诸暴力机关，为舆论

所诟病。

2013 年，微信、微博这类新媒体工

具对资本市场的影响也踏上了一个新的

台阶。 这一年，中国人民银行、中国证监

会和沪深两交易所的官方微博、 微信相

继上线， 中国上市公司舆情中心也相继

发布了《A 股上市公司微博使用情况分

析报告》、《中国基金业社会化媒体使用

情况分析报告》、《中国证券公司社会

化媒体使用情况分析报告》 等多项研

究报告。 此外，继深交所的投资者交流

互动平台互动易以后，上交所也上线了

e 互动，可以说，从监管层到上市公司

再到普通投资者，都在努力探索在新的

技术手段和舆论环境之下进行有效沟

通的渠道。

当然， 说到最后，2013 年更是资本

市场的改革奠基之年。 这一年，随着新股

发行改革，优先股试点、利率市场化改革、

营改增、 新三板等等多项改革出炉和推

进，资本市场的改革正朝着市场化、法制

化、国际化的方向不断深入。展望只有十数

天之遥远的 2014年，随着改革的深化，资本

市场的游戏规则会更加完善更加公平，此乃

公司之福、市场之福。但是，这也会让上市公

司之间对资金和投资者的竞争更加激烈，尤

其是 IPO 重启和注册制的到来， 对上市

公司的舆情管理、市值管理，投资者关系

管理，提出了更高更重的要求。

（中国上市公司舆情中心 金立里）

2013年度十大上市公司舆情事件
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光大证券：

乌龙指成A股历史时刻

2013

年

8

月

16

日

11

：

02

分，沪指突

然大幅飙升，

2

分钟内指数从

2074

点涨

到

2198

点，涨幅超过

5%

。 四大行及两

桶油在一分钟内触及涨停；与此同时，股

指期货也在

2

分钟内上涨

70

点。

事件爆发之后， 即引发市场和舆论

的广泛关注，在微博等社会化媒体上，各

种传言纷至杳来， 但市场猜测很快便较

为集中的将此次异常的罪魁指向光大证

券。“乌龙指”之说亦在此事确立。有股民

称这是中国股市的“历史性时刻”，监管

部门后来亦将此事定性为 “我国资本市

场建立以来的首例极端个别事件”。

根据证监会的调查，“

8

·

16

乌龙指

事件”确因光大证券自营的策略交易系统

出错，其内控管理存在缺陷。 虽免受之前

舆论审判的“操纵市场”的罪名，但光大

证券当天下午在未公开披露错单前，违

规对冲避险，最终难脱“内幕交易”的定

性。 证监会为其开出了“

5.23

亿罚款、创

新业务暂停、

4

名高管终身禁入证券市

场”的“顶格”罚单。 光大证券“乌龙指”

事件自曝出至被最终定性、处罚，持续

仅两周，但其所引发的资本市场非理性

震荡、 领到的证券业史上最重罚单，以

及事后投资者漫漫索赔路，都毫无疑问

成为本年度证券市场的舆论焦点。

2

万福生科：

肖氏新政经典案例

万福生科

3

月

2

日公告称， 公司自

查发现

2008

年至

2011

年定期报告财务

数据存在虚假记载。 公告一出，舆论纷

纷声讨其造假上市，股价连续跌停。 证

监会在

5

月

10

日的通报中指出， 为了

达到公开发行股票的条件，万福生科于

2008

年至

2012

年上半年累计虚增收入

9.2

亿元，虚增净利润

2

亿元左右。 同日

下午，平安证券亦宣布拨出

3

亿建立基

金以赔付有关投资者。 即便如此，平安

证券作为万福生科的上市保荐机构，还

是被重罚

7665

万元人民币， 暂停保荐

资格

3

个月。 这是自

2004

年保荐制度

出台以来，证监会对保荐机构开出最重

的罚单。

舆论反响之强烈也可以通过媒体

报道事的措辞窥见一斑。 万福生科陷入

舆情漩涡之后，媒体采用了诸如“万福

生科叫人万劫不复”、“万福生科膺

A

股 ‘造假大王’”、“万福生科业绩牛皮

吹破”等表述作为新闻标题，万福生科

陷入资本市场舆论“讨伐”的困境。 平

安所受处罚情况成为相关报道的第一

焦点；许多媒体和网友观点认为，尽管

此次处罚动了真格， 但惩处力度仍不

足够，网友质疑，为什么不让万福生科

退市？

自新任证监会主席肖钢上台后，监

管之风趋严， 有媒体称万福生科造假案

堪称肖钢新政的经典案例。

3

上海家化：

公司内斗董事长出局

5

月

13

日，上海家化集团爆发内

斗。 大股东平安信托称集团管理层私

设小金库，涉嫌“重大违法”，已免去葛

文耀集团董事长的职务。为此，葛文耀

与平安信托展开激烈交锋。

5

月

16

日，上海家化召开股东大会，葛文耀致

歉并表示愿和解。

9

月

17

日，葛文耀

辞去上海家化上市公司董事长一职。

媒体观点普遍认为， 在上海家化这次

管理层与大股东的内斗中， 葛文耀最

终因平安方面的巨大压力而出局。 多

家媒体援引业内人士话语指出，葛文

耀离职，家化发展面临不确定性。 而

网友在谴责平安不厚道的同时，也纷

纷对日化行业民族品牌的发展表示

担忧。

但也有媒体观点认为，葛文耀虽然

输了权杖，却赢得了舆论的支持。 在内

斗期间，葛文耀利用微博，持续多天发

文反击各种负面新闻， 引发投资者和

网友们的关注， 有网友在其微博上留

言称， 每当看到家化二字就会想起葛

文耀， 认为对于优秀的企业家应当宽

容，不应让其卷入政治内耗和人事斗争

当中。

4

中国石油：

高管连续涉腐被查

8

月

26

日监察部网站发布消息

称， 中国石油副总经理兼大庆油田有

限责任公司总经理王永春涉嫌严重违

纪受到组织调查。次日，中国石油公司

副总裁、 董事会秘书李华林， 公司董

事、 副总裁冉新权和公司总地质师王

道富亦相继落马。

9

月

1

日，中纪委又

发布消息称国资委主任、 前中石油集

团董事长蒋洁敏受调查， 该事件被媒

体总结为“反腐刷油桶，打虎上国资”。

案发后，诸如“中石油因腐败案在

美遭诉”、“中石油案波及产业链多家

公司业绩受冲击”以及“中石油系股价

日均蒸发近百亿” 等一系列负面报道

相继见诸报端。 本就深陷舆论漩涡的

中石油继续吸引着媒体的狂轰乱炸，

国内传统媒体和网络媒体均给予了力

度极高的报道。

同时，“中石油窝案”掀起了以《人

民日报》、《环球时报》、《南方都市报》

等为代表的媒体对司法反腐与网络反

腐的讨论。此外，还有媒体对国资背景

下的石油行业生态链中可能存在的腐

败和寻租空间进行了大起底，其中，寄

生于中国石油的各中小公司被称为

“中石油问题伙伴”，一并被悉数点名。

5

昌九生化：

A股借壳第一惨案

11

月

4

日， 赣州稀土宣布借壳威

华股份， 此前一直传出赣州稀土借壳绯

闻的昌九生化由于利好落空， 开盘直接

跌停，股价连续

7

个跌停，致使诸多此前

融资买入的投资者遭遇爆仓悲剧， 血本

无归。与此形成鲜明对比的是，威华股份

股价连续

6

涨停。此事被媒体称为“重组

第一惨案”、“两融第一惨案”、“

A

股借壳

第一惨案”。

据媒体报道， 打着维权旗号的投资

者提的诉求殊为激烈，分赴北京、深圳、

南昌、上海等地“维权”。此举亦引发舆论

热议。 大部分媒体评论文章未给予投资

者多少同情。多数评论均认为，投资者自

己亦有责任， 根据无法确定的信息冒险

炒作，本就是投机赌博。

媒体报道认为， 此次惨案的根源，

在于在赣州稀土和昌九生化重组过程

中，上市公司或者大股东在信披中的表

述不完整，涉嫌误导投资者，同时，未对

投资者明显过于疯狂的预期进行有效

管理。

6

中联重科：

“记者门”事件大逆转

10

月

19

日，《新快报》 记者被长沙

警方以“涉嫌损害企业商誉罪”刑事拘

留。 媒体报道，从

2012

年

9

月

26

日至

2013

年

6

月

1

日，陈永洲曾发表十余篇

有关中联重科 “利润虚增”、“利益输

送”、“畸形营销”及“涉嫌造假”等一系

列批评性报道。 同时，《新快报》连续两

日以头版头条的方式呐喊“放人”，引爆

舆论热点。

起初， 陈永洲在舆论博弈中占尽上

风，随后央视播出专题采访，已经被警方

带走的《新快报》记者陈永洲在看守所中

承认，其“为了显示自己有能耐、获取更多

名利，受人指使，在未经核实的情况下连

续发表针对中联重科的大量失实报道，致

使中联重科声誉严重受损，导致广大股民

损失惨重”。事情随即发生

180

度大逆转，

而陈永洲收受酬劳的恶意抹黑上市公司

的举动引发媒体讨论。

7

中国石化：

管道爆燃应对无力

11

月

22

日凌晨， 中国石化位于青

岛经济开发区的一输油管道发生原油泄

漏爆炸，共致

62

人遇难，

136

人受伤，此

次事故被定性为特别重大的责任事故。

由于该事故致多人伤亡， 对社会造成了

重大影响， 公众普遍认为中石化可能面

临潜在的赔偿和政府的惩罚。

据媒体揭露， 该事故自输油管破

裂漏油到爆燃期间

7

个小时， 中石化

及当地政府未及时疏散民众， 是事故

造成重大伤亡的主要原因。 这

7

个小

时因此成为社会舆论关注的焦点，《京

华时报》在《媒体六问青岛爆燃事故：

事发后中石化做了什么》的报道中，指

责中国石化在油管破裂爆燃前， 缺乏

及时有效的应急预案， 同时在突发事

件发生后推脱责任。

8

招商银行：

换帅、融资与举牌

2013

年对于招商银行来说，绝对值

得记忆。 从前行长马蔚华退位换帅，到

275

亿元再融资募集完成， 再到被安邦

财险百亿资金举牌， 每一件事都成为了

资本市场的舆情焦点。

5

月

8

日，

64

岁的马蔚华卸任招行

总行党委书记， 建设银行零售业务总

监、北京分行行长田惠宇接任。 有媒体

称， 马蔚华的谢幕让招行进入了一个

“不确定性加剧的阶段”。

9

月

4

日，招商

银行

A

股配股网上认购缴款工作结束，

认购金额

275

亿，根据券商报告，配股

融资完成后，配股之后未来几年均无资

本压力。

12

月

9

日，招商银行大宗交易

成交

136.78

亿元， 创

A

股大宗交易新

纪录。 一天后，招商银行公告称收到安

邦财险通知，安邦首次增持超过公司总

股本的

5%

。 媒体报道认为，安邦是主动

选择举牌突破

5%

， 他们的目标是招行

董事会席位。

9

传媒热潮：

华谊兄弟引爆行情

2013

年的

A

股市场中， 文化传媒股

成为耀眼的明星板块，

4

月份以来进入

明显上升通道，最高涨幅超过

120%

。 包

括华谊兄弟、乐视网、华策影视等股价年

度涨幅惊人。 今年文化传媒板块有一个

明显的特征：行业变化很快，只要有业绩

或运营上的利好， 利好会立刻显著的体

现在股价上。

同时， 文化传媒公司也能恰到好处

的寻求资本热点， 纷纷通过并购来做大

做强。 尽管一部分并购案例得到了投资

者的认可，但是也还有一些并购事件中，

上市公司陷入溢价收购、 利益输送等舆

论质疑中。

10

手游概念：

弱市中奇葩绽放

2013

年

A

股市场是创业板的盛宴，

而领军者掌趣科技、 中青宝的股价牛

冠创业板， 正是得益于手游概念的持

续火爆。 在资金蜂拥而至、 股价节节

攀升之际， 手游概念股高温难降，总

是能在大盘弱市时走出独领风骚的行

情，也成为

A

股市场这一年来持续不

断的舆论热点。

这个行业的巨大前景， 让

A

股市

场上的上市公司们坐不住了， 纷纷跨

界以各种形式伸出了手， 比如浙报传

媒通过定增的方式一举拿下了上海浩方，

而华谊兄弟则以

6.7

亿元收购广州银

汉。 但也有媒体报道援引“市场人士”的

分析指出，正因为市场关注度居高不下，

说明市场已在逐渐弥漫一种浮躁情绪。

更有媒体警告：警惕一场游戏一场梦。

（中国上市公司舆情中心 曾召鑫）

A股上市公司舆情周榜：

“私人订制”给机构演砸了

浙能电力今年唯一上市A股

中国上市公司舆情中心 黄帆

华谊兄弟“私人订制” 给机构

演砸了：

12

月

17

日晚间， 华谊兄

弟在年度贺岁片《私人订制》公映

前的首映礼上，邀请机构投资者和

媒体优先观影。然而，这次“私人订

制”却引发机构次日砸盘，公司股

价继

18

日跌停后，在

19

日下午继

续大跌，甚至引发中小投资者与机

构投资者信息不对称的信披违规

质疑。为此，公司董秘胡明在

18

日

公司股票跌停后，专门召开电话会

议， 表示对票房表现极有信心，试

图进行灭火。

这一场由“机构优先场”引发

的血案，迅速引起媒体的投资者的

关注。 媒体纷纷猜测，如此股价波

动， 是否表示机构并不看好此片？

中国上市公司舆情中心注意到，的

确有投资人士在网络上表示，《私

人订制》低于预期。 有媒体报道甚

至直呼新片口碑不佳，所以才会导

致股票跌停。

同时，机构优先场导致机构选

择提前逃跑，是否算信披违规或引

发“内幕交易”，也引起了媒体和投

资者间的大讨论。

21

世纪网称是

否涉嫌信披违规有待考证， 网友

“

@

微笑刺客

1980

”则认为，这不

过是给少数人试用公司产品，而小

部分人的看法并不能决定最后结

果，所以和内幕消息无关。

虽然目前无从考究机构提前

抛货的原因，但有上市公司高管认

为，该片也可以看成是上市公司的

一个重大项目，其成败对公司的重

要性不言而喻。认为既然有一部分

人提早知道了信息，并同时做出了

行动， 其与不知情人士的信息不

对称， 同样会让外界有内幕交易

的怀疑。

白云山乙肝疫苗有效性引争

议： 停牌一周的白云山

13

日公布

治疗性乙肝疫苗

Ⅱb

期临床试验

揭盲数据。 虽然公告称，该疫苗的

安全性与有效性达到预期效果，但

市场和媒体对其却表示质疑。 在

12

月

16

日，白云山的股价更几乎

跌停。

对于媒体担心的原因，《证券

时报》认为，自

2011

年

12

月份重

庆啤酒事件以后，市场对治疗性乙

肝疫苗一直存有阴影，这在很大程

度上解释了为何机构和投资者选

择用脚投票。《每日经济新闻》则注

意到，同样一份揭盲结果，众人的

反应却是完全不同： 有乐观者认

为，结果符合预期，治疗性乙肝疫

苗有望进入

III

期临床研究；但也

有悲观者认为，该

DNA

乙肝疫苗

属辅助剂型， 公告数据在样本处

理和实际操作上存在瑕疵，有效性

存疑。

所幸的是， 由于有着重庆啤

酒的前车之鉴， 白云山表现的相

对低调， 公司股价也被券商和媒

体评价为没有遭到过分炒作。

昌九生化媒体说明会引股民

“暴动” ：昌九生化本周依然是较

受媒体关注的热门上市公司。 其

一场稀土梦， 引来包括股价连续

跌停、融资客“爆仓案”、投资者质

疑信息披露违规等一地鸡毛。

12

月

19

日， 公司召开媒体说明会，

对昌九生化信息披露情况、 投资

者普遍关注的问题以及市场的质

疑，作出进一步澄清和说明。

然而， 公司的说明会似乎无

法达到灭火的效果， 不少投资者

发帖，直播会场，其中不乏有激动

的投资者打横幅、喊口号，甚至和

工作人员发生肢体冲突的片段。

一般认为，说明会之后，停牌

一个多月的昌九生化复牌已近在

眼前。 而昌九生化日前披露自查

情况公告称， 没有将市属国有稀

土资源、资产注入的考虑。 是否信

披违规，小股东和公司各执一词。

风神股份被监管部门立案调

查：风神股份本周公告称，公司于

12

月

17

日收到证监会《调查通知

书》，因公司涉嫌信息披露违法违

规，证监会根据《证券法》的有关

规定，决定对公司进行立案调查。

同日， 风神股份收到河南证监局

对公司下达的 《关于对风神轮胎

股份有限公司采取责令改正措施

的决定》。

监管部门认为，公司治理存

在三大问题。 包括和中国化工

集团公司使用同一信息系统、

财务软件，缺乏独立性；存在同

业竞争；未与第五届董事会成员

签订聘任合同，董事会会议记录

不全等。

浙能电力成今年首家 A 股上

市公司：为何会有新股上市？ 这恐

怕是近日不少投资者的疑问。

12

月

19

日，浙能电力在上交所上市

交易。 实际上，这是首家“

B

转

A

”

公司， 也是今年首家

A

股上市公

司。 由于公司不属于首发新股，因

此将不受上证所刚推出的 “最严

限炒令”限制。 而原公司东电

B

股

在资本市场上消失。

据中国上市公司舆情中心观

察， 媒体对该股给予了较多的关

注。 首先，其是

A

股一年多来的

首次“新人”；其次，公司是

B

转

A

的首个成功案例，对其他

B

股公

司有标杆性作用；此外，这也可

能是

IPO

新规前最后一只新股，

首日无涨跌幅限制。 如此多的要

点， 使其成为

19

日媒体关注焦

点之一。

更多资本市场热点舆情分析，

敬请扫描二维码或添加微信号

gongsiyuqing,关注中国上市

公司舆情中心官方微信


