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医药农业弱市扬威 热点全面收缩

证券时报记者 邓飞

禽流感来袭

莱茵生物大涨23.18%

本周，各地禽流感病例开始增多，

江西出现首个

H10N8

甲型禽流感的

死亡病例。 受此影响，

A

股生物疫苗

概念股被活跃资金追捧，莱茵生物大

涨

23.18%

。

从盘面来看，周三，生物疫苗概念

股迎来炒作高潮，当日莱茵生物午后冲

击涨停，带动海王生物、达安基因、鲁抗

医药等股跟随大涨；周四，天坛生物、莱

茵生物、达安基因等股涨幅超过

2%

；昨

日，大盘重挫，依然挡不住生物疫苗股

上涨热情， 莱茵生物收盘上涨

7.56%

，

安科生物、天山生物等股涨幅超过

3%

。

综合来看，禽流感概念龙头股莱茵生物

本周大涨

23.18%

，涨幅遥遥领先。

高华证券医药分析师钱风奇认

为， 未来几年国内疫苗市场整体年均

增长率将超过

15%

，加上国内在政策

上也重点扶持疫苗行业， 作为生物医

药中的新产业， 发展速度快于医药行

业整体水平。

农业股反复活跃

神农大丰周涨10.41%

近期， 一年一度的中央农村工作

会议成为市场热议的话题， 而有关农

村改革的问题也在不断呈现， 土地流

转、粮食安全、生态农业等投资机会均

被市场不断地挖掘和翻炒。

本周， 农业股再度进入投资者视

野，迎来翻炒机会。 周一，神农大丰一

枝独秀，强势涨停；周三，又是神农大

丰大涨

7.69%

，敦煌种业、丰乐种业等

股涨幅逾

1%

。 需要提及的是，周五大

盘单边下跌，农业股集体逆市大涨，成

为盘面最大亮点。截至昨日收盘，超过

4

成农业股实现红盘， 万向德农强势

涨停，敦煌种业、丰乐种业、登海种业

等股涨幅超过

5%

。

综合来看， 神农大丰周涨幅达

10.41%

，表现最好；万向德农、敦煌种业、

丰乐种业等

10

只农业股实现红盘。

美国白炽灯禁令

带热中国LED灯概念

根据美国国会通过的白炽灯禁令，

美国将于

2014

年元旦起开始停止销售

市场最畅销的

40

瓦和

60

瓦白炽灯。 此

项举动旨在推广节能的紧凑型荧光灯、

LED

灯和其它能效比更高的灯泡。

值得注意的是，中国、澳大利亚等国

也将把白炽灯的规制范围从现有的产业

用领域扩大至住宅用室内照明。 受此影

响，

A

股市场

LED

灯概念股本周昙花一

现，仅龙头股长方照明表现突出。

LED

灯概念炒作高潮出现在本周

三，长方照明及乾照光电早盘迅速涨停，

带动

LED

概念股全面走强。 截至当日收

盘，除上述两股涨停外，万润科技、勤上

光电、鸿利光电等股涨幅超过

5%

。周四，

LED

灯概念迅速沉寂， 仅有长方照明收

盘大涨

7.94%

。 周五，

LED

灯概念股集体

大幅回落。综合本周来看，长方照明周涨

幅达

14.86%

，在板块中涨幅居前。

零售行业：

国企改革催生并购旺季

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）有

372

家公司被

调高， 其中，

72

家零售行业上市公司

中有

11

家调高。 近期，受国有体制改

革预期， 低估值的国企零售个股受到

追捧。本期我们将重点点评零售行业。

近期市场较为关注国有体制改

革，而零售企业属于充分竞争行业且

国企较多，市场预期全国范围内的国

企零售股有体制上的转变。 近期除了

之前走势较为强劲的上海本地零售股

外， 低估值且有国企体制改革预期的

其他地区零售股也有所表现。 其中广

东为代表的海印股份、广州友谊，重庆

为代表的重庆百货， 北京为代表的王

府井等均有所表现， 反映出市场预期

已经由上海一地辐射到全国的趋势。

三中全会《决定》中提出：“完善国

有资产管理体制，以管资本为主加强国

有资产监管，改革国有资本授权经营体

制，组建若干国有资本运营公司，支持

有条件的国有企业改组为国有资本投

资公司。 ”这将引导地方出台对《决定》

的各种细化政策，加强对国有资产的合

理配置。以地方国资为主导的重组之前

有上海的百联和友谊合并、 北京西单

商场与新燕莎的合并、 重百和新世纪

的合并， 一些具有国资大商业集团背

景的上市公司整合道路远未停止。

国信证券表示， 虽然无法预测具

体改制的公司和时间推进的进度，但

可从几个方面去挑选存在改制可能的

公司：

1

、 在充分竞争领域中质地相对不

错的公司， 不同于之前的国企改革以资

产整合（包括整体上市、资产注入）为主要

形式，这次改革有望通过机制改善，释放

竞争性行业内质地优良企业的价值。 在

具体操作方式上，包括引入外部投资者、

管理层激励到位等方式，激发企业活力，

释放制度红利。 通过利润导向，将其没有

释放出来的业绩，没有兑现出来的资产价

值在市场上兑现出来。

2

、建议重点关注上

海国资系统的上市公司，一方面其有国企

改制的宏观环境，另一方面又有上海自贸

区建设的天时地利，预计有望率先破冰。

与此同时， 伴随着移动互联网的高

速发展及网络购物“流量红利”时代的终

结，零售行业迎来了第三次的转型浪潮，

即“全渠道”融合新时代。 移动互联以其

“服务

+

便捷” 的核心价值为消费者提供

前所未有的购物体验， 同时让商业整体

的运营效率得到进一步提高， 可以预测

来自移动端的购物需求将逐渐占据主导

地位。在新的行业变革之际，传统零售和

网购企业均刚刚开始推进

O2O

业务，未

来的发展充斥着各种可能。

东吴证券在零售板块选股思路有三

个：

1

、受电商冲击较小的个股；模式转变

快的个股；存在并购重组预期的个股。

2

、

从模式转变角度来看， 传统渠道向

O2O

的转型值得关注。

3

、整体板块刺激因素将

来自于并购重组。 未来重组主要有两种

路线，一种是以地方国资为主导、以产业

整合和做大做强为目的的重组，涉及标的

如王府井、首商股份、北京城乡、华联综

超、华联控股、友谊股份、新世界、徐家汇、

上海九百、鄂武商等；二是行业竞争加剧

催生的内部结构调整， 涉及标的如津劝

业、长百集团、百大集团、商业城等。

创业板指高位震荡， 周跌幅 1.91%；

周成交额 1130 亿元，与上周基本持平。从

本周表现来看，创业板股涨少跌多，仅有

90 股实现红盘，占比 25.35%。三丰智能、

启源装备、上海钢联等股涨幅居前。

评级：增持

评级机构：兴业证券

佐力药业（300181）

公司乌灵产品属性较好，省

外拓展值得期待。 公司主营产品

为乌灵参发酵系列产品， 分别为

乌灵胶囊 （轻中度心理障碍）以

及新产品灵泽片（前列腺增生）、

灵莲花（更年期综合征），其中乌

灵胶囊贡献了绝大部分收入，灵

泽片和灵莲花尚处于市场开拓

期。

2012

年公司乌灵胶囊实现收

入约

3.3

亿元。 目前来看该品种

销售仍以浙江省内和北京、上海

市场为主， 其他地区尚有较大的

拓展空间， 如果省外拓展顺利，

我们预计乌灵胶囊远期有望成为

业内的重磅大品种， 未来增长值

得期待。

我们认为公司作为唯一掌握

乌灵菌粉发酵技术的生产企业，

拥有乌灵胶囊、灵泽片、灵莲花三

个独家品种， 具有较强的品种资

源属性，是公司最大的看点；主打

产品乌灵胶囊未来通过省外拓展

和争取进入更多省份基药增补目

录有望在较高基数上保持稳健较快

增长， 新产品灵泽片和灵莲花度过

市场培育期后也有望成为公司新的

业绩增长点。

总体来说， 公司品种资源属性

强， 经营稳健， 在主力品种增长稳

健、新产品逐步贡献业绩的情况下，

公司中长期都有望保持稳健较快增

长， 预估公司

2013-2015

年每股收

益分别为

0.55

元 、

0.72

元和

0.94

元，未来三年有望保持

25%-30%

左

右的稳健增长， 目前市值仅

25

亿，

具有一定提升空间， 估值也较为合

理，维持“增持”评级。

公司交易量的突破顺理成章，

未来有望持续提升量级。 本次交易

量提升主要缘于公司加大了投入力

度， 目前钢银人数增加到

40

多人，

且陆续把无锡、 杭州等驻外办事处

进行升级改造， 减轻他们原来在资

讯采集上的任务， 同时鼓励他们参

与交易的引导工作， 这一改变成效

显著。公司还在宁波、南京、武汉、广

州、 青岛、 济南、 天津等城市派驻

100

多名人员， 未来这些人员都会

持续转化成专注于拓展交易的人

才。 大宗商品交易的复杂性决定了

前期的普及过程不可能是一蹴而就

的， 公司持续投入基础设施建设是

未来平台继续上量的保障。

2013

年末的交易量如果能稳

定在

1

万吨，则

2014

年日均交易量

保守估算将在

1.5-3

万吨， 则年化

交易量在

375-750

万吨，交易额在

150-300

亿元。无论是面向银行、仓

储还是物流， 作为一家互联网服务

公司， 几百亿级别经手的流水一定

可以创造出相应的服务价值。

按照我们此前的估值方法， 除了

近

500

名布局在钢铁事业部的员工

外，公司

500

多名布局在铁矿石、煤炭

等领域的员工未来也将为公司创造可

观收益， 按照人均

432

万元，

1000

名

员工应对应

40

亿市值； 新业务按照

150

亿交易额年化

0.5%

的服务费计

算，贡献利润有望达到

5000

万，相应

可带来

15

亿市值的提升。公司目前阶

段合理的市值应在

40-55

亿元， 在此

基础上， 视钢材现货交易的进度来判

断进一步向上的空间，维持“买入”评

级，目标价区间

33.33-45.83

元。

上海钢联（300226）

评级：买入

评级机构：海通证券

公司拥有中节能背景， 打造环

保业务大平台。 公司是中节能集团

旗下的唯一环保类上市公司， 独特

优势明显， 定位于产品的制造和生

产， 而中节能拥有技术服务和产品

设计实力，可以实现优势互补，而且

公司现在拥有

4

个亿的现金， 资金

实力充足， 未来有可能成为环保业

务整合的大平台。

进军脱硝催化剂市场， 分享脱

硝市场盛宴。

2013

年

9

月，公司和

韩国大荣进行合作设立合资公司，

公司占比

48%

，从事波纹式脱硝催

化剂业务， 共计

3

万立方米产能，

预计

2014

年

6

月底投产

9000

立方

米。 韩国大荣拥有先进的波纹式催

化剂生产技术， 采用防高温的黏合

技术，适应煤种能力强，不仅可以用

于电厂的脱硝，对于水泥窑炉、玻璃

窑炉、垃圾焚烧炉的脱硝同样适用，

而且相对于市场主流的蜂窝式催化

剂在同等的脱硝效率下具备更强的

经济优势。 目前国内脱硝市场迎来建

设高峰，脱硝催化剂作为易耗品，也迎

来较好的投资时机。

我们预计公司

2013-2015

年每股

收益分别为

0.12

元、

0.60

元、

0.90

元，

以

11

月

14

日收盘价

17.82

元计算，

对应

2013-2015

年的市盈率分别为

149

倍、

30

倍、

20

倍，对应的今年的估

值虽然较高， 但公司今年处于业绩的

拐点， 明年特种气体和脱硝催化剂的

产能将逐步释放， 业绩将实现大幅增

长，我们认为存在较好的投资机会，给

予“推荐”评级。 (邓飞/整理)

启源装备（300140）

评级：推荐

评级机构：国联证券

本周沪深股指大幅下挫。 上证综指下

跌 5.07%， 失守 2100 点； 深证成指下跌

5.49%，8000 点关口告破。两市量能继续萎

缩，交投人气陷入沉寂。

从盘面看，金融、地产等权重板块连续

杀跌，拖累大盘下行。 市场热点全面收缩，

仅有医药、农业等防御性品种表现尚可。

股票代码 股票简称 所属行业

综合T+1年

EPSe

（当前）

综合T+1年

EPSe

（上周）

变动幅度

（％）

基本面

得分

技术面

得分

机构

认同度

６００１８８

兖州煤业 煤炭开采

０．０３９７ ０．０００３ １３１３３．３３ ４７ １ ２５

００２１７２

澳洋科技 化学纤维

０．０５９ ０．０２ １９５ ４０ ３９ ６０

０００８５１

高鸿股份 通信设备

０．０８ ０．０３ １６６．６７ ３９ ４８ ９１

００２３８３

合众思壮 计算机设备

０．０８６１ ０．０５０９ ６９．１６ １７ ３３ ９１

６０１００１

大同煤业 煤炭开采

－０．０６３６ －０．１５７６ ５９．６４ ２ ３ ２６

０００８０７

云铝股份 有色金属冶炼与加工

－０．００５ －０．０１２ ５８．３３ ２６ ０ ５０

６００６８３

京投银泰 房地产开发

０．１８１ ０．１２ ５０．８３ ４９ １ ３５

０００９２７

一汽夏利 汽车整车

０．０７ ０．０５ ４０ ４ ９ ５８

００２３９０

信邦制药 中药

０．４５５４ ０．３３２７ ３６．８８ ４７ ９８ １００

０００８７８

云南铜业 有色金属冶炼与加工

０．１６６７ ０．１２２５ ３６．０８ ２ １ ４２

３００１６７

迪威视讯 计算机应用

０．３３１ ０．２６２ ２６．３４ １３ ７９ ６０

６００５５２

方兴科技 建筑材料

０．７４１２ ０．５８９ ２５．８４ ４２ １３ ９０

３００２５６

星星科技 电子制造

－０．２１５３ －０．２８１７ ２３．５７ ９ ３５ ８７

００２０６０

粤水电 建筑装饰

０．１２ ０．１ ２０ ２８ ５６ ５３

００２２９１

星期六 服装

０．１５４４ ０．１２９４ １９．３２ ３７ ６４ ４０

０００９４９

新乡化纤 化学纤维

０．０３０８ ０．０２５９ １８．９２ ４２ ６５ ６６

６０１９１８

国投新集 煤炭开采

０．１３５３ ０．１１５７ １６．９４ １０ １０ ３２

６００６８８

上海石化 石油化工

０．１３６４ ０．１１８５ １５．１１ ５４ ９ ８０

３０００２２

吉峰农机 零售

０．０５７５ ０．０５ １５ １４ ２１ ２９

６００８１０

神马股份 化学纤维

０．０７２ ０．０６３３ １３．７４ ２３ ７５ ７５

６００４２８

中远航运 航运

－０．００７８ －０．００９ １３．３３ ４６ ８２ ４０

３００１２１

阳谷华泰 橡胶

０．２３６３ ０．２０８６ １３．２８ ６９ ９１ ６２

６００８６０

北人股份 专用设备

０．２２５ ０．２ １２．５ ２８ ２６ ７４

６００７４９

西藏旅游 旅游综合

０．０９３５ ０．０８３８ １１．５８ ４０ ３３ ４７

００２１９４

武汉凡谷 通信设备

０．１１６７ ０．１０５ １１．１４ ４６ ８２ ４７

００２２３１

奥维通信 通信设备

０．１１５ ０．１０４ １０．５８ ３２ ４４ ６５

６００７７９

水井坊 饮料制造

０．６９９ ０．６３９３ ９．３４ ６ ８ ４２

６００７０７ *ＳＴ

彩虹 光学光电子

０．０１０９ ０．０１ ９ ２２ ９３ ３５

６００７３９

辽宁成大 证券

０．７７３３ ０．７１ ８．９２ ６４ ７３ ７６

００２１６１

远望谷 其他电子

０．２１ ０．１９３３ ８．６４ ３１ １８ ３４

０００８００

一汽轿车 汽车整车

０．７２０９ ０．６６６２ ８．２１ ５５ ２２ ９５

００２５６４

张化机 专用设备

０．３６５６ ０．３４０７ ７．３１ ５６ ４５ ９１

６００６８２

南京新百 零售

０．３６６４ ０．３４５５ ６．０５ ８０ ９０ ５１

６０１６００

中国铝业 有色金属冶炼与加工

－０．１１２３ －０．１１９１ ５．７１ １４ １１ ４５

０００８８３

湖北能源 电力

０．４２２２ ０．４ ５．５５ ７９ ６８ ９１

００２４１７

三元达 通信设备

０．１６６７ ０．１５８ ５．５１ ５ ９ ８９

３００２４８

新开普 计算机应用

０．５２６４ ０．４９９７ ５．３４ ２３ ５９ ４８

０００９１０

大亚科技 家用轻工

０．２５２５ ０．２４ ５．２１ ４４ ２３ ５５

３００３１５

掌趣科技 计算机应用

０．２８７７ ０．２７３９ ５．０４ ９７ ６８ １００

０００９７８

桂林旅游 景点

０．１４８ ０．１４１９ ４．３ ２０ ４５ ５１

６００１１５

东方航空 航空运输

０．２４４８ ０．２３５４ ３．９９ ５１ ３７ ６０

０００８７６

新希望 饲料

１．１１４５ １．０７６２ ３．５６ ８８ ９８ ９３

００２１９０

成飞集成 普通机械

０．１５３８ ０．１４８６ ３．５ １１ ４２ ４９

６００５１０

黑牡丹 纺织制造

０．５１７５ ０．５ ３．５ ９１ ９２ ８７

６００９９７

开滦股份 煤炭开采

０．２２６ ０．２１９３ ３．０６ ２１ ２ ３９

００２１７６

江特电机 电气设备

０．２０２ ０．１９６２ ２．９６ ８０ ４７ ９５

０００９８３

西山煤电 煤炭开采

０．４０２４ ０．３９０９ ２．９４ ２４ １ ４２

０００７８９

江西水泥 建筑材料

０．９２６４ ０．９０１８ ２．７３ ９９ ４２ ８１

００２３６９

卓翼科技 电子制造

０．５３４８ ０．５２０８ ２．６９ ７８ ８０ ４５

６０１８９８

中煤能源 煤炭开采

０．３３７３ ０．３２８６ ２．６５ １０ ３ ３７


