
(上接 B11版)

� � � � 注：（

１

）济川药业将第

３８

项商标许可给全资子公司天济药业使用（许可期限自

２０１０

年

５

月

１

日至

２０１６

年

６

月

２７

日 ），将第

４８

项商标许可给天

济药业使用（许可期限为

２０１０

年

５

月

１

日至

２０１８

年

７

月

２０

日），将第

９２

、

９３

项商标许可给济川药业全资子公司天济药业使用 （许可期限为

２０１０

年

３

月

７

日至

２０２０

年

３

月

６

日）。

（

２

）济川药业将第

４３

项该注册商标许可给峨眉山通惠制药有限公司使用，许可期限自

２００９

年

５

月

１０

日至

２０１６

年

５

月

９

日。

（

３

）第

１１７

项该注册商标证书上的载明的商标权利人名称错误，为“江苏济川医药集团康煦源保健品有限公司”。

（

４

）第

８

、

１１８

、

１２０

项该注册商标证书已遗失，相关信息依据国家工商行政管理总局商标局出具的商标档案内容披露。

①

济川药业存在部分专利、商标产权证书记载权利人仍为济川有限而未更名为济川药业的情况

截至本报告书签署日，济川药业专利证书权利人名称变更已完成。

济川药业、康煦源、济仁中药拥有的

１１０

项注册商标尚未获得注册人名称变更核准 。济川药业及其子公司前述注册商标的注册人名称变更进展

情况如下表所示：

序号 权利人 证书编号

更名进展

阶段 文件

１

济川有限

１２２１５５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４９ＳＬ

”

２

济川有限

９６０６８９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３５ＳＬ

”

３

济川有限

９６０６９３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３４ＳＬ

”

４

济川有限

１３６５１９２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４８ＳＬ

”

５

济川有限

１３９５３５４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４７ＳＬ

”

６

济川有限

１４０１３７８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４６ＳＬ

”

７

济川有限

１５４４４８２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４５ＳＬ

”

８

济川有限

１５８０４３２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４４ＳＬ

”

９

济川有限

１５８０４８２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４３ＳＬ

”

１０

济川有限

１７１６４５８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４２ＳＬ

”

１１

济川有限

１７１６４５９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４１ＳＬ

”

１２

济川有限

１７１６４６０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１４０ＳＬ

”

１３

济川有限

３０２６９０３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６９ＳＬ

”

１４

济川有限

３０２６９０４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６８ＳＬ

”

１５

济川有限

３０２６９０５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６７ＳＬ

”

１６

济川有限

３０２６９０６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６６ＳＬ

”

１７

济川有限

３０２６９０７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６５ＳＬ

”

１８

济川有限

３２７６７９６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６４ＳＬ

”

１９

济川有限

３２７６７９７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６３ＳＬ

”

２０

济川有限

３２７６７９８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６２ＳＬ

”

２１

济川有限

３２７６７９９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６１ＳＬ

”

２２

济川有限

３２７６８００

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１６０ＳＬ

”

２３

济川有限

３２７６８０１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５９ＳＬ

”

２４

济川有限

３２７６８５１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５８ＳＬ

”

２５

济川有限

３２７６８５２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５７ＳＬ

”

２６

济川有限

３２９３６７５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５６ＳＬ

”

２７

济川有限

３２９３６７６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５５ＳＬ

”

２８

济川有限

３３５６８６４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５４ＳＬ

”

２９

济川有限

３３５６８６５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５３ＳＬ

”

３０

济川有限

３３５６８６６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５２ＳＬ

”

３１

济川有限

３３５６８６７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５１ＳＬ

”

３２

济川有限

３４０５８８０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１５０ＳＬ

”

３３

济川有限

３８１８２４８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７４ＳＬ

”

３４

济川有限

３８１８２４９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７３ＳＬ

”

３５

济川有限

３８１８２５０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７２ＳＬ

”

３６

济川有限

３８１８２５１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７１ＳＬ

”

３７

济川有限

３８９９７５２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７０ＳＬ

”

３８

济川有限

３８９９７５３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７９ＳＬ

”

３９

济川有限

３８９９７５４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７８ＳＬ

”

４０

济川有限

４００６３５１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７７ＳＬ

”

４１

济川有限

４００６３５２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７６ＳＬ

”

４２

济川有限

４００６４４１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１７５ＳＬ

”

４３

济川有限

４００６４４２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８９ＳＬ

”

４４

济川有限

４００６４４４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８８ＳＬ

”

４５

济川有限

４００６４４５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８７ＳＬ

”

４６

济川有限

４１０４１８１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８６ＳＬ

”

４７

济川有限

４２３７１８２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８５ＳＬ

”

４８

济川有限

４５５４８８６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８４ＳＬ

”

４９

济川有限

４５６９３１１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８３ＳＬ

”

５０

济川有限

４５６９３１２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８２ＳＬ

”

５１

济川有限

４５６９３１３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８１ＳＬ

”

５２

济川有限

４５６９３１４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１８０ＳＬ

”

５３

济川有限

４５６９３１５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０９ＳＬ

”

５４

济川有限

４５６９３１６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０８ＳＬ

”

５５

济川有限

４５６９３１７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０７ＳＬ

”

５６

济川有限

４６１１３５５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０６ＳＬ

”

５７

济川有限

４８８９７１３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０５ＳＬ

”

５８

济川有限

４８８９７１４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０４ＳＬ

”

５９

济川有限

４８８９７１７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０３ＳＬ

”

６０

济川有限

４８８９７１８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０２ＳＬ

”

６１

济川有限

４８８９７１９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１０１ＳＬ

”

６２

济川有限

４８８９７２０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１００ＳＬ

”

６３

济川有限

４９３８２３８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９９ＳＬ

”

６４

济川有限

５１５１６１３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９８ＳＬ

”

６５

济川有限

５６４９５１０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９７ＳＬ

”

６６

济川有限

５６４９５１１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９６ＳＬ

”

６７

济川有限

５６４９５１２

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９５ＳＬ

”

６８

济川有限

５６４９５１４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９４ＳＬ

”

６９

济川有限

５６４９５１６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９３ＳＬ

”

７０

济川有限

５６４９５１７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９２ＳＬ

”

７１

济川有限

５６４９５１８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９１ＳＬ

”

７２

济川有限

５６４９５１９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７０９０ＳＬ

”

７３

济川有限

５６７９００８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１９ＳＬ

”

７４

济川有限

５６７９００９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１８ＳＬ

”

７５

济川有限

５６７９０１０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１７ＳＬ

”

７６

济川有限

５６７９０１１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１６ＳＬ

”

７７

济川有限

５９３７３８９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１５ＳＬ

”

７８

济川有限

６０３７２０７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１４ＳＬ

”

７９

济川有限

６０３７２０８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１３ＳＬ

”

８０

济川有限

６０３７２０９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１２ＳＬ

”

８１

济川有限

６０３７２１３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１１ＳＬ

”

８２

济川有限

６０３７２１４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１１０ＳＬ

”

８３

济川有限

６０３７２１６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３９ＳＬ

”

８４

济川有限

６０３７２１７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３８ＳＬ

”

８５

济川有限

６０３７２１８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３７ＳＬ

”

８６

济川有限

６０９６３６８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３６ＳＬ

”

８７

济川有限

６２１６１７５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３５ＳＬ

”

８８

济川有限

６２１６１７６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３４ＳＬ

”

８９

济川有限

６２１６１７７

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３３ＳＬ

”

９０

济川有限

６２１６１７８

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３２ＳＬ

”

９１

济川有限

６２１６１７９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３１ＳＬ

”

９２

济川有限

６２１６１８０

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１３０ＳＬ

”

９３

济川有限

６２１６１８１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２９ＳＬ

”

９４

济川有限

７２８８０２３

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２８ＳＬ

”

９５

济川有限

７２８８０２４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２７ＳＬ

”

９６

济川有限

７２８８０２５

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２６ＳＬ

”

９７

济川有限

７８７４９７１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２５ＳＬ

”

９８

济川有限

７９２０３１１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２４ＳＬ

”

９９

济川有限

７９２０３２６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２３ＳＬ

”

１００

济川有限

７９２０３４１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２２ＳＬ

”

１０１

济川有限

７９２０３５１

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２１ＳＬ

”

１０２

济川有限

８７２２５７９

变更申请获受理

“

２０１３

变

６７１２０ＳＬ

”

１０３

济川有限

８７２２６０６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３９ＳＬ

”

１０４

济川有限

８７３４６２６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３８ＳＬ

”

１０５

济川有限

８７３４６３４

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３７ＳＬ

”

１０６

济川有限

８７３４６４６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３６ＳＬ

”

１０７

康煦源

９４３０９９６

变更申请获受理

“

２０１３

变

６６９３０ＳＬ

”

１０８

济仁中药

４００６４４６

更名已完成

ＢＧ２０１３６６９３２ＺＭ

１０９

济仁中药

４００６４４７

更名已完成

ＢＧ２０１３６６９３１ＺＭ

１１０

济仁中药

４３４１１４３

更名已完成

ＢＧ２０１３６６９３３ＺＭ

本次交易的法律顾问认为：济川药业拥有的专利、注册商标的企业名称变更不存在重大法律障碍。

济川药业存在部分商标产权证书记载权利人仍为济川有限而未更名为济川药业的情况 ，济川控股 、曹龙祥已就该事项出具承诺：产权证书权利

人名称未变更的情况，不影响济川药业及其子公司拥有相关资产的权属，济川药业及其子公司的资产不会因此而受到减损；如因产权证书权利人名

称未变更导致济川药业资产权属受到影响或产生任何纠纷、义务的，由济川控股承担全部责任 ，曹龙祥就此承担连带责任 。本次交易法律顾问认为 ：

济川药业部分专利、注册商标证书权利人名称未变更的情况不会对本次重组构成重大法律风险。

②

许可给他人使用的商标情况

截至本报告书签署日，济川药业共有五项注册商标许可给他人使用（其中四项许可给天济药业），均已在国家工商局商标局办理了商标使用许可

合同备案手续并获发备案通知书，基本情况如下表所示：

序号 被许可人 许可商标号 许可期限 备案号 备案时间

１

峨眉山通惠制药

有限公司

４００６４４２ ２００９．５．１０－２０１６．５．９ ２００９０９７３２ ２０１０．３．５

２

天济药业

３８９９７５３ ２０１０．５．１－２０１６．６．２７ ２０１０１００９９ ２０１０．１０．１５

３

天济药业

４５５４８８６ ２０１０．５．１－２０１８．７．２０ ２０１０１００９６ ２０１０．１０．１５

４

天济药业

６２１６１８０ ２０１０．３．７－２０２０．３．６ ２０１０１００９７ ２０１０．１０．１５

５

天济药业

６２１６１８１ ２０１０．３．７－２０２０．３．６ ２０１０１００９８ ２０１０．１０．１５

被许可商标在济川药业及其全资子公司中的使用情况如下表所示：

序号 许可商标 商标号 使用主体 使用产品 使用时间

销售收入

（

万元

）

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

１ －９

月

１

济川泰利

４００６４４２ － － － － － －

２

抒利

３８９９７５３

天济药业 利巴韦林喷剂

２０１１．１－２０１３．９ ７８９．２２ １

，

３６７．９９ １

，

３７６．６３

３

芬妥

４５５４８８６

天济药业

复 方 水 杨 酸 甲 酯

苯海拉明喷雾剂

２０１１．１－２０１３．９ ２５９．３３ ３７２．６８ ２８８．０３

４

靶达克

６２１６１８０

天济药业

硝 酸 益 康 唑 喷 雾

剂

２０１１．１－２０１３．９ ８４．６２ ７５．３０ ５８．３６

５

护威

６２１６１８１

天济药业

利 多 卡 因 氯 己 定

气雾剂

２０１１．１－２０１３．９ １９２．６４ １９５．５８ ２３３．５５

济川药业

２０１１

年至

２０１３

年

９

月未曾在自有产品上使用过“

４００６４４２

”号注册商标，仅由济源医药独家代理销售被许可人峨眉山通惠制药有限公

司使用该注册商标的产品，但鉴于济川药业不自用该注册商标，且济源医药代理销售所形成的销售收入较少（仅在

２０１１

年实现销售收入

６

万元 ）、时

间较短（销售时间为

２０１１

年

１

月至

５

月），代理销售收入占济川药业相应年度合并报表销售收入总额的比例较低。因此，“

４００６４４２

”号注册商标不属

于济川药业的核心商标，济川药业许可峨眉山通惠制药有限公司使用该注册商标不会对济川药业的生产经营造成重大不利影响。

其余四项注册商标

２０１１

年至

２０１３

年

９

月由天济药业使用， 但天济药业使用该等注册商标的产品销售收入占济川药业合并报表销售收入总额

的比例均较小，且天济药业目前已为济川药业全资子公司。因此，该四项注册商标不属于济川药业的核心商标，济川药业许可其全资子公司天济药业

使用该等注册商标不会对济川药业的生产经营造成重大不利影响。

本次交易的法律顾问国枫凯文律师认为：上述注册商标的使用许可合同均已履行了商标许可备案手续。许可注册商标不属于济川药业的核心商

标，济川药业许可他人使用该等注册商标不会对济川药业的生产经营造成重大不利影响。

③

第

１１７

项注册商标登记错误的情况

济川药业全资子公司康煦源合法拥有的 “

９４３０９９６

”号注册商标在申请时 ，注册人的名称错误登记为 “江苏济川医药集团康煦源保健品有限公

司”。

２０１３

年

７

月，康煦源已向国家工商局商标局提交注册人名称更正申请文件，截至本报告书签署日，相关更正事宜仍在进行之中。

根据泰州市泰兴工商局

２０１３

年

１０

月

１５

日出具的企业名称检索证明，在江苏省范围内未检索到名称为“江苏济川医药集团康煦源保健品有限

公司”的企业。根据国家工商局商标局网站信息查询结果，截至查询日

２０１３

年

１０

月

１５

日 ，“

９４３０９９６

”号注册商标未受到任何人提出异议 。根据泰州

市泰兴工商局

２０１３

年

１０

月

１４

日出具的说明，其未就 “

９４３０９９６

”号注册商标收到关于该商标的侵权投诉或举报 。根据泰州市中级人民法院

２０１３

年

１０

月

１４

日出具的证明，其未收到与康煦源持有的“

９４３０９９６

”号注册商标有关的起诉、保全或先予执行等申请 ，亦不存在与该注册商标有关的已受理、

正在审理或审理完毕的案件 。

同时 ，济川药业的控股股东及实际控制人已就该事项出具承诺，如因注册人名称登记错误导致康煦源的该项注册商标权属受到影响或产生任何

纠纷、义务，由济川控股承担全部责任，曹龙祥承担连带责任。

本次交易的法律顾问国枫凯文律师认为：康煦源“

９４３０９９６

”号注册商标的权利人名称登记错误的情况不存在潜在的纠纷和争议 ，注册人名称登

记错误的情况不会对济川药业及康煦源造成重大不利影响。

（

５

）经销权

２００５

年

１０

月

１

日，拟置入资产济川药业的子公司济源医药与南京海辰药业有限公司签署《关于买断注射用头孢米诺钠生产批件生产权经销权

的协议书》，济源医药获得注射用头孢米诺钠的经销权，具体情况如下表所示：

药品名称 规格 生产商

经销权

起止日

报告期内经销权涉及产品销售情况

（

单位

：

万元

）

２０１１

年 占比

２０１２

年 占比

２０１３

年

１－５

月

占比

注射用头孢米

诺钠

０．５ｇ

南京海辰药业

有限公司

２００５

年

１０

月

－

２０１１

年

１０

月

２８５．７６ ０．１９７％ － － － －

１ｇ １

，

０２５．８３ ０．７０６％ － － － －

合计

１

，

３１１．５９ ０．９０２％ － － － －

上述经销权涉及的药品为注射用头孢米诺钠的两个规格，

２０１１

年总销售收入为

１

，

３１１．５９

万元，仅占当年营业收入的

０．９０２％

。

２０１１

年

１０

月底注

射用头孢米诺钠的经销权到期，

２０１２

年以后均无销售。

综上，

２０１３

年以后济川药业不再拥有注射用头孢米诺钠的经销权，不会对其经营产生重大影响。

本次交易的独立财务顾问国金证券认为：

２０１３

年以后济川药业不再拥有注射用头孢米诺的经销权，不会对其经营产生重大影响。

２

、对外担保情况

截至

２０１３

年

５

月

３１

日，济川药业对外担保情况如下：

单位 ：万元

担保方 被担保方 担保金额 担保起始日 担保到期日

济川药业 济源医药

３

，

０００．００ ２０１２

年

１２

月

２８

日

２０１４

年

１２

月

２６

日

济川药业 济源医药

１

，

０００．００ ２０１２

年

１２

月

２５

日

２０１３

年

１２

月

２４

日

３

、主要负债情况

截至

２０１３

年

５

月

３１

日，济川药业的负债结构具体情况如下：

单位 ：万元

项目 金额 占比 主要构成

短期借款

１４

，

１００．００ １５．０１％

银行信用借款和保证借款

应付票据

２

，

５１３．７４ ２．６８％

应付银行承兑汇票

应付账款

１１

，

９２７．１８ １２．７０％

主要为应付经营中的采购等款项

预收款项

１４６．２６ ０．１６％

预收客户货款

应付职工薪酬

５

，

９４４．９２ ６．３３％

主要为应付职工工资等薪酬

应交税费

６

，

６４０．０８ ７．０７％

主要为经营过程中应缴的税费

应付股利

４

，

０２０．００ ４．２８％

尚未支付给股东的分红

其他应付款

４５

，

４１１．８５ ４８．３５％

主要是应付报销款

、

风险责任金

一年内到期的非流动负债

２００．００ ０．２１％

一年内到期的长期借款

（

信用借款

）

专项应付款

７０７．５９ ０．７５％

员工身份置换金

其他非流动负债

２

，

３１３．３１ ２．４６％

主要为政府对研发与升级改造项目补贴摊销金额

负债合计

９３

，

９２４．９３ １００．００％

（十一 ）经营资质

截至

２０１３

年

５

月

３１

日，济川药业及其子公司拥有与主营业务相关的经营资质，具体如下所示：

１

、药品生产许可证

济川药业及其子公司持有的《药品生产许可证》情况如下表所示：

序号 企业名称 证书编号 生产范围 有效期至

１

济川药业 苏

２０１１０４０２

大容量注射剂

、

小容量注射剂

、

片剂

、

硬胶囊剂

、

颗粒

剂

、

滴鼻剂

、

滴耳剂

、

合剂

、

混悬剂

、

口服溶液剂

、

茶剂

、

溶液剂

（

外用

）、

胶浆剂

、

原料药

（

含头孢菌素类

）、

精神

药品

、

中药前处理

、

中药提取

、

冻干粉针剂

、

粉针剂

（

头

孢菌素类

）、

干混悬剂

２０１５．１２．３１

２

天济药业 苏

２０１１０４１２

气雾剂

、

喷雾剂

、

中药提取

２０１５．１２．３１

３

济仁中药 苏

２０１１０４０６

中药饮片

（

含毒性饮片

）

２０１５．１２．３１

２

、药品经营许可证

序号 企业名称 证书编号 经营范围 有效期至

１

济源医药 苏

ＡＡ５２３０１３０

中成药

、

中药材

、

中药饮片

、

化学药制剂

、

化学原料药

、

抗生素原料药

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

、

麻

醉药品

、

精神药品

２０１４．１２．３０

２

济源医药泰兴分

公司

苏

ＡＢ５２３０１３１

中药材

、

中成药

、

化学药制剂

、

抗生素

、

生化药品

、

中药

饮片

、

精神药品

（

限二类

）（

以上冷藏保管药品除外

）

２０１４．１２．３０

３

济源医药

济欣大药房

苏

ＤＢ５２３５３９７

处方药与非处方药

：

中成药

；

中药饮片

、

化学药制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１５．７．２９

４

济源医药

济康大药房

苏

ＤＢ５２３５１８２

处方药与非处方药

：

中成药

；

化学药制剂

、

抗生素制

剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１６．１．１６

５

济源医药

济振大药房

苏

ＤＢ５２３５３０７

处方药与非处方药

：

中成药

；

中药饮片

、

化学药制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１３．１２．２５

６

济源医药

泰兴济盛大

药房

苏

ＤＢ５２３５１７９

处方药与非处方药

：

中成药

；

中药饮片

、

化学药制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１５．１１．２９

７

济源医药

济诚大药房

苏

ＤＢ５２３５３９９

处方药与非处方药

：

中成药

；

中药饮片

、

化学药制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１５．８．１８

８

济源医药

济豪药房

苏

ＤＢ５２３５０８５

处方药与非处方药

：

中成药

；

中药饮片

、

化学药制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

（

限口服活菌制剂

）

２０１８．１．８

３

、药品

ＧＳＰ

证书

截至

２０１３

年

５

月

３１

日，济源医药持有编号为“

Ａ－ＪＳ０９－０１５

”的《药品经营质量管理规范认证证书》，认证范围为 “批发 ”，发证日期为

２００９

年

２

月

２

日，有效期至

２０１４

年

２

月

２

日。

根据《药品经营质量管理规范认证管理办法（

２００３

）》第三十八条的规定 ，“《药品经营质量管理规范认证证书》有效期

５

年，有效期满前

３

个月内 ，

由企业提出重新认证的申请。省、自治区、直辖市药品监督管理部门依照本办法的认证程序 ，对申请企业进行检查和复审，合格的换发证书。”

济源医药已按《药品经营质量管理规范（

２０１３

）》的相关要求进行了自查，并实施了质量管理规范修改 、软硬件设施改造等改进措施 ，并向江苏省

药监局提交了 《药品经营质量管理规范认证证书》认证申请文件 。

２０１３

年

１０

月

２５

日 ，济源医药已获得江苏省药监局下发的 “苏食药监受通 ［

２０１３

］

００１００３０３２３

号”《受理通知书》。预计将于现有

ＧＳＰ

证书到期前获发新的

ＧＳＰ

证书。

综上所述，药品经营企业在《药品经营质量管理规范认证证书》（

ＧＳＰ

证书）有效期届满前申请换发证书系正常的经营行为 ，且济源医药已在有效

期内向主管部门申请重新认证，并按要求提交了申请文件 ，济源医药持有的“

Ａ－ＪＳ０９－０１５

”《药品经营质量管理规范认证证书》有效期即将届满的情况

对济川药业及济源医药不构成重大不利影响。

本次交易的法律顾问国枫凯文律师认为：济源医药持有的“

Ａ－ＪＳ０９－０１５

”《药品经营质量管理规范认证证书》有效期即将届满的情况对济川药业

及济源医药不构成重大不利影响。

４

、药品

ＧＭＰ

证书

序号 企业名称 证书编号 认证范围 发证日期 有效期至

１

济川药业

ＪＳ２０１１００３０

原料药

（

利多卡因

、

丙胺卡因

、

盐酸利

多卡因

）

２０１２．３．２２ ２０１７．３．２１

２

济川药业

ＪＳ２０１２００４２

片剂

、

胶囊剂

、

颗粒剂

２０１２．６．１１ ２０１７．６．１０

３

济川药业

ＪＳ２０１３０１３３

口服溶液剂

、

滴耳剂

、

溶液剂

（

外用

）

２０１３．５．２０ ２０１８．５．１９

４

济川药业

苏

Ｊ０６０６

苏 药 延 证

２０１３０００８

号

合剂

、

胶浆剂

２００８．３．１７ ２０１５．１２．３１

５

济川药业 苏

Ｊ０６８２

原料药

（

亚甲蓝

、

吗替麦考酚酯

）

２００８．１２．３１ ２０１３．１２．３０

６

济川药业 苏

Ｋ０８３５

合剂

，

原料药

（

盐酸利托君

）

２００９．１２．２８ ２０１４．１２．２７

７

济川药业 苏

Ｌ０９５５

片剂

、

胶囊剂

、

颗粒剂

、

茶剂

２０１０．１１．１６ ２０１５．１１．１５

８

济川有限

Ｍ００２４

大容量注射剂

、

小容量注射剂

２０１１．１．１７ ２０１６．１．１６

９

济川有限 苏

Ｋ０７６２

原料药

（

盐酸利多卡因

）

２００９．７．１３ ２０１４．７．１２

１０

天济药业 苏

Ｋ０７７２

气雾剂

、

喷雾剂

２００９．７．２７ ２０１４．７．２６

１１

济仁中药 苏

Ｋ０７６６

中药饮片

：

净制

、

切制

、

炒制

；

毒性 饮

片

：

净制

、

切制

２００９．７．２７ ２０１４．７．２６

济川药业拥有的

２

项

ＧＭＰ

证书未完成企业名称变更，前述

ＧＭＰ

证书的企业名称变更进展情况如下：

１

）鉴于根据《国家食品药品监督管理局关于贯彻实施

＜

药品生产质量管理规范（

２０１０

年修订 ）

＞

的通知 》规定 ，济川药业所持 “

Ｍ００２４

”《药品

ＧＭＰ

证书》（认证范围：大容量注射剂、小容量注射剂 ）将在

２０１３

年

１２

月

３１

日停止使用，且济川药业拟在新建液体楼车间生产注射剂产品 ，注射剂型药品

生产车间将发生变化 ，济川药业正依据 《药品生产质量管理规范（

２０１０

年修订 ）》申请新版

ＧＭＰ

认证，因此，济川药业将不再就该项 “

Ｍ００２４

”《药品

ＧＭＰ

证书》办理企业名称变更手续。

２０１３

年

１０

月

８

日，济川药业已就新建液体楼车间 “大容量注射剂 、小容量注射剂 ”认证收到国家药监局下发的

ＧＭＰ

认证受理通知书 （受理号 ：

ＧＭＰ１３０４２８

），并于

１０

月

１８

日至

１０

月

２２

日接受了国家药监局的现场检查。

２

）

２０１２

年

３

月

２２

日，济川药业获发“

ＪＳ２０１２００３０

”《药品

ＧＭＰ

证书》，认证范围［原料药（利多卡因、丙胺卡因 、盐酸利多卡因 ）］已涵盖 “苏

Ｋ０７６２

”

《药品

ＧＭＰ

证书》的认证范围［原料药（盐酸利多卡因），“苏

Ｋ０７６２

”《药品

ＧＭＰ

证书》已停止使用，济川药业将不再就该项 《药品

ＧＭＰ

证书 》办理企业

名称变更手续。

“

ＪＳ２０１２００３０

”《药品

ＧＭＰ

证书》的证书编号曾错误登记为“

ＪＳ２０１１００３０

”，该错误已由江苏省药监局更正并换发新证。

本次交易的法律顾问国枫凯文律师认为：济川药业拥有的业务资质的企业名称变更不存在重大法律障碍。

济川药业拥有的部分业务资质证书的企业名称仍为济川有限，尚未更名为济川药业，济川控股、曹龙祥已就该事项出具相关承诺，资质证书中未

变更企业名称的情况，不影响济川药业的业务资质和生产经营；如因此导致济川药业的业务资质或生产经营受到影响或产生任何纠纷、义务的，由济

川控股与曹龙祥承担连带责任。

５

、药品（再）注册批件及其进入《医保目录》情况

序号 企业名称 品 名 剂型 批准文号 有效期至 进入

《

医保目录

》

情况

１

济川药业 替硝唑片 片剂 国药准字

Ｈ２００５４７００ ２０１５．９．２９

国家医保

２

济川药业 甲砜霉素胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７８ ２０１５．９．２９ －

３

济川药业 艾司唑仑片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８０ ２０１５．９．２９

国家医保

４

济川药业 艾司唑仑片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７９ ２０１５．９．２９

国家医保

５

济川药业 枸橼酸铋钾胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ２００４３０５９ ２０１５．９．２９

国家医保

６

济川药业 小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｚ２００５０１５４ ２０１５．９．２９

国家医保

７

济川药业 氧氟沙星滴耳液 耳用制剂 国药准字

Ｈ１０９５０２４６ ２０１５．９．２９

国家医保

８

济川药业 盐酸托哌酮胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２５５８９ ２０１５．９．２９ －

９

济川药业 地西泮片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８３ ２０１５．９．２９

国家医保

１０

济川药业 脑得生袋泡茶 茶剂 国药准字

Ｚ２００２００９９ ２０１５．９．２９ －

１１

济川药业 盐酸美他环素胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７７ ２０１５．８．１９ －

１２

济川药业 氟康唑氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２６２０２ ２０１５．８．１９

国家医保

１３

济川药业 盐酸克林霉素胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７５ ２０１５．８．１９

国家医保

１４

济川药业 盐酸克林霉素胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７４ ２０１５．８．１９

国家医保

１５

济川药业

赖氨肌醇维

Ｂ１２

口服溶液

口服

溶液剂

国药准字

Ｈ３２０２６２２６ ２０１５．８．１８ －

１６

济川药业 盐酸利多卡因胶浆 胶浆剂 国药准字

Ｈ１０８８０００８ ２０１５．９．２４

国家医保

１７

济川药业 健胃消食口服液 合剂 国药准字

Ｚ２００３００９４ ２０１５．９．２４

地方医保

：

吉林

、

陕西

、

江苏

、

山东

、

重庆

、

广东

（

儿童中药

、

统筹门诊

）

１８

济川药业 阿奇霉素颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｈ２００１０３３２ ２０１５．９．２４

国家医保

１９

济川药业 阿奇霉素颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｈ１９９９１３９７ ２０１５．９．２４

国家医保

２０

济川药业 阿奇霉素颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｈ２００１０３３３ ２０１５．９．２４

国家医保

２１

济川药业 盐酸利多卡因 原料药 国药准字

Ｈ３２０２３２７３ ２０１５．９．２４ －

２２

济川药业 蒲地蓝消炎口服液 合剂 国药准字

Ｚ２００３００９５ ２０１５．９．２４

地方医保

：

陕西

、

江苏

、

辽宁

、

湖南

、

天津

２３

济川药业 雷贝拉唑钠肠溶胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ２００４０９１６ ２０１５．９．２４

国家医保

２４

济川药业 雷贝拉唑钠肠溶胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ２００６１２２０ ２０１５．９．２４

国家医保

２５

济川药业

小儿腹泻宁

（

泡腾颗粒

）

泡腾颗粒 国药准字

Ｚ２００５０５９８ ２０１５．９．２４ －

２６

济川药业 川芎清脑颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｚ２００６０１７７ ２０１５．９．２４ －

２７

济川药业 丙胺卡因 原料药 国药准字

Ｈ２００６０１１７ ２０１５．９．２４ －

２８

济川药业 盐酸萘甲唑林滴鼻液 鼻用制剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９０ ２０１５．９．２４ －

２９

济川药业 盐酸萘甲唑林滴鼻液 鼻用制剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９１ ２０１５．９．２４ －

３０

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２５ ２０１５．９．２４

国家医保

３１

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２５２ ２０１５．９．２４

国家医保

３２

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２５１ ２０１５．９．２４

国家医保

３３

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２５４ ２０１５．９．２４

国家医保

３４

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２４ ２０１５．９．２４

国家医保

３５

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２５３ ２０１５．９．２４

国家医保

３６

济川药业 葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２６ ２０１５．９．２４

国家医保

３７

济川药业 吡罗昔康 原料药 国药准字

Ｈ３２０２３２７５ ２０１５．９．２４ －

３８

济川药业 氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２３２６９ ２０１５．９．２４

国家医保

３９

济川药业 氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２３２７０ ２０１５．９．２４

国家医保

４０

济川药业 氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２３２７１ ２０１５．９．２４

国家医保

４１

济川药业 氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２３２６８ ２０１５．９．２４

国家医保

４２

济川药业 阿替洛尔 原料药 国药准字

Ｈ３２０２３２６７ ２０１５．９．２４ －

４３

济川药业 聚维酮碘溶液

外用

溶液剂

国药准字

Ｈ１９９８３２１６ ２０１５．９．２４

地方医保

：

福建

、

四川

、

重庆

、

北京

、

天津

４４

济川药业 诺氟沙星 原料药 国药准字

Ｈ３２０２３２７２ ２０１５．９．２４ －

４５

济川药业 尼莫地平注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００３０３０６ ２０１５．９．２４

国家医保

４６

济川药业 尼莫地平注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００００６８２ ２０１５．９．２４

国家医保

４７

济川药业

二乙酰氨 乙酸乙二 胺

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００４４７１６ ２０１５．９．２９

地方医保

：

吉林

、

河南

、

青海

４８

济川药业

二乙酰氨 乙酸乙二 胺

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００４４７１５ ２０１５．９．２９

地方医保

：

吉林

、

河南

、

青海

４９

济川药业 盐酸利多卡因注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９８ ２０１５．９．２９

国家医保

５０

济川药业 盐酸利多卡因注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５３２３ ２０１５．９．２９

国家医保

５１

济川药业 硫酸奈替米星注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００２３２７９ ２０１５．９．２９

国家医保

５２

济川药业

乳酸左氧氟沙星

氯化钠注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００５８７７２ ２０１５．９．２９

国家医保

５３

济川药业 利多卡因 原料药 国药准字

Ｈ２００５９０４９ ２０１５．９．２９ －

５４

济川药业 加替沙星胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ２００５２５２３ ２０１５．９．２９

地方医保

：

四川

、

湖北

５５

济川药业 格列吡嗪片 片剂 国药准字

Ｈ２００５５１１２ ２０１５．９．２９

国家医保

５６

济川药业

阿奇霉素氯化钠

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００３０７８１ ２０１５．９．２９

国家医保

５７

济川药业

阿奇霉素氯化钠

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００３０７８２ ２０１５．９．２９

国家医保

５８

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２４９ ２０１５．９．２９

国家医保

５９

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２３ ２０１５．９．２９

国家医保

６０

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２２ ２０１５．９．２９

国家医保

６１

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２１ ２０１５．９．２９

国家医保

６２

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２０ ２０１５．９．２９

国家医保

６３

济川药业 葡萄糖氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２５０ ２０１５．９．２９

国家医保

６４

济川药业 亚甲蓝注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２７ ２０１５．９．２９

国家医保

６５

济川药业 亚甲蓝注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４８２８ ２０１５．９．２９

国家医保

６６

济川药业 亚甲蓝注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２８５ ２０１５．９．２９

国家医保

６７

济川药业 地西泮注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５２ ２０１５．９．２９

国家医保

６８

济川药业 盐酸奈福泮注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６８ ２０１５．９．２９ －

６９

济川药业 氟罗沙星注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００５３６４２ ２０１５．９．２９

国家医保

７０

济川药业

盐酸利多卡因注射液

（

溶剂用

）

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５７１０ ２０１５．９．２９

国家医保

７１

济川药业 碳酸利多卡因注射液 注射剂 国药准字

Ｈ１０９６０１９３ ２０１５．９．２９

国家医保

７２

济川药业 碳酸利多卡因注射液 注射剂 国药准字

Ｈ１０９６０１９４ ２０１５．９．２９

国家医保

７３

济川药业 硫酸链霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５９５４ ２０１５．９．２９

国家医保

７４

济川药业

盐酸消旋山莨菪碱

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４６２１ ２０１５．９．２９

国家医保

７５

济川药业 莪术油葡萄糖注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００３４１６７ ２０１５．９．２９ －

７６

济川药业 胆维丁片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５９５３ ２０１５．９．２９ －

７７

济川药业 谷维素片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４１２３ ２０１５．９．２９

国家医保

７８

济川药业 吡罗昔康片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０６８ ２０１５．９．２９

国家医保

７９

济川药业 吡罗昔康片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０６９ ２０１５．９．２９

国家医保

８０

济川药业 诺氟沙星胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５１ ２０１５．９．２９

国家医保

８１

济川药业 盐酸林可霉素片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７３ ２０１５．９．２９

国家医保

８２

济川药业 依托红霉素片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７０ ２０１５．９．２９ －

８３

济川药业 盐酸林可霉素片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７２ ２０１５．９．２９

国家医保

８４

济川药业 浓氯化钠注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５０ ２０１５．９．２９ －

８５

济川药业 倍他米松片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７１ ２０１５．９．２９

国家医保

８６

济川药业 醋酸泼尼松片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８１ ２０１５．９．２９

国家医保

８７

济川药业 利福平胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１６４９ ２０１５．９．２９

国家医保

８８

济川药业 利福平胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１６４８ ２０１５．９．２９

国家医保

８９

济川药业 盐酸奈福泮片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５６ ２０１５．９．２９ －

９０

济川药业 盐酸萘甲唑林 原料药 国药准字

Ｈ３２０２３２７４ ２０１５．９．２９ －

９１

济川药业 盐酸雷尼替丁胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２４１２４ ２０１５．９．２９

国家医保

９２

济川药业 萘普生胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９４ ２０１５．９．２９

国家医保

９３

济川药业 萘普生胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９３ ２０１５．９．２９

国家医保

９４

济川药业 萘普生胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９２ ２０１５．９．２９

国家医保

９５

济川药业 萘普生片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９６ ２０１５．９．２９

国家医保

９６

济川药业 萘普生片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９７ ２０１５．９．２９

国家医保

９７

济川药业 萘普生片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７９５ ２０１５．９．２９

国家医保

９８

济川药业 左旋多巴片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７８８ ２０１５．９．２９

国家医保

９９

济川药业 阿替洛尔片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５１９５ ２０１５．９．２９

国家医保

１００

济川药业 阿替洛尔片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５１９６ ２０１５．９．２９

国家医保

１０１

济川药业 阿替洛尔片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５１９７ ２０１５．９．２９

国家医保

１０２

济川药业 对乙酰氨基酚片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２０１ ２０１５．９．２９

国家医保

１０３

济川药业 对乙酰氨基酚片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２０２ ２０１５．９．２９

国家医保

１０４

济川药业 对乙酰氨基酚片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２００ ２０１５．９．２９

国家医保

１０５

济川药业 马来酸氯苯那敏片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２０３ ２０１５．９．２９

国家医保

１０６

济川药业 舒必利片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５１９８ ２０１５．９．２９

国家医保

１０７

济川药业 舒必利片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５１９９ ２０１５．９．２９

国家医保

１０８

济川药业

复方磺胺甲噁唑

口服混悬液

口服

混悬剂

国药准字

Ｈ３２０２６１７４ ２０１５．９．２９

国家医保

１０９

济川药业 氯普噻吨片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４６２０ ２０１５．９．２９

国家医保

１１０

济川药业 氯普噻吨片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４６１９ ２０１５．９．２９

国家医保

１１１

济川药业 呋麻滴鼻液 鼻用制剂 国药准字

Ｈ３２０２６０８７ ２０１５．９．２９

国家医保

１１２

济川药业 非诺贝特片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４８１７ ２０１５．９．２９

国家医保

１１３

济川药业 肌苷片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２９２ ２０１５．９．２９

国家医保

１１４

济川药业 小檗碱甲氧苄啶片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５５８８ ２０１５．９．２９ －

１１５

济川药业 利福定胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２５５８６ ２０１５．９．２９ －

１１６

济川药业 五维他口服溶液

口服

溶液剂

国药准字

Ｈ３２０２５５８７ ２０１５．９．２９ －

１１７

济川药业 烟酸片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２０４ ２０１５．９．２９

国家医保

１１８

济川药业 烟酸片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５２０５ ２０１５．９．２９

国家医保

１１９

济川药业 异烟肼片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７８６ ２０１５．９．２９

国家医保

１２０

济川药业 异烟肼片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７８７ ２０１５．９．２９

国家医保

１２１

济川药业 异烟肼片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２４７８５ ２０１５．９．２９

国家医保

１２２

济川药业 盐酸吗啉胍 原料药 国药准字

Ｈ３２０２５７１１ ２０１６．１．１７ －

１２３

济川药业 肌苷口服溶液 口服溶液剂 国药准字

Ｈ１９９９９０６９ ２０１６．１．１７

国家医保

１２４

济川药业 肌苷口服溶液 口服溶液剂 国药准字

Ｈ１９９９９０６８ ２０１６．１．１７

国家医保

１２５

济川药业 牡蛎碳酸钙片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２５９５５ ２０１５．９．２９

国家医保

１２６

济川药业

地塞米松磷酸钠

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６７ ２０１５．９．２９ －

１２７

济川药业

地塞米松磷酸钠

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６６ ２０１５．９．２９ －

１２８

济川药业

地塞米松磷酸钠

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６５ ２０１５．９．２９ －

１２９

济川药业 盐酸林可霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６７０ ２０１５．９．２９

国家医保

１３０

济川药业 盐酸林可霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６９ ２０１５．９．２９

国家医保

１３１

济川药业

盐酸多巴酚丁胺

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５７ ２０１５．９．２９

国家医保

１３２

济川药业 安乃近注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８６ ２０１５．９．２９ －

１３３

济川药业 安乃近注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８７ ２０１５．９．２９ －

１３４

济川药业

马来酸氯苯那敏

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８４ ２０１５．９．２９

国家医保

１３５

济川药业

马来酸氯苯那敏

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８５ ２０１５．９．２９

国家医保

１３６

济川药业 硫酸庆大霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５５ ２０１５．９．２９

国家医保

１３７

济川药业 硫酸庆大霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５４ ２０１５．９．２９

国家医保

１３８

济川药业 硫酸庆大霉素注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６５３ ２０１５．９．２９

国家医保

１３９

济川药业 维生素

Ｃ

注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６３ ２０１５．９．２９

国家医保

１４０

济川药业 维生素

Ｃ

注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６１ ２０１５．９．２９

国家医保

１４１

济川药业 维生素

Ｃ

注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６２ ２０１５．９．２９

国家医保

１４２

济川药业 维生素

Ｃ

注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２１６６４ ２０１５．９．２９

国家医保

１４３

济川药业 溴化钙注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４６２２ ２０１５．９．２９ －

１４４

济川药业 溴化钙注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４６２３ ２０１５．９．２９ －

１４５

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２８６ ２０１５．９．２９

国家医保

１４６

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２８８ ２０１５．９．２９

国家医保

１４７

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２８７ ２０１５．９．２９

国家医保

１４８

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２８９ ２０１５．９．２９

国家医保

１４９

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２９０ ２０１５．９．２９

国家医保

１５０

济川药业

右旋糖酐

４０

葡萄糖注

射液

注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５２９１ ２０１５．９．２９

国家医保

１５１

济川药业 氯化钾注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２４７８４ ２０１５．９．２９

国家医保

１５２

济川药业 肌苷注射液 注射剂 国药准字

Ｈ３２０２５３８２ ２０１５．９．２９

国家医保

１５３

济川药业 磺胺嘧啶混悬液

口服

混悬剂

国药准字

Ｈ３２０２４６１８ ２０１５．９．２９

国家医保

１５４

济川药业 吗替麦考酚酯 原料药 国药准字

Ｈ２００６４８１７ ２０１６．３．２４ －

１５５

济川药业 新鱼腥草素钠 原料药 国药准字

Ｈ２００６６７６６ ２０１６．３．２４ －

１５６

济川药业 地西泮片 片剂 国药准字

Ｈ３２０２１０８２ ２０１６．３．２４

国家医保

１５７

济川药业 盐酸美他环素胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ３２０２１０７６ ２０１６．３．２４ －

１５８

济川药业

丙氨酰

－

谷氨酰胺

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００６７０５４ ２０１６．６．２８

国家医保

１５９

济川药业

丙氨酰

－

谷氨酰胺

注射液

注射剂 国药准字

Ｈ２００６６６２０ ２０１６．６．２８

国家医保

１６０

济川药业 朴实颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｚ２０１１３０８２

２０１６．１１．２

７

－

１６１

济川药业 盐酸利托君注射液 注射剂 国药准字

Ｈ２００９３４９８ ２０１４．４．１４

国家医保

１６２

济川药业 盐酸利托君

－

国药准字

Ｈ２００９０１９２ ２０１４．４．８ －

１６３

济川药业 亚甲蓝 原料药 国药准字

Ｈ２００８３１６４ ２０１８．３．１４ －

１６４

济川药业 小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 国药准字

Ｚ２０１２３０９０

２０１７．１０．２

９

国家医保

１６５

济川药业 拉呋替丁胶囊 胶囊剂 国药准字

Ｈ２０１２３００１ ２０１７．１．４

地方医保

：

广东

、

天津

１６６

济川药业 三拗片 片剂 国药准字

Ｚ２００９０７０８ ２０１４．５．７

国家医保

１６７

天济药业 黄虎喷雾剂 喷雾剂 国药准字

Ｂ２００４０００４ ２０１５．９．２８ －

１６８

天济药业

复方水杨 酸甲酯苯 海

拉明喷雾剂

喷雾剂 国药准字

Ｈ３２０２６２６２ ２０１５．９．２８

地方医保

：

上海

１６９

天济药业

利多卡因氯己定

气雾剂

气雾剂 国药准字

Ｈ３２０２６１３１ ２０１５．９．２９ －

１７０

天济药业 硝酸益康唑喷剂 喷雾剂 国药准字

Ｈ２００５９９０８ ２０１５．９．２９

地方医保

：

吉林

１７１

天济药业 利巴韦林喷剂 喷雾剂 国药准字

Ｈ２００５９５０２ ２０１５．９．２９

地方医保

：

河南

、

北京

（

限儿童

）

１７２

天济药业

利多卡因 氯己定气 雾

剂

（

成膜型

）

气雾剂 国药准字

Ｈ３２０２６１３２ ２０１６．３．１４ －

（十二 ）最近三年资产评估、交易、增资或改制情况

１

、最近三年增资情况

济川药业在本报告书签署日前最近三年发生过两次增资：

（

１

）

２０１２

年

１０

月，济川控股以货币

１６

，

９２０

万元增资济川药业，增资完成后，济川药业注册资本由

３

，

０８０

万元增加至

２０

，

０００

万元。

（

２

）

２０１２

年

１２

月，济川药业以未分配利润中

１０

，

０００

万元转增注册资本，增资完成后，济川药业注册资本由

２０

，

０００

万元增加至

３０

，

０００

万元。

２

、最近三年股权交易情况

济川药业在本报告书签署日前最近三年发生过两次股权转让：

（

１

）

２０１２

年

１２

月，曹龙祥将其持有济川药业

２．２８６％

的股权以人民币

１０

，

０００

万元转让给华金济天。华金济天系天津天士力集团有限公司控制的

下属公司。

２０１２

年

４

月，天士力集团开始与济川药业洽谈投资意向，

２０１２

年

８

月 ，天士力集团对济川药业进行了尽职调查并与曹龙祥达成股权转让

意向。

２０１２

年

１２

月，受让双方正式签署股权转让协议，办理了股权转让登记手续。此次华金济天受让济川药业的股权为财务性投资，未聘请评估机构

进行评估，转让价格为每

１

元注册资本

１４．５８３３

元系双方商业谈判的结果 。此次协议转让作价时点上 ，

２０１１

年已实现合并报表口径下归属于母公司

的扣非后净利润为

１．８７

亿元， 预期

２０１２

年合并报表口径下归属于母公司的扣非后净利润

２．６

亿元左右 。 协议转让作价对应上一年度的市盈率为

２３．４５

倍 ，对应当年的市盈率约为

１６．８３

倍。

本次交易评估基准日时点上，

２０１３

年

１－５

月企业已实现合并报表口径下归属于母公司的扣非后净利润

１．４９

亿元 ，本次评估预测

２０１３

年全年企

业合并报表口径下归属于母公司的扣非后净利润

３．３９

亿元 ，较

２０１２

年相比增幅为

２７．９２％

。此次评估作价对应上一年度的市盈率为

２１．１２

倍，对应当

年的市盈率为

１６．５３

倍 。

从交易对价对应企业的盈利能力看，两次作价对应的市盈率基本相当，作价公允、合理，符合市场惯例。

（

２

）曹龙祥将其持有济川药业

２％

的股权以人民币

１

，

８００

万元转让给恒川投资，转让价格为每

１

元注册资本

３

元 。

基于恒川投资的合伙人是济川药业、济川控股的核心员工，故曹龙祥转让给恒川投资的转让价格低于转让给华金济天的价格 。此次转让价格差

额部分，济川药业在

２０１２

年财务核算中已做股份支付处理。本次股份支付的支付对象、支付条件、支付金额情况如下：

１

）支付对象

本次股份支付的支付对象为：济川有限、济川控股的核心员工曹桂祥、曹阳等共计

３６

位自然人；

２

）支付条件

根据恒川投资的《合伙协议》及其补充协议 ，本次股份支付的支付条件为：遵守其与济川有限或其控股股东或控股股东控制的其他企业签署的

《劳动合同》或其更新及补充协议中关于岗位和劳动合同期限的安排；无重大违法或者侵害济川有限公司利益的行为。

３

）支付金额

本次股权转让的同时 ， 曹龙祥将其持有济川有限

２．２８６％

的股权以

１０

，

０００

万元转让给无关联关系的华金济天 ， 转让价格为每

１

元注册资本

１４．５８３３

元。两次转让差价为每

１

元注册资本

１１．５８３３

元 ，以曹龙祥转让给恒川投资的

６００

万股股权计算，确认股份支付金额为

６

，

９５０

万元。

济川有限于

２０１２

年末对股份支付进行了会计处理，借记“管理费用

－

股份支付”，贷记“资本公积

－

股份支付 ”计入所有者权益。

３

、最近三年改制、评估情况

济川药业在本报告书签署日前最近三年发生过一次改制、评估：

２０１３

年

４

月

１１

日，济川药业由有限责任公司整体改制为股份有限公司，详见济川药业历史沿革部分。

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，济川药业经审计后的净资产（母公司）为

７４０

，

５８０

，

８２０．７８

元，前述净资产以

１

：

０．４０５１

的折股比例折算为股本

３０

，

０００

万

元 ，净资产大于股本部分进入资本公积。上海立信资产评估有限公司以

２０１２

年

１２

月

３１

日为基准日，对改制前的股东全部权益进行了评估 ，并于

２０１３

年

３

月

１２

日出具了信资评报字 ［

２０１３

］第

５８

号 《资产评估报告》。该次评估采用了成本法评估，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，济川药业的净资产的评

估值为

９８

，

８３９．１７

万元。本次交易中，济川药业

１００％

股权作价以银信评估出具的银信评报字 ［

２０１３

］沪第

３６８

号 《评估报告》为依据 ，以收益法评估结

果取值为

５６０

，

０１５．００

万元 ，与济川药业改制时的资产评估的评估结果存在较大差异主要系评估目的、评估方法不同所致。

（十三）拟置入资产评估情况

本次交易的资产评估机构银信评估根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，确定采用收益法和市场法对拟置入资产进行评估，最终

采用收益法评估结果作为拟置入资产最终评估结论。根据银信评估出具的银信评报字 ［

２０１３

］沪第

３６８

号 《评估报告 》，以

２０１３

年

５

月

３１

日为评估基

准日，拟置入资产账面价值

９１

，

８７２．０４

万元 （合并报表口径），评估值

５６０

，

０１５．００

万元，评估增值

４６８

，

１４２．９６

万元 ，增值率

５０９．５６％

。

１

、评估方法

依据现行资产评估准则及有关规定 ，企业价值评估的基本方法有资产基础法、市场法和收益法。本次评估采用市场法和收益法。

２

、收益法评估方法与评估过程

（

１

）评估思路及模型

本次收益法采用的现金流量折现法是指通过估算评估对象未来预期的净现金流量并采用适宜的折现率折算成现值， 借以确定评估对象价值的

一种评估技术思路。本次评估选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型，其基本计算公式如下：

１

）企业自由净现金流计算公式如下：

企业自由现金流

＝

净利润

＋

税后付息债务利息

＋

折旧与摊销

－

资本性支出

－

营运资本增加额

其中： 净利润

＝

主营业务收入

－

主营业务成本

－

主营业务税金及附加

＋

其它业务利润

－

营业费用

－

管理费用

－

财务费用

－

资产减值损失

＋

投资收益

＋

营

业外收入

－

营业外支出

－

所得税费用

２

）折现率（

ｒ

）计算公式如下：

折现率采用加权资金成本的确定（

ＷＡＣＣ

）

ＷＡＣＣ

（

Ｗｅｉｇｈｔｅｄ Ａｖｅｒａｇｅ Ｃｏｓｔ ｏｆ Ｃａｐｉｔａｌ

）代表期望的总投资回报率。它是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值。

其 中：

ＷＡＣＣ

：加权平均总资本回报率；

Ｅ

：股权价值；

Ｒｅ

：股权期望回报率；

Ｄ

：付息债权价值；

Ｒｄ

：债权期望回报率；

Ｔ

：企业所得税率；

在计算总投资回报率时 ，第一步需要计算，截至评估基准日，股权资金回报率和利用公开的市场数据计算债权资金回报率 。第二步，计算加权平

均股权回报率和债权回报率。

（

２

）假设前提

本次评估中对未来收益的预测建立在如下假设前提的基础上：

１

）假设评估对象所涉及企业在评估目的经济行为实现后，仍将按照原有的经营目的、经营方式持续经营下去，其收益可以预测；

２

）假设评估对象所涉及资产在评估目的经济行为实现后，仍按照预定经营计划、经营方式持续开发或经营；

３

）被评估企业生产经营所耗费的原材料、辅料的供应及价格无重大变化；被评估企业的产品价格无不可预见的重大变化 ；

４

）假设评估对象所涉及企业按评估基准日现有（或一般市场参与者）的管理水平继续经营 ，不考虑该等企业将来的所有者管理水平优劣对企业

未来收益的影响。

５

）评估对象会计政策与核算方法无重大变化；

６

）本次评估基准日为

２０１３

年

５

月

３１

日，本次评估的年度计算是以

２０１３

年

６

月

１

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日为第一年的预测年度，后面预测期以

会计年度为准。

７

）被评估企业的现金流在每个收益期的期末产生；

８

）无其他不可预测和不可抗力因素对被评估企业经营造成重大影响。

９

）被评估企业为高新技术企业，适用所得税率

１５％

，证书有效期

２０１１

年

９

月

３０

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日，根据被评估企业评估基准日经营、技术

等情况，在企业经营及税收政策无重大变化前提下，假设被评估企业

２０１３

年

１２

月

３１

日到期后高新技术企业资格能够延续，所得税率仍为

１５％

。

（

３

）收益预测期

本次评估选用分段收益折现模型，即将持续经营的收益分为前后两段 ，首先预测前段 （

５

年 ，

２０１３

年

６

月到

２０１７

年）各年的净现金流 ，再假设从

第六年起至永续，以后各年收益保持不变。

因预测期限采用永续年，期末资产尚存残值不予考虑。

（

４

）折现率的确定

１

）股权资本成本的确定

股权资本成本按国际通常使用的

ＣＡＰＭ

模型进行求取：

公式：

Ｋｅ＝Ｒｆ＋ＥＲＰ×β＋ Ｒｃ

式中：

Ｒｆ

：目前的无风险收益率

ＥＲＰ

：市场风险溢价

β

：公司风险系数

Ｒｃ

：公司特定的风险调整系数

①

无风险报酬率

Ｒｆ

取沪深两市自评估基准日至国债到期日剩余期限超过

１０

年期的国债的平均到期收益率为本次无风险收益率，取值

４．１３２４％

。

②

市场风险溢价

ＥＲＰ

股权风险收益率是投资者投资股票市场所期望的超过无风险收益率的部分。因此在估算时采用每年年底时沪深

３００

的成分股。

数据的采集：本次

ＥＲＰ

测算借助

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统提供所选择的各成分股每年年末的交易收盘价。由于成分股收益中应该包括每年分红 、

派息和送股等产生的收益 ，因此选用的年末收盘价是

Ｗｉｎｄ

数据是从

２００１－１－１

到

２０１２－１２－３１

的复权交易年收盘价格 ，上述价格中已经有效的将每

年由于分红 、派息等产生的收益反映在价格中。

年收益率的计算采用算术平均值和几何平均值两种计算方法：

算术平均值计算方法：

无风险收益率

Ｒｆｉ

的估算：为了估算每年的

ＥＲＰ

，需要估算计算期每年的无风险收益率

Ｒｆｉ

，本次测算采用国债的到期收益率（

Ｙｉｅｌｄ ｔｏ Ｍａｔｕｒａｔｅ

Ｒａｔｅ

）作为无风险收益率。国债的选择标准是每年年末距国债到期日剩余年限超过

５

年的国债 ，最后以选定的国债到期收益率的平均值作为每年年

末的无风险收益率

Ｒｆｉ

。

估算结论：

每年

ＥＲＰ

的估算分别采用如下方式：

算术平均值法：

ＥＲＰｉ ＝ Ａｉ － Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，…

９

）

几何平均值法：

ＥＲＰｉ ＝Ｃｉ － Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，…

９

）

通过估算

１９９９－２０１１

年每年的市场风险超额收益率

ＥＲＰｉ

，结果如下：

序号 年分

Ｒｍ

算 术

平均值

Ｒｍ

几 何 平

均值

无 风 险 收 益

率

Ｒｆ

（

距到期

剩 余 年 限 超

过

１０

年

）

ＥＲＰ＝Ｒｍ

算

术平均值

－

Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

几

何平均值

－

Ｒｆ

无风险收益率

Ｒｆ

（

距 到 期 剩 余 年

限超过

５

年但小

于

１０

年

）

ＥＲＰ＝Ｒｍ

算

术平均值

－

Ｒｆ

ＥＲＰ ＝Ｒｍ

几

何平均值

－Ｒｆ

１ ２００１ １５．０６％ ８．３５％ ３．８３％ １１．２３％ ４．５２％ ２．７９％ １２．２７％ ５．５６％

２ ２００２ ７．４５％ １．４０％ ３．００％ ４．４５％ －１．６０％ ２．７４％ ４．７１％ －１．３４％

３ ２００３ １１．４０％ ５．６９％ ３．７７％ ７．６３％ １．９２％ ３．１４％ ８．２６％ ２．５５％

４ ２００４ ７．４９％ １．９５％ ４．９８％ ２．５１％ －３．０３％ ４．６４％ ２．８５％ －２．６９％

５ ２００５ ７．７４％ ３．２５％ ３．５６％ ４．１８％ －０．３１％ ２．９４％ ４．８０％ ０．３１％

６ ２００６ ３６．６８％ ２２．５４％ ３．５５％ ３３．１３％ １８．９９％ ２．９３％ ３３．７５％ １９．６１％

７ ２００７ ５５．９２％ ３７．３９％ ４．３０％ ５１．６２％ ３３．０９％ ３．８５％ ５２．０７％ ３３．５４％

８ ２００８ ２７．７６％ ０．５７％ ３．８０％ ２３．９６％ －３．２３％ ３．１３％ ２４．６３％ －２．５６％

９ ２００９ ４５．４１％ １６．８９％ ４．０９％ ４１．３２％ １２．８０％ ３．５４％ ４１．８７％ １３．３５％

１０ ２０１０ ４１．４３％ １５．１０％ ４．２５％ ３７．１８％ １０．８５％ ３．８３％ ３７．６０％ １１．２７％

１１ ２０１１ ３５．９３％ １０．６１％ ３．９８％ ３１．９５％ ６．６３％ ３．３９％ ３２．５４％ ７．２２％

１２ ２０１２ ３５．７７％ １２．３４％ ４．１２％ ３１．６５％ ８．２１％ ３．５２％ ３２．２５％ ８．８２％

平均值

２７．３４％ １１．３４％ ３．９４％ ２３．４０％ ７．４０％ ３．３７％ ２３．９７％ ７．９７％

由于几何平均值可以更好表述收益率的增长情况，因此采用几何平均值计算的

Ｃｎ

，并进而估算的

ＥＲＰ＝７．９７％

作为目前国内市场超额收益率。

③

公司风险系数

β

根据类似上市公司剔除财务杠杆的

β

的平均值求取产权持有人剔除财务杠杆的

β

， 其后根据各公司评估基准日的资本结构

Ｄ ／ Ｅ

计算得出被评

估企业的

β

。

计算公式如下：

βＬ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ ／ Ｅ

）

×βＵ

公式中：

βＬ

：有财务杠杆的

Ｂｅｔａ

；

Ｄ ／ Ｅ

：公司基准日的债务与股权比率；

βＵ

：无财务杠杆的

Ｂｅｔａ

；

Ｔ

：所得税率；

其中公司基准日的

Ｄ ／ Ｅ

按以下公式计算：

Ｄ＝

长、短期借款及长、短期债券

Ｅ＝

股东全部权益价值

计算过程如下：

样本上市公司 评估基准日

２０１３－５－３１

，

可比公司取

２０１２－１２－３１

数值

Ｄ ／

（

Ｄ

＋Ｅ

）

Ｅ ／

（

Ｄ ＋

Ｅ

）

有息负债

Ｄ ／

剔除财务

杠杆的

β

有息负债

Ｄ ／

（

万元

）

股本

（

万股

）

市价

（

元

／

股

）

市值

Ｅ

（

万元

）

所有者权益

Ｅ

６００３２９．ＳＨ

中新药业

８７

，

４００．００ ７３

，

９３０．８７ １０．６０ ７８３

，

６６７．２４ １０．０３％ ８９．９７％ １１．１５％ ０．６７２１

００２２７５．ＳＺ

桂林三金

１１０．００ ５９

，

０２０．００ １３．８３ ８１６

，

２４６．６０ ０．０１％ ９９．９９％ ０．０１％ ０．７３５３

６００７５０．ＳＨ

江中药业

２３

，

０００．００ ３１

，

１１５．００ １９．７２ ６１３

，

５８７．８０ ３．６１％ ９６．３９％ ３．７５％ ０．７３８７

０００６５０．ＳＺ

仁和药业

－ ９９

，

０６７．２１ ５．５８ ５５２

，

７９５．０１ ０．００％ １００．００％ ０．００％ ０．９５３５

００２４２４．ＳＺ

贵州百灵

９５

，

９４０．００ ４７

，

０４０．００ １５．８２ ７４４

，

１７２．８０ １１．４２％ ８８．５８％ １２．８９％ ０．５６４３

００２２８７．ＳＺ

奇正藏药

－ ４０

，

６００．００ １４．４４ ５８６

，

２６４．００ ０．００％ １００．００％ ０．００％ ０．９９１１

００２３１７．ＳＺ

众生药业

－ １８

，

０００．００ ３０．９０ ５５６

，

２００．００ ０．００％ １００．００％ ０．００％ ０．５１１８

平均值

－ － － － ３．５８％ ９６．４２％ ３．９７％ ０．７３８１

βＬ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ ／ Ｅ

）

×βＵ

＝

（

１＋

（

１－１５％

）

×３．９７％

）

×０．７３８１

＝０．７６３０

④

风险调整系数

Ｒｃ

考虑到被评估企业的行业特性所带来的特有风险，取风险调整系数

Ｒｃ＝１．５％

。

⑤

股权资本成本

Ｋｅ

根据上述确定的参数，则股权资本成本计算如下：

Ｋｅ＝Ｒｆ＋ ＥＲＰ×β＋Ｒｃ

＝４．１３２４％＋７．９７％×０．７６３０＋１．５％

＝１１．７１％

２

）加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）的确定

公式：公式：

ＷＡＣＣ＝ Ｋｅ×

［

Ｅ ／

（

Ｅ＋Ｄ

）］

＋Ｋｄ×

（

１－Ｔ

）

×

［

Ｄ ／

（

Ｅ＋Ｄ

）］

式中：

Ｅ

：股权的市场价值；

Ｄ

：债务的市场价值。

Ｋｅ

：股权资本成本

Ｋｄ

：债务资本成本

Ｔ

：被评估企业的所得税率

根据上述计算得出的上市公司评估基准日资本结构，债务资本成本

Ｋｄ

按一年期贷款利率

６．００％

，则：

ＷＡＣＣ＝ Ｋｅ×

［

Ｅ ／

（

Ｅ＋Ｄ

）］

＋Ｋｄ×

（

１－Ｔ

）

×

［

Ｄ ／

（

Ｅ＋Ｄ

）］

＝ １１．４７％

经计算，折现率为

１１．４７％

。

（

５

）企业自由净现金流的预测

本次评估中对未来收益的估算，主要是在评估对象报表揭示的历史营业收入 、成本和财务数据的核实以及对行业的市场调研 、分析的基础上 ，根

据其经营历史、市场未来的发展等综合情况作出的判断。

２０１１－２０１２

年，济川药业主营业务收入快速增长 。基于行业发展及产品生命周期特征，预测期

２０１３－２０１７

年济川药业主营业务收入增长率呈现逐年放缓的趋势，

２０１８

年为评估预测永续年，收入维持在

２０１７

年盈利预测水平不变。

单位 ：万元

项目

＼

年份

２０１３．６－１２ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７ ２０１８

年及以后

营业收入

１４４

，

２１９ ３１０

，

１５７ ３６９

，

５２１ ４３３

，

３２６ ４９６

，

３３２ ４９６

，

３３２

其中

：

主营收入

１４３

，

９９２ ３０９

，

７６５ ３６９

，

１１７ ４３２

，

９０８ ４９５

，

９００ ４９５

，

９００

其他业务收入

２２７ ３９２ ４０４ ４１８ ４３２ ４３２

营业总成本

１２１

，

８９１ ２６０

，

０５０ ３１０

，

０１４ ３６２

，

９９６ ４１３

，

２７３ ４１２

，

０６９

其中

：

营业成本

２４

，

６５３ ５０

，

０９７ ５８

，

９６９ ７０

，

８６５ ８２

，

７９４ ８２

，

７９４

其中

：

主营业务成本

２４

，

５５９ ４９

，

９４０ ５８

，

８０７ ７０

，

７００ ８２

，

６２５ ８２

，

６２５

其他业务支出

９４ １５８ １６１ １６５ １６９ １６９

营业税金及附加

２

，

４５１ ５

，

５４１ ６

，

５７０ ７

，

７１７ ８

，

７３９ ８

，

７３９

营业费用

７６

，

９０７ １７１

，

３５５ ２０５

，

９８６ ２４０

，

６０５ ２７３

，

１３４ ２７３

，

１３４

管理费用

１５

，

９６６ ２９

，

４６８ ３４

，

７２２ ３９

，

７２４ ４４

，

３０３ ４４

，

３０９

财务费用

１

，

２２８ ２

，

３９５ ２

，

５９８ ２

，

８２７ ３

，

０６２ ３

，

０９３

资产减值损失

６８６ １

，

１９４ １

，

１７０ １

，

２５７ １

，

２４２ －

利润总额

２２

，

３２８ ５０

，

１０７ ５９

，

５０７ ７０

，

３３０ ８３

，

０５９ ８４

，

２６３

所得税负率

１５％ １５％ １５％ １５％ １５％ １５％

所得税额

３

，

３４９ ７

，

５１６ ８

，

９２６ １０

，

５５０ １２

，

４５９ １２

，

６３９

净利润

１８

，

９７９ ４２

，

５９１ ５０

，

５８１ ５９

，

７８１ ７０

，

６００ ７１

，

６２４

加

：

折旧和摊销

４

，

５３９ ８

，

０５５ ８

，

０１０ ７

，

９３７ ８

，

０４６ ８

，

０５２

减

：

资本性支出

５

，

２４６ ７

，

６００ ６

，

５１１ ５

，

５６３ ４

，

８６０ ９

，

１１０

减

：

营运资本增加

－２

，

００９ ６

，

０５７ ５

，

９３５ ６

，

３７９ ６

，

２９９ －

加

：

税后利息费用

１

，

０４４ ２

，

０３６ ２

，

２０９ ２

，

４０３ ２

，

６０２ ２

，

６２９

加

：

资产减值损失

６８６ １

，

１９４ １

，

１７０ １

，

２５７ １

，

２４２ －

企业自由现金流

２２

，

０１１ ４０

，

２１９ ４９

，

５２３ ５９

，

４３５ ７１

，

３３１ ７３

，

１９５

折现率

１１．４７％ １１．４７％ １１．４７％ １１．４７％ １１．４７％ １１．４７％

折现系数

０．９３８６ ０．８４２０ ０．７５５４ ０．６７７７ ０．６０７９ ５．３００２

预测期净现值

２０

，

６６０ ３３

，

８６６ ３７

，

４１０ ４０

，

２７７ ４３

，

３６５ ３８７

，

９５１

经营性资产价值

５６３

，

５２８

注：净利润，指预测合并报表归属于母公司的净利润（不含非经常性损益）

（

６

）非经营性资产和溢余资产价值

１

）非经营性资产———长期股权投资的评估：值经测算为

３

，

８５５．９０

万元。

２

）非经营性资产———非主营业务经营性资产房屋、土地评估值，价值经测算为

１０

，

９５１．３７

万元。

３

）溢余资产：本次评估过程中未发现济川药业溢余资产

（

７

）非经营性负债

非经营性负债评估值等于账面值，为

４

，

０２０

万元 。

（

８

）付息债务价值

经清查，账面有短期借款

１４

，

１００

万元 、一年内到期的非流动负债

２００

万元 ，评估人员将其界定为付息债务。

（

９

）收益法股东全部权益价值评估值

被评估企业股东全部权益价值

＝

经营性资产价值

＋

非经营性资产

＋

溢余资产

－

非经营性负债

－

付息债务价值

＝５６３

，

５２８

（经营性资产）

＋３

，

８５５．９０

（长期股权投资—非经营性）

＋１０

，

９５１．３７

（非经营性房屋土地）

＋０

（溢余资产 ）

－４

，

０２０

（非经营性负债 ）

－１４

，

３００

（付

息债务）

＝５６０

，

０１５

（万元 ，取整）

３

、市场法评估方法与评估过程

（

１

）评估方法简介

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。

市场法中常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率 ，在与被评估企业比较分析的基础上 ，确定评估对象价

值的具体方法。

交易案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料 ，计算适当的价值比率，在与被评估企业比较分析的基础上 ，确定评估对

象价值的具体方法。

本次被评估企业系医药制造企业，由于国内医药行业上市公司较多 ，可以较易选取可比企业进行比较，故此次选择上市公司比较法进行评估。

（

２

）市场法评估技术思路和模型

采用的上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率，在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估

对象价值的具体方法。其基本计算公式如下：

Ｖ１＝Ｘ１×

（

Ｖ２÷Ｘ２

）

式中：

Ｖ１

———被评估企业价值；

Ｘ１

———参照可比企业价值；
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