
位于山东北部邹平县韩店镇的西王村，是一个只有 160 户约 720 人的小村庄，却拥有总资产 304.8 亿元，人均年收入逾 10 万元。更令人惊叹的是，该村目前

已有西王置业、西王食品、西王特钢、中国玉米油等 4 家公司在港深两地上市，被誉为中国上市企业第一村。 新华社/供图
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小村庄走出四家上市公司

2014年人民币汇率

“风险脸谱”盼多样化

证券时报记者 朱凯

人民币汇率昨日再创新高至

6.0670，首次突破 6.07 关口。相比官方

中间价 6.1050 而言，即期市场的“风

险偏好”更显突出。

在 2013 年， 美元指数先扬后抑，

人民币对美元汇率则基本处于升势。

迄今为止的 241 个交易日中， 人民币

中间价 37 次刷新高点，境内即期汇率

34 次攀上 2005 年汇改以来新高，全

年已升值 2.6%。

新的一年已在眼前， 国际形势相

比此前略为明朗， 国内利率市场化改

革步伐加快，市场预计 2014 年年底之

前这一改革有望取得阶段性成果。 在

此基础上， 人民币汇率的市场化改革

或渐次开启。

十八届三中全会《决定》 指出：

“要健全反映市场供求关系的国债收

益率曲线。 ” 这句话与汇率改革和利

率市场化并列放置， 预示国债收益率

曲线应成为未来“可成交、可定价” 的无

风险定价基准。

利率市场化改革将逐步确立市场的

信用定价基准， 再随着无风险收益率曲

线的健全完善， 我国金融体系建设的两

块基石得以奠定， 借由利率去定价的汇

率趋势才可以慢慢为市场所掌握。

人民币汇率风险情绪的变化， 将更

多依赖政策微观建设的推进。这意味着，

即使利率市场化全部达成， 存贷款利率

管制完全放开， 外汇市场流动性如果还

处于“被动增加” 的境地，市场规律和市

场的决定性作用就难以发挥。

着眼于流动性的微观建设， 可以包

括汇率的自由双向波动， 也可以是货币

政策主动性的增强。 即将来到的 2014

年，如果单边升值惯性结束后，在美元可

能开启强势周期的“倒逼” 之下，人民币

进入历史性的双边波动阶段， 市场流动

性将得到“颠覆性”的增加。

随着人民币国际化合理推进， 我国

货币政策自主性将得到增强。 届时，“对

冲外汇占款、被动投放货币” 模式将被

历史尘封。 随着中国本土外汇市场吸引

力上升，全世界投资者尽情追捧，汇市流

动性状况将进一步改善。

风险，生来就是难测的；脸谱，本身

就是多彩的。 2014 年的人民币汇率“风

险脸谱” ，希望也是五颜六色、异彩纷呈

的。 如果仍纠结于升值多少或贬值多

少，那货币与货币的交易本身就失去了

意义，汇率衍生品的创新也就成了无源

之水。

保护中小投资者“国九条” 出台

对投资者的收益回报权、知情权、参与监督权和求偿权等做出了有针对性的制度安排

证券时报记者 程丹

昨日，国务院办公厅发布了《关于

进一步加强资本市场中小投资者合法

权益保护工作的意见》，围绕中小投资

者权益保护构建了九方面八十多项政

策举措。

证监会新闻发言人邓舸表示，《意

见》 的发布是我国资本市场发展历程

中一个重要的里程碑， 具有重要的现

实意义，必将产生深远的影响。一是有

利于维护人民群众切身利益， 维护社

会公平正义。 二是有利于增强市场信

心，激发市场活力，鼓励市场创新，加

快发展多层次资本市场。 三是有利于

完善市场功能， 由过去重融资转变为

投融资并重，丰富市场工具和产品，强

化风险分级分类管理， 更好适应投资

者多元化需求。 四是有利于进一步转

变政府职能，推进监管转型，由过多的

事前审批转向强化事中、事后监管，切

实加强执法，强化市场主体责任。

邓舸介绍，《意见》 紧紧围绕中小

投资者最关心的收益回报权、知情权、

参与监督权和求偿权等基本权利，做

出了有针对性的制度安排。

一是健全投资者适当性制度。 适

当性管理是投资者进入资本市场的第

一道保护。 通过制定统一的投资者适

当性规章制度和市场服务规则， 科学

划分各项产品和服务的风险等级以及

适合的投资者准入和保护安排， 建立

适合投资者需求和权益保护的市场专

业服务体系， 全面提升市场主体服务

水平。

二是优化投资回报机制。 获得投

资回报是中小投资者参与投资的正当

权利。 针对投资回报低、回报方式少、

回报机制不健全的问题，《意见》 要求

引导和支持上市公司增强持续回报能

力，完善利润分配制度，建立多元化投

资回报体系， 发展服务中小投资者的

专业化中介机构， 鼓励开发适合中小

投资者的低风险和回报稳定的产品。

三是保障投资者参与权和知情

权。 便利投资者行权是唤醒投资者权利

意识和体现公平正义的基础保障。 《意

见》提出了便利投资者行权的一系列“组

合拳”安排，对全面落实投资者知情权、

参与权和监督权，提升公司治理，将形成

有力支持。 《意见》要求引导上市公司全

面采用网络投票制， 积极推行累积投票

制， 不得对征集投票权提出最低持股比

例限制， 完善中小投资者罢免董事提案

机制。建立中小投资者单独计票机制，披

露计票结果。要以信息披露为中心，保障

投资者知情权并公平获取信息。 提高信

息披露的针对性， 制定自愿性和简明化

披露规则。 （下转 A5版）

（《意见》全文见 A5版）

证监会完善上市公司并购投资信披

针对上市公司并购投资中分步实现企业合并和分步处置子公司投资相关的信息披露，中国证监会制定了两项解释性公告，旨在通过制定更为

具体、更有针对性的信息披露要求，帮助投资者加深对企业合并和股权处置过程中相关交易经济实质的理解。
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