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基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

０００９６８

煤气化 煤炭开采

０．３４３３ ０．０６５ ４２８．１５ ８ １１ ８１

６０３００３

龙宇燃油 石油化工

０．１３ －０．２２ １５９．０９ ４ ６９ ３７

００２１１５

三维通信 通信设备

０．０１２２ ０．００５２ １３４．６２ ５ ３７ ４７

０００９６５

天保基建 房地产开发

０．４４ ０．２８ ５７．１４ ８ ２４ ５８

０００８７８

云南铜业 有色金属冶炼与加工

０．２３５ ０．１６６７ ４０．９７ ２ ２ ４１

００２６１１

东方精工 专用设备

０．４０２５ ０．３１６６ ２７．１３ １８ ５６ ３０

６００９７１

恒源煤电 煤炭开采

０．２９３３ ０．２３１３ ２６．８１ ２０ ２ ４９

００２６３７

赞宇科技 化学制品

０．３２９１ ０．２６３５ ２４．９ ５６ ６１ ３１

０００６９８

沈阳化工 石油化工

－０．２２０３ －０．２９０５ ２４．１７ ２２ ２０ ４０

６００７０７ *ＳＴ

彩虹 光学光电子

０．０１４２ ０．０１１６ ２２．４１ ２２ ８６ ３３

６００７２４

宁波富达 综合

０．４９４５ ０．４２６ １６．０８ ４７ １１ ８６

００２１９４

武汉凡谷 通信设备

０．１３５ ０．１１６７ １５．６８ ５１ ６６ ７３

０００７５８

中色股份 有色金属冶炼与加工

０．１３３５ ０．１１６２ １４．８９ ４７ ５ ８０

６０００２０

中原高速 高速公路

０．２８７４ ０．２５３７ １３．２８ ５１ ３７ ９１

６００７４８

上实发展 房地产开发

０．４４５ ０．３９６３ １２．２９ ６８ ４９ ４５

３００１１４

中航电测 仪器仪表

０．３２ ０．２８５ １２．２８ ６８ ７４ ６５

３００１４８

天舟文化 传媒

０．３７８３ ０．３３８３ １１．８２ ３ ５５ ８６

０００７９９

酒鬼酒 饮料制造

０．７３６７ ０．６６４６ １０．８５ ７ ９ ３７

３００１９４

福安药业 化学制药

０．３３６１ ０．３０３２ １０．８５ １４ ３０ ７７

０００５３７

广宇发展 房地产开发

０．６９２６ ０．６２８９ １０．１３ ７７ ２４ ９１

００２１２８

露天煤业 煤炭开采

０．６９６ ０．６３３３ ９．９ ５４ １ ５５

３０００２１

大禹节水 农业综合

０．１３９６ ０．１２７４ ９．５８ ３０ ９１ ４０

０００９８１

银亿股份 房地产开发

０．９８５ ０．９ ９．４４ ９１ ３０ ５８

６０１９９９

出版传媒 传媒

０．１８５ ０．１７ ８．８２ ３２ ４８ ３７

６００６６５

天地源 房地产开发

０．３８ ０．３５ ８．５７ ７２ １４ ６１

０００８６３

三湘股份 房地产开发

０．６５ ０．６ ８．３３ ６３ ２７ ５７

００２３３０

得利斯 食品加工制造

０．１７６７ ０．１６３３ ８．２１ ３７ ７３ ３２

３００１０６

西部牧业 畜禽养殖

０．３２２５ ０．２９８８ ７．９３ ５１ ５１ ９４

６００８９５

张江高科 园区开发

０．３０５３ ０．２８４８ ７．２ ９ ６６ ５６

０００６８０

山推股份 专用设备

０．０６７５ ０．０６３ ７．１４ ３６ ７ ３２

０００９３７

冀中能源 煤炭开采

０．５２８８ ０．４９５２ ６．７９ ２０ ０ ６０

０００５６０

昆百大

Ａ

零售

０．４８ ０．４５ ６．６７ ２９ ３２ ６５

００２２０８

合肥城建 房地产开发

０．６２４７ ０．５８６３ ６．５５ ６３ ７３ ７８

００２４４７

壹桥苗业 渔业

０．８３６ ０．７８４７ ６．５４ ６９ ３２ ４８

６００１７７

雅戈尔 服装

０．８９５８ ０．８４１８ ６．４１ ９２ ３７ ５４

６００２６９

赣粤高速 高速公路

０．４２７ ０．４０１３ ６．４ ２９ ２５ ６２

０００４０１

冀东水泥 建筑材料

０．２３３４ ０．２２０２ ５．９９ ５７ １７ ５６

００２３３１

皖通科技 计算机应用

０．４７３６ ０．４４７４ ５．８６ ８１ ３９ ３９

６００３９５

盘江股份 煤炭开采

０．４２６ ０．４０３ ５．７１ ２１ １ ７７

００２７０２

海欣食品 食品加工制造

０．３８４７ ０．３６４１ ５．６６ ３５ ３３ ４６

０００６７９

大连友谊 零售

０．５８８４ ０．５５８ ５．４５ ６４ ４１ ５５

６００２６８

国电南自 电气设备

０．２２７５ ０．２１６ ５．３２ ３９ ６ ６２

００２３４２

巨力索具 金属制品

０．１３３３ ０．１２６７ ５．２１ ３１ １３ ６９

６００１７３

卧龙地产 房地产开发

０．２２ ０．２１ ４．７６ ５３ ８ ８９

６００１６２

香江控股 房地产开发

０．６７６７ ０．６４６ ４．７５ ９７ １４ ６１

６００３２５

华发股份 房地产开发

０．７６４７ ０．７３ ４．７５ ８２ ６５ ４６

００２２６８

卫士通 计算机应用

０．２４５ ０．２３４ ４．７ ５６ ９９ ９５

３００１６５

天瑞仪器 仪器仪表

０．４２８５ ０．４０９３ ４．６９ ７０ ６５ ４９

０００９８３

西山煤电 煤炭开采

０．４２０３ ０．４０２４ ４．４５ ２４ １ ５２

６０１８６６

中海集运 航运

－０．１０９７ －０．１１４３ ４．０２ １６ ６３ ２７
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s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

安科瑞（300286）

中颖电子（300327） 银轮股份（002126）

收盘价：48.26 元

本周涨跌幅：51.81%

一周最高点：50.00 元

一周最低点：31.37 元

收盘价：18.61 元

本周涨跌幅：30.78%

一周最高点：18.61 元

一周最低点：13.38 元

收盘价：10.98 元

本周涨跌幅：23.37%

一周最高点：10.98 元

一周最低点：8.56 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

创业板指周涨幅 3.24%， 将挑战

1300点大关；周成交额 1283 亿元，较上

周放大逾一成。 从个股表现来看，创业板

股普遍上涨，共有 294 只实现红盘，占比

超过八成。

评级：推荐（首次）

评级机构：长城证券

上海佳豪（300008）

收购沃金对公司发展水上天然

气业务具有重要意义。目前，上海佳

豪已具备设计、工程、服务和游艇四

大业务板块，通过本次交易，公司将

利用陆上天然气的运营和管理经

验，以及稳定的上游气源保障，结合

公司已获得的天然气动力船舶和系

统的关键技术， 开展水上天然气的

加注设施建设和水上天然气加注业

务，推动天然气在船舶上的应用，并

以天然气燃料为核心结合其他船舶

节能减排技术开展船舶领域的合同

能源管理业务等， 构筑船舶天然气

应用的产业链业务模式， 通过并购

后的协同效应，实现“

1+1>2

”的并

购效果。

沃金天然气在上海地区拥有

5

座天然气加气站并从事天然气工业

用户的销售和服务， 主要客户为青

浦、 浦东和嘉定地区的天然气出租

车， 同时服务部分当地的社会车辆

和物流公司车辆。 目前沃金产能利

用率仅为

38%

，

2013

年

1~10

月净

利润为

639

万元， 未来随着加气站

产能利用率的提高及新客户的开拓，

沃金天然气业绩提升空间较大。 根据

公司与沃金石油签署的 《盈利补偿协

议》，沃金石油承诺标的资产

2014

年、

2015

年和

2016

年实现的经审计的净

利润不低于

2000

万元、

2600

万元和

3380

万元。

考虑到注入资产的新增业绩及

主业的复苏， 我们认为公司在

2014

年有望进入业绩高速成长期， 预计

2013~2015

年公司每股收益分别为

0.10

元、

0.31

元、

0.40

元，对应动态市

盈率为

98

倍、

33

倍、

26

倍，我们看好

公司新业务发展前景，首次给予“推

荐”评级。

公司作为我国冰箱压缩机零配

件行业领军企业， 产品技术优势明

显， 并且契合了我国冰箱行业节能

升级、更新换代的大趋势，成长性确

定，随着近期公司股价的调整，投资

价值又逐步显现， 未来仍值得持续

关注。

冰箱压缩机产销量下滑， 公司

无功耗启动器销量增速相对平稳。

虽然下游需求相对疲软， 但是随着

旺季的到来， 预计公司无功耗启动

器的销量仍将实现

10%

左右的平

稳增长。 由于

2013

年上半年，公司

无功耗启动器的销量增速处于高

位，

2014

年无功耗启动器实现高速

增长的可能性较小。 不确定性因素

来自于我国冰箱新能效标准推出的

节奏，如果明年

7

月份，新能效标准

能够顺利实施，预计

2014

年公司无

功耗启动器销量仍可实现

15%~

20%

的增长，未来两年，无功耗启动

器仍是公司主要增长动力之一。

公司变频压缩机控制器已开

始小批量供货，未来增长可期。

12

月

份，公司变频控制器开始小批量供货

（主要客户为加西贝拉），变频控制器

已经给黄石东贝等其他几家企业做

寿命性试验，产品定价可能和我们之

前的预期相同， 估计

120

元

/

只左右，

变频控制器将成为公司未来的主要

增长点。

我们预计公司

2013

年、

2014

年

的每股收益分别为

1.11

元、

1.64

元，

对应的动态市盈率分别为

31

倍、

21

倍，近期股价持续调整后，公司估值重

新进入合理范围之内，维持“买入”投

资评级。

天银机电（300342）

评级：买入

评级机构：浙商证券

公司研发打造核心竞争力，并

购推动业绩快速增长。 公司创始人

团队是行业技术专家， 技术底蕴深

厚，且一直重视新技术、新产品的研

发，致力于以研发打造核心竞争力。

此次并购的宇星科技有很强的环境

监测仪器及物联网技术， 与公司原

有的实验分析仪器技术有很好的互

补性，技术形成公司的核心竞争力。

另外， 运用闲置超募资金实施并购

提高了资本使用效率， 短期快速拉

动业绩增长。

中国是全球电子产品出口大

国，

RoHS

等环保法令的推出带来了

电子产品环保与安全市场的“井喷”

式增长， 公司以技术优势和成本优

势成为这一市场的领先者。 欧盟玩

具安全指令开始实施，中国版

RoHS

有望强制执行，

XRY

荧光光谱仪在

该领域的应用还将保持快速增长。

水土气、 食品重金属检测市场

即将启动。 我国环境重金属污染非常

严重，重金属污染治理势在必行。重金

属污染的防治将带来对环境重金属检

测仪器的需求，市场空间广阔。

我们预计

2013~2015

年，公司销售

收入分别为

3.20

亿元、

4.08

亿元和

5.01

亿元， 净利润分别为

0.70

亿元、

1.72

亿

元和

2.51

亿元， 每股收益分别为

0.46

元、

0.85

元和

1.24

元。 我们给予公司

2014

年

30

倍市盈率，

6~12

个月目标价

为

25.50

元，给予“买入”评级。

（邓飞 整理）

天瑞仪器（300165）

评级：买入

评级机构：德邦证券

抢占2100点 热点题材争当先锋

证券时报记者 邓飞

高送转第二波来袭

安科瑞暴涨51.81%

A

股每年年末必炒的高送转概念

迎来第二波炒作狂潮， 创业板股安科

瑞本周公布“

10

送

10

”方案后，如期连

续涨停， 并带动相关具备送转潜力概

念股本周集体暴涨。

本周三， 安科瑞打响高送转第一

枪拟

10

转

10

派

4

元， 该股开盘一字

涨停，天银机电、三六五网、美晨科技

等高送转概念股跟随集体涨停， 哈尔

斯、凯利泰、新文化等股涨幅超过

6%

。

周四， 高送转概念在大盘低迷影响下

有所分化，仅有安科瑞继续强势涨停。

但周五大盘强势收复

2100

点，刺激高

送转概念再度活跃，美晨科技、天银机

电等股迎来本周第二个涨停板。

综合来看， 高送转龙头安科瑞本

周三度涨停， 周涨幅高达

51.81%

，涨

幅惊人；美晨科技、天银机电等股周涨

幅超过

20%

，表现不俗。

智能穿戴全线大涨

中颖电子周涨30.78%

近期， 电子行业巨头纷纷推出自

己的可穿戴产品。

12

月

26

日，

TCL

通

讯推出八核智能手机

idol X+

及可穿

戴设备

Boom Band

智能手环；华为终

端手机产品线总裁何刚日前透露，华

为正在对自主研制的可穿戴式设备进

行测试。 在大家竞相涌入智能穿戴这

片新蓝海的同时，有研究机构预计，到

2015

年中国可穿戴设备市场规模将

超过

100

亿元。

受此影响， 智能穿戴概念股本周

全线大涨。 本周二，北京君正、中颖电

子、上海新阳携手涨停，吹响智能穿戴

概念进攻号角；周三，北京君正、中颖电

子、丹邦科技涨幅超过

5%

；周五，智能穿

戴概念掀起涨停潮， 得润电子、 福日电

子、超华科技、康耐特、中颖电子等

5

股

集体涨停。综合全周来看，中颖电子大涨

30.78%

，表现最好。

雾霾倒逼尾气治理升级

银轮股份上涨23.37%

近日全国多个城市遭遇严重雾霾侵

袭，据专家介绍，机动车尾气排放是大城

市大气污染的主要来源之一， 必须强化

治理措施。 目前各地纷纷对机动车尾气

排放采取治理手段， 而这引出的相关环

保产品的需求， 将达到数千亿元的市场

规模。

受此影响，涉足汽车尾气处理及油品

质量升级的相关上市公司本周迅速崛起，

银轮股份、威孚高科、四川美丰等股均是

连阳拉升。 昨日，银轮股份及德联集团携

手涨停，威孚高科、贵研铂业、四川美丰

等股涨幅均超过

3%

。 综合来看，银轮股

份周涨幅

23.37%

，远超其他个股；威孚

高科、贵研铂业、四川美丰等周涨幅没有

超过

10%

的个股下周或有补涨机会。

本周沪深股指缩量企稳。 上证综指微

涨 0.79%，2100 点失而复得； 深证成指上

涨 1.03%，险守 8000 点。 两市量能小幅萎

缩，交投人气有所恢复。

从盘面看， 金融及地产板块企稳回

升，有效稳定大盘。市场热点全面扩散，高

送转、智能穿戴、尾气治理等概念板块炒

作热情高涨。

房地产行业：

悲观情绪过度 估值修复将临

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 近期综合

盈利预测（

2013

年）有

330

家公司被

调高，其中，

147

家房地产行业上市公

司中有

30

家调高。年末钱荒影响导致

地产股随大盘再下台阶。 本期我们将

重点点评房地产行业。

由于年底

A

股资金面紧张，加上

美国缩减

QE

（量化宽松）规模等不利

因素影响，房地产板块随

A

股走出连

续下跌行情。虽然

2014

年基本面预期

较为平淡，价量增速都会有所下滑，但

近期市场悲观情绪对市场的预期已有

过度反应态势。

2013

年商品房的销售

量价齐升，预计

2014

年房地产上市公

司总体的结算收入要好于

2013

年。中

银国际、 东兴证券等多家研究机构均

认为明年一季度随着资金面趋松，地

产板块有估值修复机会。

龙头地产股估值持续下降， 安信

证券认为主要受三个方面的影响：一

是今年地产行业出现了明显分化，目

前三、 四线城市人口聚集力过低及供

给过剩，使得开发商趋势性回归一、二

线，行业蛋糕趋于缩小；第二，土地市

场从区域上变得更加集中， 土地市场

的竞争会愈演愈烈， 代价是开发商为

保规模，抬高地价，牺牲利润。 并且大

批量保障房的建设挤压商品房用地，

也会抬高地价；第三，房贷资产在银行

失宠将是趋势性的， 而开发贷却仍受

欢迎，房价的涨速难以超过地价。以上

三个因素均是长期的， 导致地产行业

规模和利润都已没有空间且趋于下降，

龙头地产股估值难以提升。

从销售情况看， 随着金九银十落下

帷幕，

11

月一线四大城市整体环比略有

下降， 成交量的下滑主因仍然受制于供

给体量，对于京沪而言尤为如此，四大城

市总体去化周期都进一步缩短， 说明房

价上行压力依旧。

11

月四大城市均出台

相应调控政策以对冲市场看涨预期，然

而收效寥寥，除广州之外，其余三大城市

均价均突破前期高点。 流动性收紧日趋

显著的环境下，预计年底量价会持稳，然

而进一步加快的去化节奏、 需求释放主

体从刚需向中高端递延的趋势都反映一

线城市市场的强大支撑， 中信建投认为

主流市场仍然存在相当可观的空间，而

他们跟踪的二线城市成交量环比下降

5.5%

，同比下降

15.78%

，说明岁末信贷

额度紧张等政策的强化对于二线城市普

遍产生影响。

增加供给、 加大保障房体系建设的

长效机制建设是未来房地产调控的主基

调， 房地产市场未来会更加与宏观经济

大环境接轨， 而行政调控的不可测影响

将逐步减少。 展望

2014

年上半年，中银

国际预计楼市价量增幅下行， 行业景气

度有所下降， 但鉴于目前龙头股估值已

跌破历史最低水平， 对年末钱荒现象的

悲观情绪有过度反应之势，

2014

年上半

年地产板块一波估值修复行情应该是可

期的。他们认为，在城镇化会议结束后，预

计至明年

1

月份会有一些城市群规划出

台，推动相关热点地域公司表现，再融资

类房企的积极态度也将有助于相关个股

的反弹；继续看好集中度提升的龙头公司

万科、保利，也看好土地资源优势突出的

招商地产、华侨城、华夏幸福等公司。


