
公司名称

行业分类

（申万）

预计发行股数

（万股）

预计募集资金

（万元）

毛利率

深圳市赢时胜信息技术股份有

限公司

信息服务

１

，

５００．００００ １９

，

２８１．１５００ ８４．２９％

鼎捷软件股份有限公司 信息服务

３

，

０００．００００ ５１

，

６６５．００００ ８２．０８％

北京神州绿盟信息安全科技股

份有限公司

信息服务

２

，

５００．００００ ２９

，

２５８．１１００ ７９．９４％

北京无线天利移动信息技术股

份有限公司

信息服务

２

，

０００．００００ ２３

，

３５５．９９００ ７０．２０％

上海安硕信息技术股份有限公

司

信息服务

２

，

０００．００００ １６

，

９６８．４７００ ６１．９６％

苏州晶方半导体科技股份有限

公司

信息服务

６

，

３１７．００００ ６６

，

７３５．９６００ ５６．２１％

东方网力科技股份有限公司 信息服务

１

，

７５０．００００ ２８

，

６７５．００００ ５５．４９％

广东全通教育股份有限公司 信息服务

２

，

０００．００００ １３

，

０３７．０８００ ５２．８２％

北京光环新网科技股份有限公

司

信息服务

１

，

６００．００００ ３１

，

０７６．２０００ ５１．６２％

北京安控科技股份有限公司 信息服务

１

，

４５６．００００ １４

，

８６６．４８００ ５１．０６％

北京恒华伟业科技股份有限公

司

信息服务

１

，

４００．００００ ２３

，

１８３．７３００ ５０．８３％

北京浩丰创源科技股份有限公

司

信息服务

１

，

０３０．００００ ８

，

５８４．７７００ ３７．８６％

福建省三奥信息科技股份有限

公司

信息服务

１

，

６７０．００００ １４

，

３３８．４１００ ３４．４３％

四川创意信息技术股份有限公

司

信息服务

１

，

６７０．００００ ４

，

２６３．００００ ２８．８２％

中航文化股份有限公司 信息服务

３

，

３３３．８８００ ３４

，

３６３．００００ １５．７４％

思美传媒股份有限公司 信息服务

２

，

４３３．００００ ２７

，

５５９．００００ １３．８２％

北京金一文化发展股份有限公

司

信息服务

４

，

７３５．００００ ２３

，

０８５．１０００ １１．７７％

河北汇金机电股份有限公司 机械设备

１

，

６７０．００００ １９

，

２００．００００ ５７．１３％

北京中矿环保科技股份有限公

司

机械设备

２

，

６３０．００００ １８

，

２６３．１９００ ４４．４６％

合肥市百胜科技发展股份有限

公司

机械设备

１

，

５００．００００ １５

，

０９０．６４００ ４３．５９％

金轮科创股份有限公司 机械设备

３

，

４５０．００００ １８

，

２１１．６０００ ４２．７８％

上海良信电器股份有限公司 机械设备

２

，

１５４．００００ ３７

，

６１２．００００ ４０．６６％

丹东欣泰电气股份有限公司 机械设备

２

，

３３５．００００ ２２

，

０００．００００ ４０．５３％

康跃科技股份有限公司 机械设备

１

，

６８０．００００ １３

，

９０８．７４００ ３７．８６％

成都天保重型装备股份有限公

司

机械设备

２

，

５７０．００００ ４８

，

８８１．００００ ３５．１７％

安徽应流机电股份有限公司 机械设备

１０

，

６６７．００００ ５７

，

８５０．００００ ３３．７０％

广东易事特电源股份有限公司 机械设备

２

，

６０２．００００ １８

，

０００．００００ ３３．１３％

苏州纽威阀门股份有限公司 机械设备

１２

，

０００．００００ ８３

，

９２０．３６００ ３２．１０％

南京斯迈柯特种金属装备股份

有限公司

机械设备

２

，

４６５．００００ １４

，

９３４．０４００ ２８．２１％

浙江跃岭股份有限公司 机械设备

２

，

５００．００００ ４０

，

１７２．４０００ ２１．３７％

浙江我武生物科技股份有限公

司

医药生物

３

，

０００．００００ １８

，

９５２．４５００ ９３．７６％

江苏奥赛康药业股份有限公司 医药生物

７

，

０００．００００ ７９

，

３５４．００００ ９０．９９％

浙江花园生物高科股份有限公

司

医药生物

２

，

３００．００００ ２９

，

２２１．４０００ ８４．６３％

广东溢多利生物科技股份有限

公司

医药生物

１

，

３００．００００ １６

，

６４７．００００ ５５．９５％

长春迪瑞医疗科技股份有限公

司

医药生物

１

，

５３４．００００ ４２

，

０００．００００ ５３．２１％

辽宁益康生物股份有限公司 医药生物

２

，

５００．００００ ２５

，

７２４．８３００ ５１．９０％

慈铭健康体检管理集团股份有

限公司

医药生物

４

，

０００．００００ １７

，

５４８．９８００ ４６．０１％

楚天科技股份有限公司 医药生物

２

，

２００．００００ ２４

，

９９７．００００ ４５．８５％

重庆博腾制药科技股份有限公

司

医药生物

３

，

２２５．００００ ２７

，

３３４．８５００ ３３．６３％

西安天和防务技术股份有限公

司

电子

３

，

０００．００００ ３３

，

９４９．００００ ７０．１１％

唐山汇中仪表股份有限公司 电子

１

，

４００．００００ ２１

，

０００．００００ ５９．０３％

深圳市劲拓自动化设备股份有

限公司

电子

２

，

０００．００００ １４

，

６５９．９９００ ４０．７７％

深圳市艾比森光电股份有限公

司

电子

２

，

１０６．００００ ２６

，

０６６．１７００ ３３．１４％

木林森股份有限公司 电子

４

，

３８５．２５００ ４２

，

６３１．８２００ ３０．８６％

扬州扬杰电子科技股份有限公

司

电子

２

，

３００．００００ ２４

，

０８２．９０００ ２６．０４％

江苏太平洋石英股份有限公司 化工

５

，

５９５．００００ ５１

，

４３４．９０００ ５６．４４％

湖北富邦科技股份有限公司 化工

１

，

６００．００００ １７

，

３８３．１８００ ３３．９２％

广州天赐高新材料股份有限公

司

化工

３

，

３００．００００ ２６

，

５２３．６６００ ２９．５９％

天津鹏翎胶管股份有限公司 化工

２

，

４００．００００ ２３

，

０８５．００００ ２６．０８％

辽宁科隆精细化工股份有限公

司

化工

１

，

７００．００００ ３１

，

３７９．００００ １７．２８％

苏州斯莱克精密设备股份有限

公司

轻工制造

１

，

５３９．００００ ２３

，

１１０．５７００ ５１．８５％

贵人鸟股份有限公司 轻工制造

１０

，

０００．００００ ８８

，

２２０．５４００ ３８．６６％

乔丹体育股份有限公司 轻工制造

１１

，

２５０．００００ １０６

，

４２３．８２００ ３２．３４％

广东秋盛资源股份有限公司 轻工制造

３

，

３３４．００００ ３８

，

３８１．８０００ ２８．５１％

甘肃宏良皮业股份有限公司 轻工制造

４

，

３４０．００００ ２６

，

５１１．７９００ １８．８４％

麦趣尔集团股份有限公司 食品饮料

２

，

６１７．００００ ２９

，

５２９．００００ ３９．６３％

佛山市海天调味食品股份有限

公司

食品饮料

７

，

９００．００００ １８５

，

６９４．６７００ ３５．９０％

广东珠江桥生物科技股份有限

公司

食品饮料

２

，

６０８．００００ ２０

，

８９６．２０００ ３１．０３％

昇兴集团股份有限公司 食品饮料

６

，

０００．００００ ５２

，

５１０．４７００ １６．８２％

浙江友邦集成吊顶股份有限公

司

建筑建材

１

，

５００．００００ １６

，

０２５．００００ ５３．４１％

东易日盛家居装饰集团股份有

限公司

建筑建材

３

，

３５８．００００ ４６

，

０７３．００００ ３４．８０％

安徽富煌钢构股份有限公司 建筑建材

３

，

０３４．００００ ２４

，

０３８．００００ １１．７０％

怀集登云汽配股份有限公司 交运设备

２

，

３００．００００ ２２

，

２３８．００００ ３７．８５％

常州光洋轴承股份有限公司 交运设备

３

，

３３２．００００ ３５

，

０８８．４０００ ３０．４４％

上海北特科技股份有限公司 交运设备

２

，

６６７．００００ ２４

，

０５８．００００ ２４．０３％

牧原食品股份有限公司 农林牧渔

７

，

０６８．００００ ６６

，

７１６．０４００ ３８．５４％

岭南园林股份有限公司 农林牧渔

２

，

５００．００００ ２１

，

０００．００００ ３０．２１％

山东仙坛股份有限公司 农林牧渔

３

，

９８５．００００ ４２

，

０８６．００００ １３．８６％

北京东方通科技股份有限公司 信息设备

１

，

５００．００００ １１

，

１５３．００００ ９３．０４％

昆山华恒焊接股份有限公司 信息设备

２

，

７００．００００ ４０

，

２８６．００００ ４９．２４％

杭州炬华科技股份有限公司 信息设备

２

，

５００．００００ ２０

，

７７２．００００ ２８．９２％

中材节能股份有限公司 公用事业

１０

，

９００．００００ １００

，

９４９．８４００ ２９．８６％

无锡雪浪环境科技股份有限公

司

公用事业

２

，

０００．００００ ２２

，

８３７．００００ ２９．８５％

江门市地尔汉宇电器股份有限

公司

家用电器

３

，

４００．００００ ４３

，

８５６．００００ ３３．９９％

广东金莱特电器股份有限公司 家用电器

２

，

３３５．００００ ２７

，

２４９．９８００ ２０．５７％

云南鸿翔一心堂药业（集团）股

份有限公司

商业贸易

６

，

５１０．００００ ５２

，

９２６．００００ ３８．３９％

广东新宝电器股份有限公司 商业贸易

７

，

６００．００００ ７４

，

２１２．００００ １４．１０％

南京宝色股份公司 有色金属

５

，

１００．００００ ２５

，

０００．００００ ２３．４７％

郴州市金贵银业股份有限公司 有色金属

５

，

８７６．００００ ６８

，

９６７．９０００ １５．４６％

陕西煤业股份有限公司 采掘

２００

，

０００．００００ １

，

７２５

，

１００．００００ ５１．６７％

北京众信国际旅行社股份有限

公司

餐饮旅游

１

，

７００．００００ １４

，

９２１．５３００ ９．０７％

广东欧浦钢铁物流股份有限公

司

交通运输

３

，

９３９．００００ ５３

，

９５６．００００ ３１．０９％

资料来源:Wind�广证恒生 翟超/制图

A18

Pick

个股

主编：肖国元 编辑：朱雪莲 2014 年 1月 2 日 星期四

Tel

：(0755)83501661

张广文

根据相关公告，在

11

家已拿到

IPO

批文的企业中，主板两家，中小

板

3

家，创业板

6

家。 预计这些新股

将主要集中在新股暂停前申请上市

并已过会的公司当中。

虽然此前有报道称，中国邮政速

递物流已撤出

IPO

，不过，考虑到当

前的市场习惯说法以及未来该公司

仍有重启

IPO

的可能， 我们在本文

中依然圈定是

83

家过会公司。

创业板新股众多

在这

83

家公司中，

43

家拟在创

业板上市、

30

家拟在中小板上市、

10

家拟在上海主板上市， 比例分别为

51.81%

、

36.14%

、

12.05%

。

这些拟在上述市场的新股平

均发行股数分别为

2251

万股、

3646

万股、

10612

万股；平均募资规模分

别为

2.48

亿元、

3.50

亿元和

6.72

亿

元； 平均净利润分别为

5881

万元、

9134

万元和

19714

万元； 平均主营

业务毛利率分别为

49.68%

、

28.10%

和

38.34%

。 综合来看，

43

家拟在创

业板上市的新股， 发行股数小、募

资规模较少、主业毛利突出，值得

期待。

从地域和行业来看，

83

家已过

会未上市公司主要集中在北京、广

东、江苏等东南沿海发达地区，这

3

个地区的新股占比已近半数。 另外，

主要集中在信息服务（

17

家）、机械

设备（

13

家）、医药生物（

9

家）和电

子（

6

家），占比超过了半数以上。

四行业值得期待

虽然众多新股的基本面难以用

某一个标准综合进行判断，但是部分

还是具有较高代表性，个人认为公司

主业毛利率是其中最主要指标之一。

我们认为，高毛利率的公司说明其盈

利能力强、具有很高竞争力，且极可

能是行业中的龙头公司。

因此，我们把

83

家已过会未上

市的公司进行行业分类，从其绝对毛

利率 （主营毛利率）、 相对毛利率

（

IPO

企业对比当前上市同行业的平

均毛利率）的数据进行比较，寻找平

均毛利率高 （一般毛利率在

40%

或

以上行业）、 相对毛利率超

150%

的

行业。

由此，我们认为，信息设备、医药

生物、电子、信息服务

4

个行业的拟上

市新股值得关注。其中，采掘只有一家，

不具备代表性而排除在外。

从各行业平均发行市值来看，信息

设备、信息服务、电子、医药生物等行业

平均市值较小。

新股上市受市场追捧， 不但是其

基本面良好，而且也在于“盘小易炒”，

在

A

股中具有小盘流通溢价。 从已过

会未上市的

83

家公司来看， 根据其

IPO

平均发行募资金额进行对比，信息

设备、信息服务、电子、医药生物等行

业的平均发行市值较小 （大部分在

3

亿以下或左右）。

潜力新股大预测

根据各行业拟发行新股的毛利率

和基本面考虑，我们认为以下部分公司

值得关注和期待：

医药生物行业： 浙江我武生物科

技股份有限公司（我武生物）、江苏奥

赛康药业股份有限公司 （奥赛康）、浙

江花园生物高科股份有限公司 （花园

生物）、广东溢多利生物科技股份有限

公司（溢多利）、长春迪瑞医疗科技股

份有限公司（迪瑞医疗）、辽宁益康生

物股份有限公司（益康生物）、慈铭健

康体检管理集团股份有限公司 （慈铭

体检）等；

信息服务行业： 深圳市赢时胜信

息技术股份有限公司（赢时胜）、鼎捷

软件股份有限公司（鼎捷软件）、北京

神州绿盟信息安全科技股份有限公司

（神州绿盟）、 北京无线天利移动信息

技术股份有限公司（无线天利）、上海

安硕信息技术股份有限公司 （安硕信

息）、苏州晶方半导体科技股份有限公

司（晶方科技）、东方网力科技股份有

限公司（网力科技）、广东全通教育股

份有限公司（全通教育）等；

电子行业：西安天和防务技术股份

有限公司（天和防务）、唐山汇中仪表股

份有限公司（汇中仪表）等；

其他行业：如信息设备行业中的北

京东方通科技股份有限公司（东方通）、

机械设备行业中的河北汇金机电股份

有限公司（汇金机电）、化工行业中的江

苏太平洋石英股份有限公司（太平洋石

英）等公司。

综合而言，我们建议投资者未来

重点关注的拟发行上市公司有

8

家：

奥赛康、花园生物、神州绿盟、晶方科

技、溢多利、网力科技、迪瑞医疗、天

和防务。

（作者单位：广证恒生）

截至

2013

年

12

月

31

日

，

11

家公司已

获新股发行批文

，

这意味着

IPO(

首次公开发

行股票

)

拉开帷幕

。

在新股重启之际

，

在此我

们重点分析已过会公司的行业特点

、

具备

潜力的龙头公司及相关申购策略

。

新股申购策略：增加市值杠杆 关注高帅富

张广文

对于机构网下配售策略， 我们

就不细说， 在此重点分析针对一般

投资者的网上申购策略：

1

、本次新股按市值申购，网上投

资者可考虑增加市值杠杆。新办法的

A

股市值纳入计算市值范围指的是

投资者持有的深圳市场 （包括主板、

中小板和创业板） 非限售

A

股股份

市值，包括融资融券客户信用证券账

户的市值和证券公司转融通担保证

券明细账户的市值。由于本次新股申

购时把融资融券和转融通的市值都

计算在内，那在申购前后，投资者可

考虑融资买入股票后， 增加其

A

股

市值，这样就相应加大了市值申购的

杠杆。

2

、 新股申购有可能在某种程度

上增加深圳股票市场的交易和持有。

在新办法中，投资者沪、深两个市场

的市值不合并计算，单个市场市值只

能用于本市场新股申购的可申购额

度计算。 由于当前新股上市约有

80%～90%

在深圳的中小板和创业板

上市， 但大部分中小投资者持有的

沪市股票较多， 这在一定程度中限

制其申购市值， 因此未来不排除有

可能会有投资者向深圳市场的交易

进行倾斜。

3

、本次新股申购，投资者需在账

户上留下充足资金进行申购。在新办

法中，投资者在进行申购委托前需足

额缴款，否则即使中签也视为无效。

4

、 沪深证券账户只能申购本市

场新股。

5

、建议重点申购信息服务、医药

生物、电子等行业的高毛利率或龙头

公司。

6

、 如果当天有多家新股发行申

购， 且由于证券市值可分沪深市场

重复计算， 在考虑资金最优申购方

案时， 建议当天重点关注那些具高

帅富特征的新股，即具有高毛利率、

核心竞争力、处于新兴行业的新股。

（作者单位：广证恒生）
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