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比特币利好不断

半月内重上1000美元

森马服饰：终止收购GXG

无碍多品牌发展

告别圣诞迎世界杯 浙江市场开启“桑巴模式”

银监会：今年首批试点3至5家民营银行

日前召开的中国银监会

2014

年全国银行业监管工作会议提出，

2014

年要扩大银行业对内对外开放， 试办由纯民资发起设立自担风险的银行

业金融机构，首批试点

3

至

5

家，成熟一家批设一家。

A2

国务院调整上海自贸区有关行政法规

近日，国务院宣布在中国（上海）自由贸易试验区内暂时调整有关行政法规和国务院文件规定的行政审批或者准入特别管理。 暂时调整的法律

法规行政性文件主要针对改革外商投资管理模式和扩大服务业开放两大领域，而最受关注的金融领域并未涉及。

A2

IPO公司老股转让方案现三种模式

A9

� � � �圣诞节已过，但浙江的外贸企业不仅没有“冬歇” ，反倒因为“世界杯年” 而掀起新一波出口热潮。来自地球另一边的国旗、假发、喇叭、头巾、帽子、球衣、荧光

棒、足球玩偶等订单蜂拥而至，浙江市场成了球迷的欢乐海洋。图为外商在浙江义乌国际商贸城订购巴西世界杯球迷用品。 中新社/供图
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸
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肖钢：把投资者保护贯穿监管始终

强调买者自负，也需强化卖者有责；要落实IPO、再融资和并购重组中的股权摊薄和承诺要求

证券时报记者 程丹

中国证监会昨日召开加强中小投

资者保护工作会议，证监会党委书记、

主席肖钢就中小投资者保护的监管理

念进行了详细阐述。他指出，要把维护

中小投资者合法权益贯穿监管工作始

终， 强调资本市场买者自负原则的同

时，必须强化卖者有责，否则就是漠视

投资者， 而保护中小投资者绝不是保

证投资者不赔钱。

肖钢指出，要正确认识“同股同权”

原则与中小投资者保护的关系。 对中小

投资者保护，是矫正“资本多数决”的滥

用， 实现股东实质平等的共同做法，并

不损害股东平等原则。 保护中小投资者

是一个政策体系，首要的是适当性管理

制度，这也是政府监管的责任。 此外，他

还阐述了正确认识交易自愿原则、效率

原则与中小投资者保护的关系。

肖钢指出，国务院办公厅《关于进

一步加强资本市场中小投资者合法权

益保护工作的意见》是落实十八届三中

全会《决定》精神和国务院一系列部署

的重要举措，是我国资本市场发展历程

中一个重要的里程碑，是指导资本市场

中小投资者保护工作和资本市场持续

健康发展的一个纲领性文件。证监会系

统各级领导班子和干部职工要认真学

习领会国办文件精神，充分认识维护中

小投资者合法权益的重大意义，将思想

和行动统一到《意见》要求上来，紧密联

系实际，关键是要狠抓落实。

肖钢强调， 要以中小投资者需求

和权益保护为导向， 全面梳理部门规

章制度；健全投资者适当性制度，严格

投资者适当性管理； 优化投资回报机

制，提升投资价值；保障投资者参与权

和知情权，便利中小投资者行权；强化

中小投资者赔偿救助， 积极推动权益

维护； 强化中小投资者教育和完善保

护组织体系，建立长效工作机制。

肖钢指出，要督促公司修改章程，强

化分红承诺和披露， 发挥诚信监管系统

的作用；全面落实

IPO

（首次公开发行）、

再融资和并购重组中的股权摊薄和承诺

要求； 形成落实公司在股价低于每股净

资产时回购股份的监管安排； 完善各项

审核与信息披露制度， 落实对现金分红

回报稳定公司的监管扶持政策措施。 同

时， 健全督促侵权行为人主动赔偿投资

者制度， 推动建立监管机构责令购回制

度和承诺违约强制履行制度。

肖钢要求证监会系统各单位、 各部

门要加强组织领导，落实工作责任。

（更多报道见 A2版）

时报观察

In Our Eyes

新股有价 平常心无价

证券时报记者 唐立

新股发行上市紧锣密鼓， 投资者

的心态也出现明显的两极分化： 担心

新股冲击者仿佛惊弓之鸟， 欲捞新股

油水者又如一窝蜂趋之若鹜。依我看，

若为投资故，二者皆可抛。

投资， 实质上是一种平衡收益与

风险的运动，最贵在于平常心。如果不

以平常心处之，一味患得患失，又怎能

施展好这平衡之术呢？

基于新股重发而过度看空市场的

态度固然不足取， 因为融资是资本市

场的最基本功能， 投资者若能以平常

心看待融资节奏的变化， 反而可以发

掘新的市场机会； 唯新股马首是瞻的

态度同样不可为。 投资者既往热衷于

投资新股， 缘起于 A 股股票资源的稀

缺。 但今时不同往日，经过多年发展，A

股的股票供求格局已发生了根本性的转

变，加上本轮新股改革的方向是注册制，

可以预见，未来 A 股的股票资源将会出

现更大的供应增量。因此，投资者基于资

源稀缺而炒作新股的逻辑已不复成立。

或许不少打新者有一套新的说辞， 毕竟

本轮新股发行是在大核查风暴之后重启

的，新的上市公司股票质地相对可靠。按

正常思维来讲， 监管层的大核查无疑对

上市公司质量的提高大有帮助， 但这并

不意味着监管层的核查会为投资者兜

底。 其实，以这样的心态打新，与其说是

投资新股，不如说是对监管层的押注，这

也是一种典型的非平常心的表现。

打新稳赚不赔的神话早已被上一轮

新股发行的破发潮所击碎， 急欲参与本

轮打新的投资者更需理性。 股票的投资

价值有一个逐步体现的过程， 投资者如

果长期看好某只股票，不一定非得“华山

一条路”式地通过新股申购来参与，基于

价值投资的理念还可以通过后续的交易

来实现。毋庸讳言，新股的投资机会在增

加， 但市场要求投资者应该具备的辨识

能力也在提高， 投资者如果不能静下心

来好好研读上市公司信息， 只是寄望于

盲目跟风获益，投资风险将只增不减。
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