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沪指近一个月惨跌200点 15股逆市上涨超40%

威华股份、江苏宏宝、正和股份、九阳股份及雷柏科技，涨幅分别为130.91%、72.11%、71.80%、59.59%、56.24%

证券时报记者 张欣然

2045.71

点，这是上证指数

2014

年

1

月

6

日收盘时的点位，这也意味着上

证指数自去年

12

月初的高点

2251.76

点下跌了

206.05

点， 跌幅达到

7.96%

。

而深成指在过去一个月里下跌了

783.36

点，跌幅

7.94%

。

逾六成个股下跌

12

月上旬以来，受年末资金面偏

紧、资金利率大幅飙升、银行拆借违约

传闻等因素影响， 沪深两市连续多日

出现大幅下滑走势。其中，家电、传媒、

手游、农业、煤炭、金融等前期热门题

材板块轮番砸盘，而智能机器人、智能

穿戴、地产、装备制造、资源等强周期

板块却逆势上涨。

据

Wind

资讯统计，

2013

年

12

月

5

日至

1

月

6

日以来，

A

股市场

2464

只股票中， 有

1542

只个股出现不同

程度的下跌，其中累计跌幅超过

20%

的个股共有

37

只。 而跌幅最大的前

五只股票分别是

*ST

二重、 廊坊发

展、百圆裤业、奋达科技、金山开发，

跌幅分别为

37.56%

、

35.92%

、

33.49%

、

32.92%

、

29.17%

。

值得一提的是， 奋达科技作为

2013

年股价年度涨幅最高股票之一，

在年底资金面偏紧的压力下， 该股近

一个月跌去

32.92%

。

事实上，去年

6

月

4

日奋达科技

联合元太科技在台北发布首款智能

手表，一时间，这家站在可穿戴市场

台风口上的公司，成为了各机构资金

争相追逐的对象。 奋达科技披露的

《投资者关系活动记录表》显示，今年

以来先后有

63

家次机构和

20

余名个

人投资者共

11

个批次对奋达科技进行

了走访调研， 调研地点均为奋达科技

园。而在

2012

年，到奋达科技调研的仅

2

家机构。 而几乎每个调研日前后，奋

达科技股价“恰好”都有明显反应。

“预计短期市场走势难以好转，继

续弱势震荡的可能性较大。”华泰证券

分析师认为，

A

股市场下跌一方面是

受欧美股市大跌拖累； 另一方面也与

新股发行安排密集有关。

多位分析人士认为， 近一个月以

来

A

股市场遭受重挫主要是因为市

场对后市的信心不足， 对资金面的担

忧，抑制了场外资金流入，观望成为场

外资金态度， 场内资金除了对重仓个

股护盘外，加大了流出速度，资金拆借

市场成为吸金的场所。

15股逆市上涨超40%

� � � �与大盘惨跌相反， 据

Wind

资讯

统计显示， 近一个月来在

A

股市场

2464

只个股中有

853

只个股上涨，其

中累计上涨超过

20%

的个股有

100

只，而累计涨幅超过

40%

的个股有

15

只。具体来看，涨幅最大的前五只个股

分别是威华股份、 江苏宏宝、 正和股

份、九阳股份及雷柏科技，涨幅分别为

130.91%

、

72.11%

、

71.80%

、

59.59%

、

56.24%

。

2013

年到

2014

年跨年度最

疯狂的演出非威华股份莫属。 去年底

威华股份在停牌

7

个月后宣布， 赣州

稀土借壳靴子落地。 在该消息的影响

下，威华股份复牌以来连续

12

个交易

日涨停。当然，这同样也离不开各路游

资的搏杀，其中既有精准潜伏的大鳄，也

有半路搭上顺风车的“高科技派”，还有

左手高位接盘、 右手抄底昌九生化的凶

猛游资。东方财富网龙虎榜统计显示，隐

身于国信深圳红岭中路营业部的大鳄在

2013

年

12

月

31

日成功出逃

2721.7

万

元， 中信北京呼家楼营业部则在

12

月

30

日其第

12

个涨停板打开时抛掉了

2177.34

万元股票。

“一季度将迎来银行资金投放的高

峰期，短期市场流动性有望逐步好转，股

指仍有继续反弹的动力， 但高度不宜过

于乐观。 ”深圳一研究所分析师称。

“在一季度暂时看不到量宽继续削

减的预期。 ”长江证券认为，在经济无超

预期、广义流动性改善的背景下，市场将

继续延续上周有亮点无全局性机会的特

征，市场对成长股的热情短期将延续。

环保股跨年行情需精选个股

汪洋

环保元年 涨势如虹

2013

年是

A

股环保元年。 这一

年中环保板块甩开大盘， 走出结构

性行情。 兴业环保板块指数阶段性

涨幅超过

56%

， 环保整体板块呈现

普涨格局 ： 大 气 工程板块上涨

99.6%

、 环境监测板块上涨

60.9%

、

固废处理板块上涨

49.8%

、 水处理

工程板块上涨

58.2%

、 水务运营板

块上涨

44.8%

。

纵观

2013

年板块行情，环保板块

经历了

4

个阶段。

1

、年初至

6

月份，政

策驱动板块整体估值抬升。

2012

年积

重已久的环境问题集中爆发， 事件性

因素向制度进行反馈， 事件和政策因

素抬升环保板块整体估值水平。

2

、

6

月份至

9

月末， 环保板块高估值及部

分龙头公司业绩未达预期， 直接引致

市场对于行业整体业绩增长数量和质

量的双重担忧， 整个板块进行大幅调

整。

3

、

10

月至

11

月初，特别是三季报

预披露之后， 市场对业绩不确定性的

担忧逐渐化解， 前期板块的调整存在

矫枉过正、今年板块高成长成为共识；

环保政策密集出台与业绩向好产生共

振效应；雾霾恶化催生事件性驱动，环

保板块走出估值修复行情。

4

、

11

月至

12

月份末，创业板振幅加大，板块分

化严重；加之年末估值切换，对

2014

年业绩不确定的隐忧再次浮现， 环保

板块整体呈现盘整状态。

AH环保股高度拟合

估值低致H股12月大涨

反观

H

股环保板块，前三阶段走

势与

A

股环保板块高度拟合。 但在第

四阶段，

AH

股环保板块冰火两重天，

H

股环保板块大涨

30%

以上。 我们不

妨分拆

H

股环保指数构成进行分析。

从

11

月

5

日至年末， 有

16

家

H

股环保公司股价走势同样出现

分化， 共有

4

家公司股价下跌，桑

德国际（

-1.1%

）、国中控股（

-7.4%

）、

国电科环（

-7.9%

）、新宇国际（

-28.3%

）。

涨幅前三的公司分别是： 中国环保能

源（

246.7%

）、光大国际（

49.5%

）、北控

水务（

35.3%

）。 如果剔除因为收购矿

产资源而飙涨的中国环保能源，以

北控水务和光大国际为代表的高市

值公司， 是贡献

H

股环保板块指数

期间大涨的主因。 从

11

月

5

日和

12

月

31

日

AH

股可比环保公司，即北控

水务与碧水源、 光大国际和桑德环境

的

PE-TTM

比较来看， 估值较低，仍

是

H

股大市值环保公司阶段涨幅较

大的主因。

2013

年

A

股环保公司股价涨幅

前十名， 主要集中在大气和水处理板

块， 安科瑞由于

A

股年度首份高送

转，在

12

月底走出大涨行情。

板块分化

精选优势个股

从

2013

年

11

月以来， 环保板

块呈现震荡格局。“买什么，什么涨”

的板块投资策略已经逐步失效，高

估值成抑制板块上涨的主要因素，市

场对于

2014

年环保行业业绩的隐忧

再次浮现。

对

2014

年而言，需要把握细分子行

业，精选个股。 由于环保行业的特性，必

须对政策进行较好把握。子板块上，

2014

年我们建议关注环境监测板块， 认为在

板块整体估值较高的背景下， 环境监测

行业受益制度建设或存在超预期增长，

小市场或有大爆发。 特别看好两个子行

业：大气监测和污染源流量监测。个股偏

向于市值小、弹性大、存在业绩超预期可

能的公司，例如宝馨科技、迪森股份及先

河环保等。

短期来看，“估值切换

+

高送转”或是

阶段性行情的主要命题，而从

2014

年重

点板块配置上，推荐环境监测板块。另外

行业并购或是高估值下引致增长的主要

方法，其所带来的投资机会或贯穿全年。

关注两条投资主线：

1

、 中电远达、 碧水

源、桑德环境为代表的环保蓝筹股；

2

、宝

馨科技、迪森股份、先河环保、永清环保、

启源装备、维尔利、万邦达等小而美的成

长性公司。 （作者系兴业证券研究员）

融资交易回暖 电子股周融资买入增至31亿元

吴璟

上周， 除金融服务和信息服务行

业继续位居融资交易前两位外， 电子

行业周融资买入金额激增至

31

亿元，

增加

7.99

亿元，增幅

34.72%

。 融资余

额达到

96.29

亿元，增加

2.35

亿元，增

幅为

2.5%

，在行业中排名居前。 活跃

个券方面，有研硅股、苏州固锝和顺络

电子等， 周融资买入金额均超过

1

亿

元， 分别为

1.59

亿元、

1.55

亿元和

1.07

亿元，增幅均在

50%

以上。

两融看多信心复苏

上周， 沪深

A

股市场震荡下挫，

两融交易表现为融资小幅回升， 融券

继续萎缩。在

4

个交易日内，上证综指

跌幅

0.86%

，累计融资买入额为

560.85

亿元， 相比前周的后

4

个交易日增加

12.20%

。 融资偿还金额也有

11.19%

的

增幅，达到

519.81

亿元，融资余额小幅

增加。 截至

2014

年

1

月

3

日，融资余

额为

3445.77

亿元， 比前一周末增加

1.21%

。 上周

4

个交易日的累计融券卖

出量为

1672.60

万手，相比前一周后

4

个交易日的融券卖出量减少

13.72%

。

截至

1

月

3

日， 融券余额为

25.72

亿

元，比前一周末减少

5.93%

。

分行业来看， 金融服务和信息服

务行业继续位居融资交易前

2

位，上

周融资买入金额分别为

103.28

亿元和

77.31

亿元， 增加金额分别为

14.65

亿

元和

10.93

亿元， 增幅分别为

16.53%

和

16.46%

。 融资余额分别增加

11.25

亿元和

5.73

亿元，增幅分别为

1.5%

和

1.76%

。融券余额分别减少

0.83

亿元和

0.03

亿元， 减少幅度分别为

15.04%

和

3.76%

。 两行业表现出融资净多头，两

融投资者看多的信心开始复苏。

电子股周融资

买入增34.72%

� � � �上周，电子行业走势比较抢眼，行

业的周涨幅接近

4%

。 电子板块周融资

买入金额大幅增加，

4

个交易日融资买

入

31

亿元， 增加

7.99

亿元， 增幅

34.72%

。 融资余额达到

96.29

亿元，增

加

2.35

亿元，增幅为

2.5%

，在行业中

排名居前。 在融券方面，上周融券卖出

0.17

亿股，减幅达

34.39%

，融券余额增

加

677

万元，增幅

10.8%

。整体来看，该

行业两融交易净流入资金

2.28

亿元。

在电子行业中， 融资交易活跃股

有有研硅股、苏州固锝和顺络电子等，

周融资买入金额均超过

1

亿元， 分别

为

1.59

亿元、

1.55

亿元和

1.07

亿元，增

幅均在

50%

以上。 融资余额分别达到

3.01

亿元、

1.75

亿元和

2.06

亿元， 相比

前一周末增加

0.76

亿元、

0.39

亿元和

0.3

亿元，增幅均在

10%

以上。 融券交易

活跃股有三安光电、 莱宝高科和歌尔声

学等，融券卖出量均超过

100

万股，增幅

均在

10%

以上。 其中三安光电和歌尔声

学融资余额均超过

0.2

亿元， 增幅分别

为

9.1%

和

20.88%

。

其余融资买入额和融资余额同增个

股还有机械设备和食品饮料等，融资买入

额增幅超

10%

， 融资余额增加

1

亿元以

上，增幅

1%

以上。融券交易活跃行业有黑

色金属，融券卖出量

0.12

亿股，增幅超过

60%

，融资余额为

0.38

亿元，增加

0.07

亿

元，增幅

22.52%

。 其他融券余额增多行业

有信息设备， 增加

0.08

亿元， 增幅

14.38%

。 （作者系华泰证券研究员）

� � � � 1 月 7 日，A 股市场有共 9 家

公司限售股解禁。

深圳惠程（002168）：定向增

发限售股。实际解禁股数

478.22

万

股。 解禁股东

1

家，即吕晓义，为第

一大股东， 持股占总股本比例为

26.74%

， 解禁股数占流通

A

股

1.32%

，占总股本

0.63%

。 该股套现

压力很小。

安居宝（300155）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

3031.25

万股。解禁股东

3

家，即张波、张频、

李乐霓，分别为第一、二、五大股东，

实际解禁股数合计占流通

A

股

52.48%

，占总股本

16.57%

。 该股套

现压力不确定。

天立环保（300156）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

13188.34

万股。解禁股东

4

家，即王利品、席存

军、王树根、马文荣，分别为第一、二、

三、四大股东，实际解禁股数合计占

流 通

A

股

87.28%

， 占 总 股 本

45.68%

。 该股套现压力不确定。

恒泰艾普（300157）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

9069.34

万股。 解禁股东

1

家，即孙庚文，持

股占总股本比例为

25.15%

，为第一

大股东，为公司董事长，实际解禁股

数占流通

A

股

38.93%

， 占总股本

22.76%

。 该股套现压力不确定。

振东制药（300158）：首发原

股东限售股。 解禁股数

18771.08

万

股。解禁股东

4

家。其中，山西振东实

业集团有限公司、金安祥、李安平为第

一、二、九大股东，金志祥持股占总股本

比例低于

1%

。 实际解禁股数合计占流

通

A

股

203.39%

，占总股本

65.18%

。 该

股套现压力不确定。

新研股份（300159）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

8386.66

万

股。 解禁股东

78

家。 其中，周卫华、王

建军为第一、二大股东，持股占总股本

比例分别为

16.31%

、

7.45%

。 余下

76

家股东， 持股占总股本比例均低于

5%

。 实际解禁股数合计占流通

A

股

179.82%

，占总股本

46.49%

。该股套现

压力很大。

南通锻压（300280）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

400.00

万

股。解禁股东

1

家，即杭州如山创业投

资有限公司， 持股占总股本比例为

6.25%

，为第二大股东，解禁股数占流

通

A

股

11.11%

，占总股本

3.13%

。 该

股套现压力一般。

瑞茂通（600180）：股权激励一

般股份， 实际解禁股数

124.00

万股，

占流通

A

股

0.49%

，占总股本

0.14%

。

该股套现压力很小。

海南橡胶（601118）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

294617.16

万股。 解禁股东

2

家，即海南省农垦

集团有限公司、 全国社会保障基金理

事会转持三户， 分别为第一、 二大股

东 ， 解禁股数合计占流通

A

股

299.10%

，占总股本

74.94%

。该股套现

压力不确定。 （西南证券 张刚）

市场整体走弱

融券并非杀跌“元凶”

张刚 刘浩

融券余额创一年多新低

上周前半周，沪指围绕

2100

点

附近缩量震荡， 上周五大盘低开低

走，一举跌穿

2100

点整数关，最终

收于

2083

点，如果从

2013

年

12

月

5

日算起， 上证综指已较前期高点

跌去近

200

点。

两融市场方面， 上周两市融资

融券余额继续上升， 截至

1

月

3

日

收盘， 两市两融余额增至

3471.49

亿元，环比增长

1.15%

。 其中，融资

余额较前一周增加

41.03

亿元至

3445.77

亿元， 环比增长

1.21%

，增

幅较前一周继续扩大

0.21

个百分

点。 融券余额方面， 截至上周五收

盘，两市融券余额为

25.72

亿元，创

2012

年

11

月底以来最低水平。 上

周融券余额较前一周减少

1.62

亿

元，环比下降

5.93%

，融券余额已连

续四周环比下降。 一边是持续疲软

的大盘指数， 另一边则是迭创新低

的融券余额，这让人不禁疑问：究竟

哪些个股令融券客们如此“大胆”做

空呢？

融券做空并非“元凶”

投资者习惯买入做多

从

2013

年

12

月

5

日至上周

五收盘，期间两融标的跌幅排名前

十的股票分别是廊坊发展、爱建股

份、阳泉煤业、国投新集、盘江股

份、金隅股份、上实发展、天津海

运、北大荒和兰花科创，个股平均

跌幅在

21%

左右，且均属于周期性行

业。 其中采掘板块多达

4

家，房地产

和建筑建材类达

3

家。 如果按常理推

断，宏观经济增速在四季度的持续放

缓以及年底第二轮“钱荒”，自然使得

周期性行业成为融券客们的“众矢之

的”。 但进一步分析相关数据，却发现

事实并非如此。

以金隅股份为例， 该标的在上

述期间净融资买入额为

3303

万元，

同时呈净融券偿还状态， 期间净融

券偿还量为

17.74

万股。即金隅股份

的下跌或并非融券做空所致，相反，

在其下跌的过程中， 反而还吸引了

融资客的做多以及前期空头仓位的

回补。

再如上述

4

家采掘行业标的。 除

国投新集期间净融资买入额为

2309

万元外，其余三家阳泉煤业、盘江股

份和兰花科创的净融资偿还额分别

仅为

87.64

万元、

199.25

万元和

36.9

万元，仅占其同期成交金额的

0.05%

、

0.24%

和

0.02%

。 此外，这三只标的均

呈净融券偿还状态，期间净融券偿还

量分别为

2.24

万股、

1.23

万股和

5.91

万股。

综上所述， 我们认为融券做空并

不能完全解释两融标的券的大幅杀

跌， 因此更谈不上对权重股的融券卖

空导致对大盘指数的拖累。这一点，从

当前两融市场融资余额与融券余额之

间的天壤之别便可窥见一斑。 当前个

券的融券卖空力量仍然太弱， 投资者

依旧习惯于买入做多的操作思维，这

或许从另一个侧面解释了为何两融标

的在大幅下跌过程中， 反而屡次出现

净融资买入的情况。

（作者系西南证券研究员）
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2013年到 2014年跨年最疯狂股非威华股份莫属。 去

年底威华股份在停牌 7 个月后赣州稀土借壳靴子落地，受

消息刺激，威华股份复牌以来连续 12 个交易日涨停。

翟超/制图


