
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称

金额

（万元）

代码 名称 次数 席位

金额

（万元）

０００４００

许继电气

３７９６０．００ ０００４００

许继电气

２２

机构专用

５５６７３．１０

６００６７３

东阳光铝

２３８４４．５２ ３０００２０

银江股份

１２

开源证券有限责任公司成都天府大道证券营业部

３４６７０．６３

３０００２０

银江股份

２１６０３．００ ３００１５９

新研股份

１１

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２７９２３．３６

００２５１８

科 士 达

１８０００．００ ００２５１８

科 士 达

７

中国银河证券股份有限公司深圳景田证券营业部

１９７７７．９８

３００１４７

香雪制药

１５８３１．５０ ６００６７３

东阳光铝

６

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

１８３７４．７０

００２２３９

金 飞 达

１２２５９．５０ ０００６６９

金鸿能源

５

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

１５６４０．８０

００２３８３

合众思壮

１１５４２．１０ ００２４６５

海格通信

５

国泰君安证券股份有限公司深圳益田路证券营业部

１２８７３．５８

３００１３３

华策影视

１１４８６．０９ ００２３４３

禾欣股份

４

国泰君安证券股份有限公司上海打浦路证券营业部

９８１７．２０

０００５１１

银基发展

１１３４０．００ ３０００９５

华伍股份

４

广发证券股份有限公司广州天河北路大都会广场证券营业部

９３５８．５５

００２１６８

深圳惠程

１０１６７．６０ ３００１３７

先河环保

４

国泰君安证券股份有限公司深圳华发路证券营业部

７８９６．００

３０００９５

华伍股份

９８４０．６２ ３００１４７

香雪制药

４

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

７８５６．７４

６００１０９

国金证券

９７８０．００ ３００２８９

利 德 曼

４

中信证券股份有限公司北京呼家楼证券营业部

７４８６．００

０００６６９

金鸿能源

９２４７．４０ ６００５６２

国睿科技

４

中信建投证券股份有限公司上海永嘉路证券营业部

７４６４．６０

３００１０２

乾照光电

８６７０．００ ００２１６８

深圳惠程

３

安信证券股份有限公司济南泉城路证券营业部

６９７６．００

００２７０１

奥 瑞 金

８６０８．９０ ００２２５６

彩虹精化

３

国信证券股份有限公司深圳福中一路证券营业部

６７２２．２０

００２４６５

海格通信

８５２８．００ ００２３８３

合众思壮

３

民生证券股份有限公司长沙晚报大道证券营业部

６５４２．０６

３００３５６

光一科技

８４８６．４０ ００２５１０

天 汽 模

３

湘财证券有限责任公司上海金杨路证券营业部

６３０５．４０

００２２２９

鸿博股份

８１０９．００ ００２５７１

德力股份

３

广发证券股份有限公司成都新光路证券营业部

５９６１．５０

０００８４８

承德露露

７８９６．００ ３００１１２

万讯自控

３

东方证券股份有限公司上海周东路证券营业部

５８５３．６０

６００１６０

巨化股份

７７７０．８８ ３００２９８

三诺生物

３

申银万国证券股份有限公司上海广东路证券营业部

５５６６．６０

３００１３７

先河环保

７２１６．００ ６００２０１

金宇集团

３

国信证券股份有限公司深圳振华路证券营业部

５４０６．５２

００２２５６

彩虹精化

６７２２．２０ ６００６６０

福耀玻璃

３

中信证券股份有限公司上海古北路证券营业部

５２４４．００

０００５０６

中润资源

６４６７．６０ ６００９９８

九 州 通

３

广发证券股份有限公司上海东方路证券营业部

４８３０．５０

３００１２６

锐奇股份

５８５３．６０ ６０３００８

喜 临 门

３

海通证券股份有限公司宁波百丈东路证券营业部

４７８２．８８

００２４４４

巨星科技

５６４４．００ ０００５０６

中润资源

２

宏源证券股份有限公司上海源深路证券营业部

４６７１．６０

３００３５５

蒙草抗旱

５５８８．５６ ０００５１１

银基发展

２

华泰证券股份有限公司广州番禺繁华路证券营业部

４４８６．０２

３００３３５

迪森股份

５４５２．５０ ００２２２５

濮耐股份

２

海通证券股份有限公司上虞百官镇证券营业部

４２２１．９６

０００８５１

高鸿股份

５４０６．５２ ００２２２９

鸿博股份

２

华泰证券股份有限公司深圳宝安海秀路证券营业部

４１４１．４６

６００６６０

福耀玻璃

５２６６．００ ００２２３９

金 飞 达

２

海通证券股份有限公司深圳分公司华富路证券营业部

４０７８．５０

００２３２６

永太科技

５２４７．２４ ００２３９０

信邦制药

２

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

３８５８．４０

６００９９８

九 州 通

４６２８．５６ ００２３９２

北京利尔

２

中信证券股份有限公司苏州苏雅路证券营业部

３７９０．２０

３００２９８

三诺生物

４５００．７５ ００２４９７

雅化集团

２

东吴证券股份有限公司张家港杨舍证券营业部

３７５６．００

６００１６５

新日恒力

４１４３．３６ ００２５１２

达华智能

２

安信证券股份有限公司深圳深南大道证券营业部

３６００．００

３０００１７

网宿科技

４０７８．５０ ００２６８４

猛狮科技

２

齐鲁证券有限公司广州华穗路证券营业部

３６００．００

３００１１２

万讯自控

４０３５．００ ００２７０１

奥 瑞 金

２

中国国际金融有限公司北京建国门外大街证券营业部

３４０５．１８

００２５７１

德力股份

４０３２．００ ３０００２２

吉峰农机

２

国都证券有限责任公司南京牌楼巷证券营业部

３１３１．８０

００２５０５

大康牧业

３８８７．００ ３０００５１

三五互联

２

国海证券股份有限公司成都神仙树北路证券营业部

３１０２．４４

００２２９６

辉煌科技

３８５９．１０ ３０００５８

蓝色光标

２

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

３０４２．９０

３０００５１

三五互联

３８０３．５０ ３００１０２

乾照光电

２

华泰证券股份有限公司昆山黑龙江北路证券营业部

３０３６．８０

３００３５１

永贵电器

３４０５．１８ ３００１３３

华策影视

２

英大证券有限责任公司南昌阳明路证券营业部

２９９４．０４

３００２８９

利 德 曼

３１３９．７３ ３００１８０

华峰超纤

２

招商证券股份有限公司长沙芙蓉中路证券营业部

２８６６．６２

６０３００８

喜 临 门

３１３１．８０ ３００３３２

天壕节能

２

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

２８１９．８０

３００３０１

长方照明

３０４２．９０ ３００３３５

迪森股份

２

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

２７１８．４０

３００１５９

新研股份

３０１９．５０ ３００３５１

永贵电器

２

新时代证券有限责任公司嘉兴梅湾街证券营业部

２７０８．０７

００２０８１

金 螳 螂

２９３２．５０ ３００３５５

蒙草抗旱

２

光大证券股份有限公司南昌广场南路证券营业部

２５８７．５０

６００５６２

国睿科技

２８８１．９８ ３００３５６

光一科技

２

华宝证券有限责任公司上海西藏中路证券营业部

２５２０．００

６００２０１

金宇集团

２８６６．６２ ６００１６５

新日恒力

２

华安证券股份有限公司厦门钟林路证券营业部

２５１２．１８

００２４９７

雅化集团

２８６０．５６ ６００２２０

江苏阳光

２

长城证券有限责任公司如皋福寿路证券营业部

２３５７．１０

００２３４３

禾欣股份

２７０８．０７ ６００８８７

伊利股份

２

东兴证券股份有限公司上海虹口区广灵二路证券营业部

２２５２．５４

３００３３２

天壕节能

２６００．００ ０００５０３

海虹控股

１

中国银河证券股份有限公司大连延安路证券营业部

２１３２．００

６００５９０

泰豪科技

２５８７．５０ ０００５７０

苏常柴

Ａ １

海通证券股份有限公司上海四川南路证券营业部

２１０９．７５

００２６８４

猛狮科技

２５１２．１８ ０００７６０

博盈投资

１

中国国际金融有限公司宁波扬帆路证券营业部

２０７７．５０

００２３９０

信邦制药

２３５７．１０ ０００７９３

华闻传媒

１

华西证券有限责任公司成都高升桥路证券营业部

１９８０．００

００２５１２

达华智能

２３２７．３４ ０００８４８

承德露露

１

长江证券股份有限公司武汉珞瑜路证券营业部

１９４２．５３

００２４１１

九 九 久

２２９５．８０ ０００８５１

高鸿股份

１

中信证券股份有限公司苏州中新路证券营业部

１９０３．８０

３００１８０

华峰超纤

２２９１．０４ ００２０８１

金 螳 螂

１

华泰证券股份有限公司上海澳门路证券营业部

１７０５．６０

３０００５８

蓝色光标

２１８３．１０ ００２１３５

东南网架

１

齐鲁证券有限公司青岛香港中路民航大厦证券营业部

１５６９．６０

大宗交易

Block Trade

回避大宗交易频发冷门股

秦洪

本周大宗交易再度放量，且

出现了控股股东大手笔减持的信

息，比如说承德露露、东阳光铝、

银江股份等， 这一现象为近期所

罕见。这说明，经过近一年多的股

价反抽之后， 控股股东从产业资

本的角度来判断， 认为公司股价

高估，产生减持套现的意愿。

有意思的是， 控股股东减持

对股价的影响却是不同的。 东阳

光铝、 银江股份等个股的控股股

东虽大力减持， 但股价走势却依

然相对强势，上升通道依然清晰。

但是， 承德露露等个股遭到控股

股东减持后，股价却大幅走低，本

周二还一度跌停。

之所以如此， 主要有两个因

素： 一是二级市场资金层面的因

素。 近一年来，银江股份、东阳光

铝等个股一直运行在上升通道

中，说明实力资金介入较深，与上

市公司高管沟通较为通畅， 对控

股股东的减持已有所预期， 并能

从容应对。但是，对于承德露露等

个股来说， 近期二级市场走势已

形成头部， 表明场内资金继续持

有的意愿较低。而大股东的减持，

动摇了更多投资者的持股信心，

筹码蜂拥而来，股价自然急跌。

二是控股股东减持后的意愿

与目的。 这其实在前文中也有所

提及。 如果控股股东减持只是盘

活资产， 对公司未来的布局没有

实质性影响， 则不会改变上市公

司的估值预期。但是，对于承德露

露等品种来说，控股股东的减持，

可能会涉及控股股东在产业布局

的变动， 这就会引发存量资金对

公司未来估值的担忧。

据此可以推断的是， 对于热门

股或者一直运行在上升通道的个

股， 无论是控股股东的减持还是小

非的减持，对股价的影响相对有限。

但是，对于冷门的，一直处于横盘或

下降通道的个股， 大小非减持对股

价的影响可能是致命的， 极有可能

引发股价的加速下行。因此，在操作

中， 投资应回避大宗交易频发的冷

门股。

重点个股点评

承德露露（000848）：近期控

股股东的减持在一定程度上加剧

了市场对公司未来发展前景的担

忧，一是担忧万向集团的产业重心

偏离饮料业，也就意味着万向集团

未来的战略重心可能会转向等，从

而不利于公司估值的稳定。 二是由

于杏仁露的市场竞争程度有所加

强， 公司产品销售出现较大压力。

因此，市场担心控股股东会加大减

持力度。 既如此，该股短线仍难以

真正企稳。

国金证券（600109）：虽然券

商行业中大券商优势明显， 但小券

商也有不少亮点。首先，所谓船小好

调头， 小券商可以较为轻松地转变

企业的发展重点， 这就意味着公司

的业绩弹性较强。更为重要的是，小

市值券商的并购价值较为明显，新

进入者， 尤其是互联网企业想介入

券商业务， 最佳并购对象就是小市

值券商。所以，作为小市值券商代表

的国金证券在近期的小非减持浪潮

中，股价依然坚挺，短线股价走势仍

值得期待。

（作者系金百临咨询分析师）
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沪指走势趋弱 中小板投资机会大

曾博

本周股指继续走出单边震荡下跌走

势，截至周五收盘，沪指报收于

2014.24

点，周跌幅为

3.31%

，成交量有所放大，

周成交

3191

亿元。而创业板指数却放量

挑战前期新高，最高攻击至

1423.84

点，

离

1423.97

点只差分毫， 此后却快速杀

跌， 周五报收于

1353.30

点， 周涨幅

0.03%

。

本周市场的调整走势在我们的意料

之中。一是新股发行正式重启，资金面承

压。二是经济数据继续疲软，将对市场预

期带来负面影响。 三是结构性行情的过

激表现，导致主板资金退潮的加剧。这三

点， 也构成了中期股指继续趋弱的主要

因素。

首先具体谈谈新股发行的重启带

来的市场冲击。 从目前的新股过会的情

况上来看，截至

1

月

20

日，计划上市发

行的新股家数已经达到了

50

只， 而且

从发行节奏上看也是越来越快， 因此

目前的市场短期资金面是无法适应如

此快速的发行节奏的。 只有把新股发行

的速率降下来， 股指才有可能企稳反

弹，这种情况还需新股破发的出现。 短

期来看，至少在春节前后新股降速发

行的概率是很小的，因此资金面上可

能会继续趋紧，市场仍会呈现存量资

金博弈的结构行情。

2013

年

12

月的宏观经济数据

本周四揭晓。 数据显示，

12

月份全

国居民消费价格总水平同比上涨

2.5%

， 全国工业生产者出厂价格

（

PPI

） 同比下降

1.4%

， 至此

PPI

已

经自

2012

年

3

月起连续

22

个月负

增长。

从宏观数据上，我们可以做出

如下预期

:

（

1

）尽管

2013

年全年通

胀得到控制 ， 但近期农产品价格

上涨势头明显，加之春节的临近，

2014

年

1

月、

2

月的通胀压力依然

较大。 因此中线来看，可关注抗通

胀类题材个股的投资机会， 如医

药、农业、原料生产型化工等。

PPI

数据显示 ， 中国制造业仍处在疲

软阶段，因此，随之将加快行业政

策改革 ， 推进中国经济结构的调

整。 如钢铁、水泥、煤炭等产能严

重过剩的企业将加快兼并重组 ，

也将增强国有企业改革细化政策

出台的预期。 这方面，可重点关注

股价处于低位盘整的国企改革板块

的机会。

虽然目前市场资金趋紧， 但造成

股指单边连续下跌的最大因素还是

行情的结构分化过于剧烈。 从累积涨

幅上来看， 创业板指数

2013

年的年

涨幅为

82.73%

， 而上证指数却下跌

了

6.75%

，市场结构性差异明显。 在

未能吸引场外资金持续入场的情况

下，存量资金只得选择赚钱效应较好

的创业板个股， 而摒弃主板市场个

股。 未来创业板中期走势有望继续保

持强势，创业板要从牛市走向没落将

是一个漫长的过程，即使在见顶回调

的走势中，也不乏有精彩的题材类个

股涌现。

如果从创业板估值高企， 而主板又

缺乏资金参与去考虑， 折中的策略是选

择中小板活跃个股。从指数上来看，中小

板指数处于准升浪前的蓄势状态， 中小

板不乏活跃的题材股。而且，从基本面来

看，中小板

2013

年年报业绩预喜的比率

高达

80%

，其基本面风险比创业板小很

多。从风险收益比上看，中小板股票更具

投资价值。

最后，我们再从技术面上研判一下

市场的中期走势。 从沪指的月线来看，

5

月、

10

月线死叉向下， 将继续对股指构

成中期压力，特别是

10

月线，在今年

1

月和

2

月，

10

月线将以

25

到

30

个点的

幅度下压，到今年

3

月份这种情况才会

有所缓解。因此，

1

月和

2

月整体的操作

策略应以

2000

点下方的超跌反弹为

主， 股指密集承压区集中在去年

11

月

的平台区域———

2070

点至

2100

点内，

遇反弹至

2070

点上方， 且成交量不能

放大至

1100

亿以上， 则以出局观望为

上。 创业板方面，预计将继续宽幅震荡，

未来挑战新高

1430

点区域将是大概率

事件。 因此，对于激进的投资者来说，可

以择时参与创业板、中小板的短线套利

机会。

（作者系中航证券分析师）

本周大宗交易排行榜

万鹏

/

制表

打新热情不高 结构性行情存疑

调查显示，超过八成投资者未参与打新；四成多投资者认为，创业板一枝独秀不会持续

谢祖平

本周，在权重指标股持续走弱的影

响下，上证指数重心震荡回落，创出阶

段调整新低。 即使盘中出现反弹，但力

度也较为有限，同时沪市成交金额继续

萎缩，日成交金额远低于深市。 在新股

申购新规等因素作用下，沪市个股有被

边缘化的迹象。 相比之下，中小板和创

业板走势则较为稳定，尤其是在保险资

金获准投资创业板等消息作用下，创业

板综合指数向上创出历史新高。 蓝筹股

低迷，小盘股活跃，两市个股延续分化

的格局。

导致近期沪深两市走势分化的部分

原因在于新股的发行和申购新规， 数十

只新股同时发行使得短期市场资金面偏

紧，但新股发行市盈率居高不下，则激发

了资金炒作小盘题材股的热情。那么，投

资者如何看待目前的新股发行和创业板

走势呢？

此次联合调查， 分别从 “您是否

参与了本周的新股申购？ ”、“目前您

持有的股票是哪个市场的？ ”、“未来

一段时间您会更倾向持有深市的股

票吗？ ”、“您认为目前以创业板为代

表的结构性行情还会持续吗？ ”和“您

对新股大部分通过网下发行有何看

法？ ”

5

个方面展开， 调查合计收到

1108

张有效投票。

新股申购热情不高

本周，共有

7

家公司发行新股，从

网下机构询价的认购倍数均超过百倍

看，机构打新的意愿相当踊跃。 不过从

网上情况看， 首批

2

家公司我武生物

和 新 宝 股 份 网 上 中 签 率 分 别 为

0.568%

和

1.049%

， 分别冻结资金

713

亿元和

532

亿元， 网上中签率和

2012

年暂停新股发行前的水平相差不大，

投资者对于首批新股的申购热情似乎

并不是很高， 而此次调查结果也基本

上印证了这一点。

关于 “您是否参与了本周的新股申

购？ ”的调查结果显示，选择“有”和“没

有”的投票数分别为

192

票和

916

票，所

占投票比例分别为

17.33%

和

82.67%

。

从结果上看， 只有不到两成的人表示参

与了本周的新股申购， 绝大多数投资者

则未参与。

而关于 “目前您持有的股票是哪

个市场的？ ”的调查结果显示，选择“沪

市

A

股”、“深市主板

A

股”、“中小企

业板”、“创业板”和“未持有

A

股股票”

的投票数分别为

433

票 、

277

票 、

107

票、

121

票和

170

票， 所占投票比例分

别为

39.08%

、

25.00%

、

9.66%

、

10.92%

和

15.34%

。 从调查结果上看，约四成

投资者持有沪市

A

股， 而持有深市主

板

A

股、 中小企业板和创业板的投资

者合计比例约为四成五。 不难看出，部

分投资者未参与打新的原因可能持

有了沪市的股票， 而本次市值配售

新规中， 沪市市值只能用于申购沪

市股票。 当然，由于近期市场表现疲

弱，部分投资者股票仓位较重，资金

限制也将不少投资者挡在新股申购

的门外。

不会为打新

追逐深市个股

去年

12

月份以来，沪市成交金额

逐渐萎缩，今年

1

月

2

日至

10

日的

7

个交易日，沪市累计成交金额

4534

亿

元，日均成交

647

亿元。而深市同期成

交额则高达

7174

亿元， 日均成交

1025

亿元。 深市日均成交为沪市的

1.58

倍， 不难发现活跃资金有从沪市

流向深市的迹象。那么，这种现象是否

会进一步强化呢？

关于 “未来一段时间您会更倾向

持有深市的股票吗？ ” 的调查结果显

示，选择“会”和“不会”的投票数分别

为

540

票和

568

票， 所占投票比例分

别为

48.74%

和

51.26%

。 从调查结果

上看，对于是否倾向于持有深市股票，

投资者分歧明显。

笔者认为，由于深市新股发行家

数远多于沪市，且沪市以中盘和大盘

股为主，沪市新股的炒作空间往往不

大。 相反深市新股由于盘小、题材丰

富，在浓重的投机等氛围下容易受到

资金炒作，从这一点看，持有深市的

个股要更合算一点。 不过，深市表现

活跃的主要是一些高估值的小盘股，

中长期若业绩无实质提升，光靠题材

是很难支撑目前高股价的，风险也不

容忽视。故投资者没必要为了申购新

股去选择自己不熟悉的投资标的，避

免单纯为了申购新股而去追逐深市

股票。

创业板行情难持续

虽然近期创业板综合指数创出

了历史新高， 但是创业板指离前期

1423.97

点的高点仍相差了

0.13

点。

随后，创业板指数在周四和周五两个

交易日出现快速回落， 个股分化加

剧，这是否意味着创业板整体风险的

来临呢？

关于 “您认为目前以创业板为

代表的结构性行情还会持续吗？ ”的

调查结果显示，选择“会”、“不会”和

“说不清” 的投票数分别为

376

票、

490

票和

242

票，所占投票比例分别

为

33.94%

、

44.22%

和

21.84%

。 从结

果上看投资者的分歧比较大， 认为

创业板为代表的结构性行情不会持

续的投资者占比略高， 显示不少投

资者对于高估值的创业板个股心存

担忧，毕竟在缺乏成长性的情况下，

创业板小盘股市盈率动辄

60

倍，实在

难言有多大的投资价值， 其更多的还

是受益于资金的集中炒作， 以及资产

重组预期。

网下配售比例存争议

从近期新股发行情况来看， 网上部

分占比大多在

20%

至

30%

之间，网下部

分则高达

70%

到

80%

，对此投资者有何

看法呢？

关于 “您对新股大部分通过网下发

行有何看法？”的调查结果显示，选择“存

在利益输送， 对散户不公平”、“有好处，

机构持股多可以减少市场炒作”和“说不

清” 的投票数分别为

724

票、

114

票和

270

票， 所占投票比例分别为

65.34%

、

10.29%

和

24.37%

。 从结果上看，大多数

投资者倾向于认为网下发行存在利益输

送，对散户不公平。

试想下， 如果绝大部分筹码在少数

机构手中， 很难避免联合操纵股价的嫌

疑。 不过从我武生物和新宝股份实际情

况看，按照新股发行改革意见“网上投资

者有效认购倍数在

50

倍以上但低于

100

倍的，应从网下向网上回拨，回拨比

例为本次公开发行股票数量的

20%

；网

上投资者有效认购倍数在

100

倍以上

的， 回拨比例为本次公开发行股票数量

的

40%

”， 最终两家公司网上发行部分

分别达到

80%

和

70%

，网下配售比例则

分别降至

20%

和

30%

。

1月行情难深跌

综合以上调查结果显示， 投资者对

于申购新股的热情不高， 原因之一是部

分投资者持有沪市

A

股而未持有深市

A

股， 并认为新股大部分通过网下发行

有利益输送嫌疑。此外，投资者对于是否

投资深市股票及创业板的持续性存在明

显分歧。

笔者认为，从目前新股发行情况来

看，新股发行的“三高”现象并未减轻，

只不过由上市公司超募变成大股东直

接套现， 新股发行改革仍任重而道远。

在创业板整体估值居高不下的情况下，

新股发行市盈率很难有实质的降低，新

股炒作也难以避免，故建议投资者在自

身财务状况能够承受的范围内不妨积极

参与打新。

此外，由于今年

1

月份的资金面不

如往年宽松，在资金面相对偏紧的情况

下，预计短期上证指数将维持弱势运行

格局。 不过，考虑到以往

1

月份市场表

现较为稳定，大盘短期深调的可能性也

不大。 后续下档可关注

1950

点至

2000

点区域，待风险进一步释放之后，可参

与反弹。 从板块上看，后市可逢低继续

留意政策扶持的节能环保等新兴产业

个股。

（作者系大智慧分析师）

一、您是否参与了本周的新股申购？

� � � �三、未来一段时间您会更倾向持有

深市的股票吗？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 目前您持有的股票是哪个市

场的？

� � � � 四、您认为目前以创业板为代表的

结构性行情还会持续吗？

� � � � 五、您对新股大部分通过网下发行

有何看法？


