
锡

２０１４－１－１０

印尼贸易部门官员称，印尼

２０１３

年

１２

月精炼锡出口增至

１３５６２

吨，较

１１

月高出

１６１％

，且为两年多来最

高。 印尼

１２

月出口锡锭

１１４４８．５６

吨，出口焊锡

２１１３．４７

吨。

稀土永磁

２０１４－１－８

内蒙古地区出口稀土企业

９０％

以上集中在包头。

２０１３

年度， 经包头检验检疫局检验出口的稀土产品共计

６５２３．３

吨，货值

５６４０．４

万美元，同比数量增加

５９．６％

，但是货值却下降

４０％

。

２０１４－１－８

八部委联合重点对广东、湖南、广西、江西、福建等稀土产地企业进行抽查。针对稀土冶炼分离和商贸流通企业

非法买卖稀土矿产品多发的态势，近日，由工信部牵头，公安部、国土资源部、国家税务总局等部门联合组成

“打击稀土违法违规行为专项行动”检查组，对广东省稀土企业进行了抽查。

２０１４－１－８

１

月

８

日，工业和信息化部会同有关部门在北京召开组建大型稀土企业集团专题会议，传达国务院研究加强

稀土行业管理工作专题会议精神，部署进一步加强稀土行业兼并重组、治理整顿等工作。 工业和信息化部副

部长苏波出席会议并讲话。 国土资源部、国资委等部门有关同志，内蒙古、江西等

１２

个稀土省（区）工业主管

部门负责同志，包钢集团、中国五矿、中铝公司、广东稀土、赣州稀土、厦门钨业等

６

家稀土企业负责人参加了

会议。

２０１４－１－８

１

月

６

日，莱纳公司公布了马来西亚新材料工厂的最新运营情况。

２０１３

年第四季度，稀土氧化物产量和销量均

有所提高，全部待售产品为

７４１

吨

ＲＥＯ

，比第三季度的

２５３

吨增长

2

倍，另外还有

３５

吨产品将被划分为待

售产品。

锂

２０１４－１－６

当升材料公告称，公司近日收到了由国家科学技术部、环境保护部、商务部和国家质量监督检验检疫总局联合

颁发的《国家重点新产品证书》，项目名称为高温型镍钴锰酸锂多元材料。 高温型镍钴锰酸锂多元材料是一款

高温性能优异的锂电正极材料，具有高温循环及存储性能好、碱性残余低、自放电率低等特点，不仅可以满足

手机、笔记本电脑、平板电脑等消费类锂电池的需求，还可以适用于电动工具、电动自行车、电动汽车等动力电

池领域。该材料在产品开发的同时解决了前驱体合成技术、杂质控制技术等多项技术难题。目前公司该产品已

实现批量生产并开始供应国内外高端市场。 当升材料表示，公司“高温型镍钴锰酸锂多元材料”被评为国家重

点新产品，是对该产品技术性能和市场前景的充分肯定，进一步表明了公司在多元材料的研发领域具有较强

的技术领先优势。

２０１４－１－１０

２０１３

年中国电动车产量预计在

３５００

万辆以上，其中锂电自行车占比将逾

７．５％

，业内人士表示，未来电动车

市场中锂电对铅酸的替代将加速，

２０１４

年锂电自行车产量有望保持

９０％

左右的增速。 锂电自行车近几年产

量成倍增加，

２０１２

年产量约

１６７．５

万辆左右，行业普遍看好其未来的前景，相关人士表示，预计

２０１３

年中国

锂电自行车产量将达到

３００

万辆，同比增长

８０％

，

２０１４

年将有望实现

９０％

左右的增长。

２０１４－１－１０

马凯要求大力发展新能源汽车产业。 中共中央政治局委员、国务院副总理马凯

２０１４

年

１

月初到广东就节能

与新能源汽车产业发展进行调研。他强调，要充分认识发展节能与新能源汽车的重要性，紧紧抓住汽车动力系

统电动化转型的战略机遇期，大力发展新能源汽车产业，大幅降低汽车燃油消耗和污染物排放，使空气质量得

到明显改善。 省委书记胡春华，工业和信息化部部长苗圩，省长朱小丹分别陪同调研。 马凯来到深圳市贝特瑞

新能源材料、大地和电气、星源材质、比亚迪、比克电池等企业调研了解节能与新能源汽车产业发展情况。他指

出，通过

４

年来的示范推广，我国新能源汽车从无到有，已处在产业化发展的初期，跟上了国际新能源汽车发

展步伐，广东省和深圳市积极推进，新能源汽车研发制造走在了全国前列。但总体上我国新能源汽车产业还面

临技术不成熟、产品成本较高、体制机制不完全适应市场规律等问题。

钨

２０１４－１－６

五矿

１

月

６

日公布了钨精矿指导价格，其中黑钨精矿（

６５％

）报

１４．２

万元

／

吨，白钨精矿（

６５％

）报

１４．１

万元

／

吨，本月指导价格较前一个月上涨

０．２

万元

／

吨。赣州市钨业协会

１

月份钨市场预测均价：黑钨精矿

１２

万元

／

标

吨、

ＡＰＴ１８．６

万元

／

吨、钨粉

２８９

元

／

公斤。 本月预测价格较

2013

年

１２

月分别下跌

１

万元

／

吨、

１．２

万元

／

吨和

１７

元

／

公斤。

铝

２０１４－１－１０

美国铝业公司公布了

２０１３

财年第四季度财报，正式揭开了财报季的序幕。 报告显示，美国铝业公司第四季度

净亏损为

２３

亿美元，上年同期净利润为

２．５７

亿美元。 在截至

１２

月

３１

日的这一财季，美国铝业公司的净亏

损为

２３

亿美元，每股亏损为

２．１９

美元，这一业绩不及上年同期。

２０１２

财年第四季度，美国铝业公司净利润为

２．５７

亿美元，每股收益为

２１

美分。
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稀土永磁反弹可期 黄金股年报预期下降

叶培培

昨日，沪指继续下探

2000

点整数关

口位， 有色金属板块的崛起可谓难得的

市场亮点之一。 截至收盘，华泽钴镍、吉

恩镍业、 盛屯矿业涨停； 中国铝业大涨

9.72%

；云铝股份、西部资源等涨逾

4%

。

消息面上，印尼政府宣布，自

12

日

起，原矿出口禁令正式生效。作为全球镍

矿、铁矿、铝土矿等金属矿产和煤炭的重

要出口国，印尼此举对中国的镍、铝原矿

供应带来影响。

上周， 子板块方面的金属新材料板

块走势相对较强。 因各类事件催化如核

科学技术创建者获国家最高科学技术

奖， 以及微型电动汽车获主管部门支持

等，相关个股如沃尔核材、科力远等受益

上涨； 而亚太科技

1

月

20

日将迎来

2.6

亿股解禁令股票遭遇大幅抛售， 西藏珠

峰则因推迟年报披露引发投资者担忧，

公司股票领跌有色金属类所有个股。

稀土格局走向集中化

稀土方面， 申万有色跟踪到镨钕下

游需求的磁材企业开工率一般。 宁波地

区除去几个大厂以外， 普遍开工率不到

四成。 近期， 稀土大集团市场比较受关

注。 目前工信部已经确定“

5+1

”的产业

格局， 但是对整个稀土市场价格走势影

响并不大。之前产业格局早已形成，除此

6

家以外，另外如甘肃稀土、江铜稀土和

中色股份等

3

家企业后市将面临怎样的

归宿，目前还不明确。 不过据了解，包钢

稀土已经开始和甘肃稀土洽谈， 并且也

开始对四川稀土企业的收购洽谈， 短时

间内来看，产业格局还会集中化。

从股价来说，基于股价调整幅度大，

且直接受益电动车市场爆发， 我们认为

中长期稀土永磁板块值得看好， 如正海

磁材、中科三环、宁波韵升等。另外，贵研

铂业和赣锋锂业分别作为汽车尾气净化

新材料和锂电新材料的细分龙头，

2015

年前后将迎来行业爆发性增长， 我们建

议投资者继续持有。

警惕黄金股年报下滑

我们维持黄金中性评级。我们认为本

周金价将延续反弹之势， 测试

1260

和

1296

两个压力位置， 短期对金价态度稍

比之前积极。 但黄金类个股存在大幅计提

资产减值损失导致年报低于预期的可能。

上周五，美国公布

12

月非农新增就

业仅

7.4

万人，大大低于市场预期，金价

上涨

1.15%

，收于

1248

美元

/

盎司。 不论

数据是否真实反映美国就业情况， 至少

这代表了美联储

1

月份继续缩减量化宽

松（

QE

）的可能性几乎为零。 因此，短期

对大宗商品价格不再构成压力。 中期来

看， 考虑到美联储天量的逆回购和仍有

可能发生的

QE

持续缩减， 我们暂时依

旧维持贵金属行业的中性评级， 直到美

国通胀重新走高。

我们预计， 伴随美联储

QE

缩减的

逐步提速（

2014

年上半年），美国十年期

国债收益率还将不断走高。 但金价已提

前反应， 因此其变化会和实际利率表现

脱钩， 直到被低估的

184

个

bps

的名义

利率被消化后， 才会考虑因美元回流带

来的通胀问题导致实际利率走低， 进而

对金价造成正面催化， 预计时间将发生

在

2014

年下半年。

（作者系申银万国证券分析师）

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 1 月 14 日，A 股市场盐湖股

份、深圳惠程、人人乐、达刚路机、

华中数控共 5 家上市公司的限

售股解禁。

盐湖股份（000792）：解禁

股性质为股改限售股， 实际解禁

股数

7.76

万股。 解禁股东

3

家，

即王加溢、 上海唯杰实业有限公

司、北京亿隆实业股份有限公司，

持股占总股本比例均低于

1%

，

属于“小非”，解禁股数合计占流

通

A

股比例为

0.013%

，占总股本

比例为

0.005%

。该股的套现压力

很小。

深圳惠程（002168）：解禁

股性质为定向增发限售股， 实际

解禁股数

398.52

万股。 解禁股东

1

家，即吕晓义，为第一大股东，

持股占总股本比例为

26.74%

，为

离职高管，此前曾减持，此次解禁

股数占流通

A

股比例为

1.1%

，占

总股本比例为

0.53%

。 该股的套

现压力很小。

人人乐（002336）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际

解禁股数

30000

万股。 解禁股东

3

家， 即深圳市浩明投资管理有

限公司、 深圳市众乐通实业有限

公司、 深圳市人人乐咨询服务有

限公司，分别为第一、二、三大股

东， 持股占总股本比例分别为

48.75%

、

20.25%

、

6%

，均为其他法

人。 股权结构中，何金明、宋琦分

别持有公司第一大股东深圳市浩

明投资管理有限公司

98%

、

2%

的

股权和公司第二大股东深圳市众

乐通实业有限公司

99%

、

1%

的股

权； 深圳市众乐通实业有限公司

和宋琦又分别持有公司第三大股东

深圳市人人乐咨询服务有限公司

62.5%

和

37.5%

的股权。何金明与宋

琦系夫妻关系。

3

家股东均为首次

解禁且持股全部解禁， 若考虑高管

减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股比例为

300%

， 占总股本比

例为

75%

。 该股的套现压力较大。

达刚路机（300103）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

8.17

万股。 解禁股东

4

家，

即张红光、田英侠、郭文渡、尚阳生，

持股占总股本比例均低于

1%

，属于

“小非”，解禁股数合计占流通

A

股

比例为

0.07%

， 占总股本比例为

0.04%

。 该股的套现压力很小。

华中数控（300161）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

3959.53

万股， 解禁股东

37

家。其中，武汉华中科技大产业集团

有限公司、武汉华工创业投资有限

责任公司分别为第一、 二大股东，

持股占总股本比例分别为

20.36%

、

3.74%

。 余下

35

家股东，即方铁勤、

杨建中、胡军辉、湖北省高新技术

产业投资有限公司、武汉科技投资

有限公司、全国社会保障基金理事

会转持三户等，持股占总股本比例

均低于

3%

，属于“小非”。 武汉华工

创业投资有限责任公司为武汉华

中科技大产业集团有限公司的控

股子公司。

37

家股东均为首次解禁

且持股全部解禁，部分为公司高管，

若考虑高管减持限制， 实际解禁股

数合计占流通

A

股比例为

62.69%

，

占总股本比例为

36.72%

。 该股套现

压力很大。

（西南证券 张刚）

数据来源：华创证券 唐立/制表 吴比较/制图

25家公司解禁33.46亿股，流通市值208.25亿元，为年内适中水平

本周解禁市值环比减半

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两

市共有

25

家公司的解禁股上市流通，

解禁股数共计

33.46

亿股。 其中，沪市

22.35

亿股，深市

11.11

亿股。 以

1

月

10

日收盘价为标准计算的市值为

208.25

亿元。 其中， 沪市

5

家公司为

82.35

亿元； 深市

20

家公司为

125.9

亿元。 本周两市解禁股数量比前一周

24

家公司的

43.09

亿股减少了

9.63

亿

股，减少幅度为

22.35%

。 本周解禁市

值比前一周的

426.12

亿元减少了

217.87

亿元， 减少幅度为

51.13%

，在

2014

年属于适中水平。

深市

20

家公司中，人人乐、中原

内配、林州重机、秀强股份、华中数控、雷

曼光电、先锋新材、通源石油、华昌达、利

德曼、津膜科技、西泵股份共

12

家公司

的解禁股份属于首发原股东限售股；捷

顺科技、爱尔眼科、汉得信息共

3

家公司

的解禁股份属于股权激励一般股份；山

东地矿、黔源电力、深圳惠程共

3

家公司

的解禁股份属于定向增发限售股份；广

联达的解禁股份为追加承诺限售股份；

中南建设的解禁股份为股改限售股。 其

中，人人乐的限售股将于今日解禁，解禁

数量为

3

亿股， 是深市本周内解禁股数

最多的公司， 按照

1

月

10

日的收盘价

8.63

元计算，人人乐的解禁市值为

25.89

亿元， 也是本周深市解禁市值最多的公

司 ， 占到了本周深市解禁总额的

20.56%

。 解禁市值排第二、三名的公司

分别为山东地矿和通源石油， 解禁市值

分别为

19.7

亿元、

13.66

亿元。

深市解禁公司中， 广联达、 林州重

机、西泵股份、雷曼光电、先锋新材、通源

石油、汉得信息、华昌达、津膜科技、人人

乐、华中数控、利德曼、山东地矿、捷顺科

技、爱尔眼科均涉及“小非”解禁，需谨慎

看待。 此次解禁后，深市将有人人乐、秀

强股份、 华中数控共

3

家公司成为新增

的全流通公司。

沪市

5

家公司中，

*ST

贤成的解禁股

份为定向增发限售股份； 商业城的解禁

股份属于股改限售股份；华锐风电、喜临

门共

2

家公司的解禁股份为首发原股东

限售股份； 益佰制药的解禁股份则是股

权激励一般股份。 其中，华锐风电在

1

月

13

日已有

18.42

亿股限售股解禁上市，是

沪市本周内解禁股数最多的公司， 按照

1

月

10

日的收盘价

3.93

元计算， 解禁市值

达到

72.39

亿元， 是沪市解禁市值最大的

公司，占到本周沪市解禁市值的

87.91%

。

华锐风电的解禁压力高度集中， 也是本

周沪市解禁股数占流通

A

股比例最高的

公司，比例达

438.16%

。解禁市值排第二、

三名的公司分别为

*ST

贤成和喜临门，解

禁市值分别为

7.79

亿元和

1

亿元。

沪市解禁公司中， 商业城、 华锐风

电、

*ST

贤成、益佰制药、喜临门共

5

家公

司均涉及“小非”解禁，需谨慎看待。 此次

解禁后，沪市并未从中新增全流通公司。

（作者系西南证券分析师）

德意志银行马骏：

看好今年中国五大投资主题

证券时报记者 蔡恺

昨日， 德意志银行大中华区

首席经济学家马骏在北京表示，

在五大乐观因素的影响下， 中国

2014

年

GDP

增 速 将 上 升 至

8.6%

， 并认为

2014

年中国股市

将受惠于出口复苏、放开准入、金

融改革、 社保改革以及环境保护

这五大投资主题。

德意志银行在北京举办的

第十三届“中国概念———国际投

资者论坛” 上发布了

2014

年中

国经济展望与投资策略。 该行大

中华区首席经济学家马骏对中

国经济的前景持乐观看法，他预

测中国

GDP

的增长将延续

2013

年下半年的复苏势头，在

2014

年

上升至

8.6%

。

首先， 马骏认为支持中国经

济持续复苏主要有五个因素：

第一，

2014

年美欧经济增速

将明显高于去年， 外需恢复将能

显著提升中国出口增速；

第二，国内光伏、水泥、造船

等产能严重过剩行业的供求状况

正得到改善；

第三， 国内供给严重不足的

医疗、铁路、清洁能源、环保等行

业由于准入放开， 将吸引更多的

民营资本；

第四， 去年年中以来中国政

府的“正面预期管理”已开始产生

提振信心的积极效果， 使去年三

季度经趋势调整后的货币流通速

度开始止跌反弹。 货币流通速度

的改善将使经济加速增长；

第五，虽然

2014

年财政赤字

的绝对量可能与去年差别不大，

但在经济复苏的背景下，“财政

脉搏” 将显示出经济的扩张性

效果。

其次， 基于对中国经济和改

革的乐观判断， 德意志银行看好

中国

2014

年的股市前景，并预测

MSCI

中国指数的每股盈利增长可

达

13%

。 马骏认为，

2014

年的中国

股市将受益于经济的周期性复苏

和改革红利这两大因素。一些改革

（如放开准入）将提升增长潜力，从

而提高市场对盈利增长的预期；同

时，许多改革如发行地方债、推动

房产税的立法、社保改革等都能起

到稳定宏观经济、 降低系统性风

险的作用， 可以降低盈利增长的

波动性。

2013

年，

A

股可谓一波三折，

上证综指收于

2116

点，全年累计

下跌

6.75%

。在大盘疲弱的大背景

下， 代表新兴产业的创业板却上

演了一出逆势狂奔的“独角戏”。创

业板指数从

2013

年开市到

10

月

份最高点， 短短

10

个月就涨幅翻

倍， 即使去年四季度出现回调，但

创业板指数

2013

年的涨幅还是高

达

82.73%

。 另外，去年各行业板块

之间的轮动现象十分明显，

Wind

资讯显示， 按照申万行业分类，全

年涨幅最大的行业是信息服务业，

累计上涨

51.66%

， 全年跌幅最深

的 行 业 是 采 掘 业 ， 累 计 下 跌

31.18%

，行业表现分化明显。

回顾过去一年的行情，马骏认

为

2014

年

A

股的受益板块将与以

下投资主题有关：

一是出口复苏，这将提升集装

箱运输、港口、纺织、电子等行业的

表现；

二是“放开准入”，医疗、新能

源、铁路、互联网行业将因此成为

最大受益者；

三是金融和地方债改革，将有

助于降低银行所面临的风险；

四是社保改革，年金、大病保

险、巨灾保险等新产品将提升保费

增长潜力，医疗改革将利好药品和

医疗设备的需求；

最后是环境保护，新政策将继

续抑制常规煤炭消费，提振清洁能

源和地铁行业。

同花顺有色冶炼加工指数近期 K 线走势图

有色金属行业近期动态


