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3234亿！ A股融资余额高处不胜寒

广汇能源、兴蓉投资等虽拥有巨额融资盘，但昨日双双跌停

证券时报记者 朱雪莲

本周一个股延续普跌格局， 昨日

近

10

只

A

股跌停， 其中包括融资大

户广汇能源、兴蓉投资。在市场迎来新

一轮下跌期后， 这些拥有巨额融资的

个股又将何去何从？

2014

年以来， 尽管大盘整体下

跌，但两融交易依然活跃，特别是融资

交易稳步攀升。 据证券时报数据部统

计，

1

月

9

日，不包括各类

ETF

（交易

型开放式指数基金）， 两市

A

股的融

资余额高达

3235.63

亿元， 创出历史

最高水平；

1

月

10

日， 融资余额依然

高企，达

3234.91

亿元。 而当天两市总

成交额仅为

1485.7

亿元，不及融资总

额的一半。

其中， 拥有巨额融资盘的弱势股

并不在少数。 以昨日跌停的广汇能源

为例，近期频频获得大股东增持，但并

未能提振股价， 继上周五下跌

3.99%

破位后，本周一更是跌停。公开交易信

息表明，海通证券南京广州路营业部、

申银万国证券上海嘉定营业部等四席

位以及一家机构纷纷大举抛售。 两融

数据则显示，截至

1

月

10

日，公司融

资余额高达

38.23

亿元， 在两市排名

第七位。昨日，还有一位融资大户兴蓉

投资也因高管风波不断而跌停。 截至

1

月

10

日，其融资余额也近

9

亿元。

据证券时报数据部统计， 在

1

月

10

日融资余额最大的前

10

只个股

中，仅苏宁云商微幅上涨，其他

9

股均

告下跌。 广汇能源则以区间下跌

15.79%

夺得跌幅之冠， 中信证券、海

通证券阶段下跌

10%

， 以

89.36

亿元融

资余额居首的中国平安今年累计下跌

5.46%

。 另外，融资余额在

10

亿以上、近

期跌幅逾

10%

的个股还包括电广传媒、

辽宁成大、格力电器、航天信息等。

值得注意的是， 从

2013

年

6

月

24

日至

2014

年

1

月

10

日，两市

A

股融资

余额趋势与上证综指的走势背离， 反而

与创业板指的走势有趋同迹象。 这是否

与创业板市场的持续活跃密切有关？ 的

确，随着股价不断走高，部分创业板股的

两融交易也日渐膨胀。 以创业板第一大

总市值的乐视网为例， 该股在去年年底

的融资余额不过

7.5

亿元， 但这一数字

今年以来持续快速增长，截至

1

月

10

日

已增至

9.28

亿元。 掌趣科技的融资余额

也由

1

月

1

日的

4.52

亿元升至

10

日的

5.13

亿元。 此外，华谊兄弟、碧水源等融

资余额也在高位徘徊。

不过， 除了创业板两融标的股融资

额急增以外， 主板市场中的融资额也在

增加。即使是近日跌幅较大的个股，其融

资余额也是稳中有升。 如中福实业今年

以来累计下跌已近

20%

，但其融资余额

仍由年初的

7.17

亿元缓慢增至

7.21

亿

元。而近日急跌的广汇能源

1

月

10

日的

融资额也维持在

38

亿元的高位。

对此， 华泰证券两融分析师吴景表

示， 近期股指表现不佳， 但两融交易活

跃，从侧面反映市场短线交易增多，投机

情绪加大。 同时，他认为，虽然从个股过

往历史经验看， 融资余额多少与股价的

涨跌并没有明显正相关关系，不过，如果

市场持续低迷，个股大幅杀跌，融资余额

越大，给场内投资者带来的风险也越大。

再遭立案调查

华锐风电巨量跌停

� � � �异动表现：

华锐风电

（

601558

）

周一公告称

，

1

月

12

日

，

公司收到

证监会

《

立案调查通知书

》：

因公司

存在其他涉嫌违反证券法律法规的

行为

，

证监会决定对公司立案调查

。

受此影响

，

该股昨日巨量跌停

。

点评：值得注意的是，本次遭立

案调查， 实际上已是公司在不到一

年内第二次遭到证监会立案调查。

早在七个月前的

2013

年

5

月

30

日，该公司曾发布公告称，因公司涉

嫌违反证券法律法规， 被证监会立

案调查。

在屡次遭受监管层实施监管措

施的背后， 公司自身业绩也正走在

持续亏损的路上。公司预计

2013

年

四季度净利润为亏损，且预计

2013

年全年净利润亏损数额将超过

2013

年前三季度亏损数额。从三季

报数据来看， 公司前三季度净利润

亏损高达

6.99

亿元，全年亏损已成

定局。而这是该公司继

2012

年亏损

5.83

亿元后连续第二年发生巨额亏

损。这也意味着，在正式披露年度报

告后， 公司将被实施退市风险警示

特别处理。

此外，公司首发原始股东限售股

原本将于

1

月

13

日解禁， 解禁数量

为

18.42

亿股， 参考解禁市值达到

72.39

亿元， 领衔本周解禁市场。 不

过，根据立案调查公告显示，在公司

遭受调查期间，不能办理首次公开发

行限售股股份上市流通的相关事项。

二级市场方面， 该股目前处于

明显的下降通道中， 周一再度放量

破位下跌，短线技术面进一步恶化，

投资者观望为宜。

(恒泰证券 车晓华)
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Ups and Downs

昔日巨亏王有望盈利 中国铝业AH股逆势大涨

证券时报记者 孙晓辉

受中国铝业

2013

年业绩扭亏为

盈的业绩预期影响， 昨日中国铝业

AH

股双双大涨。

其中，

A

股（

601600

）涨幅

9.72%

，

最终报收

3.5

元，成交金额

3.31

亿元。

与此同时，

H

股（

02600.HK

）盘中一度

涨逾

10%

，全日收涨

6.95%

至

2.77

港

元，成交金额

1.88

亿港元。 截至昨日

收盘， 中国铝业

A

股比

H

股溢价达

38%

。

除中国铝业外， 昨日其他铝业股

也集体走强，如吉恩镍业涨停、盛屯矿

业涨停，云铝股份大涨

5.45%

。铝业股

集体强势可能与印尼政府宣布

12

日

起原矿出口禁令正式生效的消息有

关。 印尼是全球镍矿、铁矿、铝土矿等

金属矿产和煤炭的重要出口国。 据预

估，印尼每年将禁止出口的镍矿石和

铝土矿价值超过

20

亿美元。 此举旨

在推动矿商进入下游加工业，并提高

国家从矿藏资源中获取的长期回报。

据悉， 中国对印尼镍矿依赖度极高，

每年向其进口镍矿数量占总量的六

成左右，印尼此举或对中国镍供应产

生冲击。

由于行业不景及公司前三季度业

绩欠佳， 去年中国铝业股价全年累计

跌幅为

34%

，并于去年

6

月创下

3.01

元的历史最低点。该股自

2007

年

5

月

上市以来， 当年

10

月份曾达到

60.6

元的历史高点， 不过随后便进入长达

6

年多的调整期。 中国铝业

H

股去年

累计跌幅为

27%

。 自

2002

年上市以

来，该股曾于

2007

年

10

月达到

26.35

港元的历史高点， 去年

6

月的阶段性

低点为

2.2

港元。

1

月

10

日晚间，中国铝业发布业

绩预告称，受惠成本下降等因素， 集

团

2013

财年业绩有望扭亏为盈，预计

全年净利润为

10

亿元左右。 由此，中

国铝业

A

股将避免因连续两年亏损而

戴上

ST

的帽子。 中国铝业是

2012

年的

巨亏王之一，

2012

年亏损额达到

82.34

亿元。

2013

年前三季度，中国铝业的亏

损仍高达

18

亿元。

对于

2013

年能够扭亏为盈，中国

铝业称主要有两方面原因： 一是进一

步控制成本支出。 氧化铝产品制造成

本同比下降

9%

左右，电解铝产品制造

成本同比下降

5%

左右；二是进一步优

化资产结构， 实现业务向产业链前端

和价值链高端发展的目标， 平衡长短

期利益， 通过处置铝加工企业股权及

资产、 中铝铁矿控股有限公司股权获

得收益。

有市场人士认为， 中国铝业作为

国内氧化铝和电解铝的龙头企业，由

于行业产能大幅过剩， 去产能化速度

缓慢， 短期内主营业务难以迎来业绩

反转。

华泽钴镍停牌六年终复出 游资赚一把就走

证券时报记者 刘雯亮

经历六年多的漫长等待，上周五，

持有华泽钴镍 （

000693

， 曾用名

*ST

聚友）的投资者终于迎来了复牌之日。

不负众望的是，继复牌当日大涨

73%

之后，昨日公司股价又报收涨停，并带

动一批有色金属股上涨。

盘面显示， 昨日有色金属板块整

体大幅飙升，板块内多数个股上涨，成

为弱市中一道亮丽的风景线。 截至收

盘，除华泽钴镍、吉恩镍业涨停外，盛

屯矿业、中国铝业的涨幅超过

9%

，西

部资源、炼古有色等上涨逾

4%

。

公开资料显示，

*ST

聚友主营网

络设备、视讯服务系统。 在

2013

年注

入镍钴矿资产后， 公司更名为成都华

泽钴镍材料股份有限公司， 主营业务

也转变为有色金属的生产和销售。

由于公司复牌正值有色金属行业

不景气， 公司此次重组可能面临着业

绩不达预期的隐忧。 正如

*ST

聚友在

公告中表示， 受欧洲债务危机及国内

经济结构调整、 增速放缓等因素的影

响，全球有色金属价格普遍下跌，陕西

华泽外部生产经营环境发生了较大变

化，主要产品电解镍、硫酸镍价格持续

下跌， 对陕西华泽生产经营造成了严

重不利影响。

财报显示，

2013

年前三季度，陕

西华泽净利润为

4449.17

万元， 距离全

年预测净利润有较大差异。 因此

*ST

聚

友特别提示，如果镍价格持续下跌，预计

陕西华泽

2013

年度盈利预测实现难度

较大， 甚至可能无法实现盈利预测的

50%

， 特别提醒投资者注意盈利预测可

能无法实现的投资风险。

北京首证也在其官方微博中称，停

牌多年后，华泽钴镍复牌之初出现大涨，

短线拉动有色板块走强。不过，考虑到美

联储量化宽松开始退出， 中国经济增速

重心长期性下移，“煤”飞“色”舞的年代

已经过去。 有色板块的走强只是短暂现

象，后市将回归弱势格局。

与上述研究机构的谨慎观点类似，

游资参与该股运作再现短线炒作痕迹。

昨日，公开信息显示，昨日处于卖一至卖

三席位的安信证券梅州新中路证券营业

部、 万和证券深圳笋岗东路证券营业部

和国泰君安深圳益田路证券营业部分别

卖出了

1104.87

万元 、

885.8

万 元 和

864.4

万元，并有少量买入。

值得一提的是， 上述三大卖出席位

正好是上周五复牌时的前三大买入席

位。 公开信息显示，上周五，该股的买一

至买三席位分别为安信证券梅州新中路

证券营业部、 国泰君安深圳益田路证券

营业部和万和证券深圳笋岗东路证券营

业部，买入

1099.72

万元、

927.25

万元和

853.96

万元。

“小小超” 又展财技

盈大地产飙升15%

证券时报记者 吕锦明

香港首富李嘉诚之子、有“小小

超”之称李泽楷再展财技，其旗下的

电讯盈科

(00008.HK)

以及同系的盈

大地产

(00432.HK)

在昨日早上港股

交易时段内突然双双中途暂停交

易

,

引发市场关注。

昨日停牌前， 盈大地产股价大

幅上涨近

15%

， 电讯盈科则微跌

0.8%

。 收盘后，谜底终于揭晓：盈大

地产宣布正就出售旗下位于北京的

盈科中心权益， 与第三方处于深入

磋商的阶段。这是自去年

10

月份以

来， 盈大地产的股价又一次借题材

炒作大幅飙升。

昨日上午

11

时

01

分， 电讯盈

科和盈大地产双双停牌。 盈大地产

(00432.HK)

随后发布公告称，公司股

份早盘中途停牌， 原因是将要发出

有关公司内幕消息及不寻常股价及

成交量变动的公告。 盈大地产停牌

前报

3.07

港元， 升幅为

14.98%

，成

交显著放量至

471

万股。 值得一提

的是， 该股在昨日早盘股价一度曾

高见

3.19

港元，升幅

19.5%

。而作为

盈大地产大股东的电讯盈科， 则在

停牌前报

3.57

港元，跌

0.03

港元。

电讯盈科也在昨日下午发出的

公告中证实， 旗下全资附属盈大地

产就出售北京盈科中心股权与独立

第三方处于深入磋商阶段。 电讯盈

科表示，如果双方达成协议，预期这

项交易将构成一项非常重大出售项

目，但强调截至目前为止，盈大仍未

作出是否出售的决定， 双方也没有

签订具有约束力的买卖协议。

公司资料显示， 盈大地产主要

从事物业发展、管理及投资，公司财

务报告显示

2013

上半年度的盈利

为

3100

万港元。 据悉，盈大地产已

申请于今日将公司股份复牌。

盈大地产俨然成了 “小小超”

施展财技的载体。 就在去年

10

月

底，市场就传出土地储备并不算多

的盈大地产有机会获得公司主席

李泽楷注入刚刚收购的富卫保险

资产。 消息刺激公司股价一度飙升

超过

30%

。

但很快，盈大就公布称，公司注

意到有媒体发布有关富卫保险注入

该公司的报道，因此澄清公司并无进

行任何有关交易的讨论；公司同时宣

布，有第三方就收购北京盈科中心的

权益事宜与公司联系，公司当时已考

虑各项建议，但并无出售有关权益的

决定。 公告发出后，令市场对公司获

注资的憧憬幻灭，触发盈大地产股价

随即大幅下挫超过

10%

。

实际上，相对于盈大地产，外资

大行更青睐其母公司电讯盈科。 摩

根大通发表的研究报告指出， 电盈

2014

年预测市盈率仅为

12.6

倍，股

价较其所持有香港电讯

(06823.HK)

及盈大地的权益合计市值有

24%

折

让，与历史平均值相若，但尚未反映

电盈相关媒体及解决方案的业务增

长前景，因此认为其估值吸引。
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亿收购“钻石第一商”浩宁达一字涨停

5.1亿收购“钻石第一商”

浩宁达一字涨停

� � � �异动表现：

浩宁达

（

002356

）

昨

日公布发行股份购买资产并募集配

套资金预案

，

拟以

5.1

亿元收购每

克拉美

100%

股权

。

每克拉美是国

内首家全渠道钻石零售品牌

，

被誉

为

“

中国钻石第一商

”。

通过此次收

购

，

公司将涉足珠宝首饰行业

，

该股

因此开盘一字涨停

。

点评：公司重组预案显示，截至

2013

年

9

月

30

日， 每克拉美总资

产为

4.54

亿元， 净资产为

8162.92

万元。

2013

年前三季度，公司实现

净利润

2713.62

万元。

根据公司管理层初步估算，每

克拉美

100%

股权的预估值为

5.11

亿元， 预估增值

4.3

亿元， 增值率

526.52%

。 对于评估值大幅预增的

原因，公司表示，主要是因为钻石珠

宝首饰市场的持续高速增长。

经交易各方初步确定交易价

格为

5.1

亿元， 发行价拟定为

21.96

元

/

股。 以此计算，公司将分

别向郝毅、天鸿伟业、广袤投资发

行

1184.43

万 股 、

673.5

万 股 和

464.48

万股， 合计发行约

2322.4

万股股份。

每克拉美全体股东向公司做出

业绩承诺，

2014

年

~2016

年，每克拉

美净利润分别不少于

4771.06

万

元、

6606.18

万元、

8458.75

万元。 如

实际净利润不达标， 将对上市公司

进行股份补偿。

目前来看， 每克拉美预估值的

增值无疑是

PE

（私募股权投资）的

福音。广袤投资、天鸿伟业对每克拉

美的初始投资金额分别为

1260

万、

1102

万元。 从账面上看，两家投资

公司将实现不菲的投资收益。

官兵/制图

融资余额居前股票一览

代码 简称 融资余额（万元） 融资买入额（万元） 融券余量（万股）

融券卖出

量（万股）

融券余额

（万元）

今年以来涨跌

幅（

％

）

６０１３１８

中国平安

８９３５９１．４７ １３７１８．００ １４１．６１ １２５．２４ ５６０３．３９ －５．４６

６０００００

浦发银行

７２９６０４．７８ １６６８２．５０ ４７９．０８ ４９１．６２ ４５０８．１１ －０．４２

６０００１６

民生银行

５７３２３５．９５ ４９６８．０４ ３５３．１６ ４７９．１３ ２５９２．２０ －５．４４

６０１１６６

兴业银行

５４５３３３．１０ ７９２５．７３ １７０．８４ ３１９．５８ １６６５．６４ －４．１４

６０００３０

中信证券

４９８６６８．９３ １６６３２．２６ ３０２．５９ ４１７．５０ ３４８５．８０ －１０．４３

６００８３７

海通证券

４７２４７４．２１ １３７０９．４５ ２４８．８９ ５４４．９７ ２５３６．２２ －１０．２５

６００２５６

广汇能源

３８２２５８．２６ ３３８９．１９ １９７．３０ １５２．１１ １６１３．８９ －１５．７９

００２０２４

苏宁云商

３６９０２１．１０ １３２１６．７８ ３３４．６４ ２０４．０９ ３１０５．４２ ０．８９

６０００３６

招商银行

３２９４５７．７８ ４６１４．３０ ５４０．７８ ４５９．５２ ５８４０．４１ －０．０９

０００００１

平安银行

３１７４０４．６３ ６１５３．９２ １４７．９２ ３１８．６２ １７４８．４３ －５．３１

３０００２７

华谊兄弟

２８４１５７．４９ ０．００ １１．０６ ０．００ ３２４．９４ ５．６１

６００８０４

鹏 博 士

２４８２１９．８２ １１２１７．９４ ７０．１７ １１１．９９ １０３９．１７ ３．９１

６００７３９

辽宁成大

２３２７２７．２３ ４９６８．８７ ６３．３１ ７１．６９ ９８２．６０ －１４．９９

６００１１１

包钢稀土

２２９９６１．７８ ３１５５．８３ ５６．１８ ５０．９５ １２０７．８８ －２．６０

０００００２

万 科

Ａ ２２５６２５．８０ ４２６５．４７ ３２８．４１ １５５．３４ ２４２３．６６ －９．８４

６００５１９

贵州茅台

２１４９６１．９５ ５５６９．０７ ３６．５３ ９．０６ ４３５６．５９ －６．６１

６０１９８９

中国重工

１９２５８８．５６ ８８３８．１１ １００．０９ ２６６．４２ ４９６．４５ －１０．５２

０００９１７

电广传媒

１８８１８２．７２ ７３０５．０６ ４．５２ １２．７８ ６５．６８ －１４．２９

０００７９３

华闻传媒

１８３５６８．１４ ３０９４．５１ ３９．１６ １３．８２ ４６４．０６ １．０１

６０００４８

保利地产

１８２８４０．０３ ４３２３．８９ ２４５．６６ ８３．９９ １８８１．７８ －８．８５

０００５０３

海虹控股

１８１３７２．５０ ５７７９．１３ ４０．８１ ２．９０ ８３４．５６ －４．７８

６０１８１８

光大银行

１７１９７１．７２ ３７８８．７７ １３７．９４ ４４６．５０ ３４８．９９ －４．１４

６００１００

同方股份

１５９２６６．９１ １０９３９．１９ ７６．４６ １４２．６９ ７５３．１１ －４．１３

００００６３

中兴通讯

１５８９６６．７６ ４１３８．９７ １１５．１１ １４１．５１ １５０７．８８ －４．６７


