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收盘价：

15.85

元

本周涨跌幅：

32.53%

一周最高点：

16.44

元

一周最低点：

11.77

元

收盘价：

11.96

元

本周涨跌幅：

38.59%

一周最高点：

12.09

元

一周最低点：

8.61

元

收盘价：

14.41

元

本周涨跌幅：

14.00%

一周最高点：

14.41

元

一周最低点：

12.44

元
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创业板指本周冲击前高， 周涨幅

3.12%，未能有效站稳 1400 点大关；周成

交额 1385 亿元，较上周萎缩逾一成。 从

本周表现来看，创业板股涨多跌少，共有

276 股实现红盘，占比 77.75%。

评级：推荐

评级机构：长城证券

超图软件（300036）

公司掌握核心技术， 技术壁

垒高： 公司持续在地理信息系统

（

GIS

）平台研发投入大量资源。 目

前， 公司从事

GIS

平台软件研发

人员超过

100

人，仅次于全球

GIS

巨头

ESRI

。 由于

GIS

应用系统通

常具备海量数据、非结构化、运行

7*24

小时不间断服务关键业务系

统等特征， 所以该系统要求有很

高的处理能力、 高可靠性和高可

用性以及长时间实际运行验证等

特点， 也就是说

GIS

平台软件的

技术壁垒非常高。 公司目前是我

国最大的

GIS

平台软件供应商，

其主要竞争对手为美国

ESRI

。 今

年

9

月份， 公司发布了新的

Su－

permap 7C

产品，以更好地适应未

来大数据、 云计算以及移动互联

网的发展， 为未来公司的长久发

展打下良好基础。

GIS

应用泛化可期： 随着十八

届三中全会所明确的改革方向，我

国未来发展模式将从过往粗放型转

变为集约型， 这就要求政府或企业

决策、 运行过程中考虑更多的资源

要素（不仅仅是

GDP

，还有如环保

等），而绝大部分资源要素都与地理

位置有关（估计超过

80%

），这预示

着我国

GIS

应用将渗透到各行各业

中，这将极大地扩充

GIS

的应用领域，

扩大

GIS

的市场规模， 对公司形成长

期利好。

GIS

平台关注信息安全：

GIS

平

台软件具有基础软件特征。 目前，我

国

GIS

应用市场的

90%

是由各级政

府所贡献， 说明

GIS

平台软件具有

非常强烈的国家信息安全要求。 我

们认为随着国安委的设立， 我国对

政府信息安全的认识将不断提升。

公司作为完全自主知识产权的

GIS

平台软件将逐步蚕食美国

ESRI

在

中国的市场份额。

公司作为我国实力最强的

GIS

软

件供应商， 将充分享受我国

GIS

应用

泛化、市场扩大的行业机会。预计公司

2013-2015

年每股收益分别为

0.42

元、

0.60

元和

0.98

元， 对应市盈率分

别为

36.4

倍、

25.2

倍和

15.4

倍， 维持

公司“推荐”投资评级。

公司参股翰源， 积极布局电商

渠道。 渠道是照明应用市场的关键

资源， 其中电商这一新兴的渠道模

式已受到了几乎所有行业龙头的一

致重视。

2013

年

9

月，洲明公告获

得翰源

20.5%

的股权， 从而在照明

电商渠道领域取得了重要的先发优

势。 我们判断洲明将与翰源深化合

作， 借此其照明产品销售将快速放

量， 而且随着品牌效应和费用控制

加强， 公司电商业务的盈利水平有

望显着提高。

LED

照明市场已经迎来井喷

期， 参股翰源以及与南网合作均体

现了洲明灵活的市场策略， 我们认

为公司获得了优质的渠道资源，并

且有望打通线上和线下渠道的协同

效应（

O2O

模式），其照明业务未来

空间巨大， 我们判断未来

2

年其营收

增速有望达

70%-100%

。

LED

照明和

显示屏行业向好背景下， 洲明增长动

能和盈利向好趋势明确。 我们预估洲

明

2013-2015

年每股收益为

0.45

元、

0.58

元、

0.82

元，净利润三年复合增长

约

53%

。 给予目标价

25

元， 相当于

2014

年

43

倍市盈率，首次给予“审慎

推荐

-A

”评级。

洲明科技（300232）

评级：审慎推荐

-A

（首次）

评级机构：招商证券

传统二次设备公司， 主业目前

处于低谷： 公司主营业务为配电自

动化系统和用电自动化系统， 具体

产品包括配电终端、载波通信设备、

用电管理终端等， 公司在面向配电

网的中压载波通信设备方面是行业

龙头，市场占有率超过

40%

。 配网

投资将加速，主营业务有望复苏：我

们认为

2014

年配电网的投资有望

出现明显增长， 从而带动公司主营

业务复苏。

公司积极收购，进军智能制造：

公司积极进行横向收购， 此前已发

布公告拟收购上海永乾机电

100%

股权。 永乾机电是浮动移载机械手

的行业领先者， 产品广泛应用于汽

车、电力、军工、电子等行业，为客户

提供工业生产智能化综合解决方

案。 我们认为公司本次收购的资产

质量较高， 未来对业绩支撑作用明

显。收购完成后，永乾机电将会借助

科大智能资源，加大在电力、环保、新

能源方面开拓力度。

我们预计公司

2013-2015

年每

股收益分别为

0.10

元 、

0.42

元和

0.53

元， 对应市盈率分别为

161.7

倍、

39.5

倍和

31.1

倍（假设今年上半

年完成收购）。 我们认为公司配用电

自动化业务处于谷底，今年回暖的可

能性较大，永乾机电完成业绩承诺可

能性较高，超预期概率较大，给予“推

荐”评级。

（邓飞 整理）

科大智能（300222）

评级：推荐

评级机构：长城证券

本周沪深股指弱势震荡。 上证综指下

跌 0.41%， 险守 2000 点； 深证成指下跌

1.35%，逼近 7500 点。 两市量能小幅萎缩，

交投人气略有下降。

从盘面看， 周期性股票依然低迷，新

兴技术板块活跃，智能穿戴、智能家居、智

能机器等“智能系” 板块走势强劲。

鏖战2000点 A股猛打“智能” 牌

证券时报记者 邓飞

智能家居逆市飙升

和晶科技暴涨32.53%

刚刚结束的国际消费类电子产品

展览会带“火”了智能家居概念，紧接

着国际互联网巨头谷歌又宣布以

32

亿美金收购智能家居公司

Nest

，这进

一步引爆了智能家居热潮。本周，智能

家居概念股纷纷逆市飙升， 龙头股和

晶科技暴涨

32.53%

。

从盘面看，受谷歌收购

Nest

消息

刺激， 本周二智能家居板块掀起涨停

潮，当日共有和晶科技、英唐智控、安

居宝、和而泰等多股涨停，四川长虹、

东软载波、拓邦股份、青岛海尔等均大

涨逾

6%

。 随后，智能家居概念股仍连

续强势上攻，和晶科技、英唐智控、拓

邦股份等股均是连阳拉升。

业内人士预计，到

2020

年，智能

家电的生态产值将由

2010

年的

50

亿

元飙升至

1

万亿元， 智能终端将增至

8000

亿元的市场规模， 实现十年

20

倍的飞跃式增长。

智能机器批量涨停

南通锻压大涨38.59%

前期领涨的智能机器板块本周呈

现加速上攻态势， 且活跃资金炒作向

纵深推进， 越来越多的机器人概念股

被市场挖掘。 拟投资

300

万元设立自

动化公司涉足机器人产业的南通锻压

乘上 “机器人” 炒作东风， 本周大涨

38.59%

。

本周一， 智能机器板块就开启领

涨之路，雷柏科技、亚威股份、山河智

能等多股涨停。 随后机器人炒作风潮

便一发不可收拾， 本周二智能机器板

块涨停个股数量多达

11

只。本周剩下

的

3

个交易日， 几乎每天的涨停板上

都可见智能机器人概念股， 板块热度

可见一斑。综合本周来看，智能机器板

块共有南通锻压、雷柏科技、科大智能

等

3

股周涨幅超

36%

，智云股份、法因数

控、亚威股份等

4

股周涨幅逾

20%

。

有研究机构认为，

2014

年将成为我

国工业机器人大规模应用的拐点， 预计

当年需求量将达到

3.2

万台，届时我国将

超越日本，成为世界最大的机器人市场。

智能穿戴持续活跃

康耐特周涨14%

可穿戴设备正经历从无到有， 市场

慢慢做大的过程，谷歌、三星、苹果等科

技巨头都推出了可穿戴产品。 昨日又有

消息传出， 谷歌的下一个可穿戴产品是

智能隐形眼镜， 该产品通过微电路测量

眼泪里的葡萄糖量， 可以帮助糖尿病患

者监控血糖水平。受此消息刺激，与谷歌

眼镜相关的康耐特昨日早盘直线涨停，

该股本周累计涨幅达

14%

。

临近昨日收盘，市场再度传出科学

家成功研发可变形银纳米传感器的消

息，这项技术能将其用作打造多功能传

感器的可穿戴电子设备。

A

股上市公司

中， 超声电子、 欧菲光等有纳米银技

术，汉威电子、苏州固锝等有纳米传感

器技术。

家用电器业：

插上智能翅膀 打开成长空间

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）有

343

家公司被

调高。 其中，

43

家白色家电行业上市

公司中有

8

家调高。谷歌

32

亿美金收

购

Nest

引爆市场智能家居热，智能家

居行业渐行渐近。 本期我们将重点点

评家用电器中的智能家居行业。

本周，谷歌宣布斥资

32

亿美元收

购 “

iPod

之父” 托尼·法德尔（

Tony

Fadell

） 创办的智能家居公司

Nest

Labs

， 这也成为谷歌历史上规模第二

大的收购案例。 谷歌斥巨资收购标志

着其对智能家居行业的长期看好，并

引领智能家居行业发展的潮流。

在

2013

年以前， 投入智能家居

业务的主要有两股力量：一股力量来

自传统家电厂商（如海尔）；另外一股

力量来自做安防集成的厂商（如安居

宝）。 但

2013

年新进入了第三股力

量，不管是初创团队还是业内巨头均

来源于互联网领域，

2014

年谷歌做为

互联网巨头也高调进入智能家居行

业。 申银万国认为，智能家居真正的

价值在于基于生活数据分析后的衍

生应用，因此具有天然基因的互联网

厂商最能迎合此趋势。 他们也坚信未

来在此领域真正能笑到最后的是互

联网公司。

智能家居行业一定会走互联网的

发展道路， 平台化运营将是颠覆原有

智能家居行业的趋势。 而平台化运营

意味着家庭的能源管理、 空气监测净

化、水质、煤气、火灾、视频监控报警、

老人健康和看护以及娱乐场景等更多的

功能将会逐渐成为同一平台下家居生活

的标配。 随着各种传感器硬件的发展和

物联网、云计算、大数据宽带网络等技术

的应用普及， 智能家居将以家庭为单位

进行数据采集， 经过优化关联实现智能

生活和智慧家庭。 一个用户最多拥有

2

台手机， 但一个家庭可以联网的设备将

有数十个。毫无疑问，智能家居行业的发

展给硬件、 软件和服务都带来了长久的

发展空间。

第

47

届美国国际消费类电子产品

展览会也传递出智能家电单品的种类以

及智能技术的应用范围有所扩大。 在智

能家居的发布会上， 三星就已经展示了

其构筑自己生态系统的意图， 其所有的

智能家电产品都通过

Smart Home

软件

平台来实现交互。尽管

Smart Home

软件

平台仍运行在

Android

操作系统上，但

是华泰证券认为这实际是三星意图摆脱

在生态系统上受制于谷歌的一次尝试，

三星智能家电概念的提出更多是为了跳

出谷歌的束缚， 在家电领域构建属于自

己的软硬件生态系统。他们认为，未来各

大厂商在智能家电方面布局都将围绕构

建生态系统展开。

渤海证券认为家电朝智能化方向发

展将加速， 家电厂商纷纷推出基于互联

网技术的智能家居整体解决方案， 智能

技术不再局限于单品， 在逐步往家庭整

体智能生态系统转化。 在智能家电的催

化下， 家电行业将实现可持续的有质量

的增长，维持行业“看好”评级。个股建议

关注：美的集团（公司股价低于股权激励

行权价，具有一定的安全边际）、四川长

虹（加速向家庭互联网战略转型）、海信

科龙（中高端冰箱产能建成投产）和天银

机电（变频控制器预计将逐步放量）。

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度（

％

） 基本面得分 技术面得分

机构认同

度

０００７９９

酒鬼酒 饮料制造

１．０３６ ０．４８６ １１３．１７ １０ ３ ４９

００２５０５

大康牧业 畜禽养殖

０．２４５ ０．１６ ５３．１３ ２０ ９９ ５３

６０００２６

中海发展 航运

０．０１８ ０．０１２７ ４１．７３ １０ ４７ ４３

００２４４６

盛路通信 通信设备

０．１２ ０．０９ ３３．３３ １２ ６１ ４２

０００７１７ *ＳＴ

韶钢 钢铁

０．１１８２ ０．０９８３ ２０．２４ ２５ ２３ ５４

６０１８７２

招商轮船 航运

０．０３０３ ０．０２５３ １９．７６ ５ ３７ ５３

００２１２４

天邦股份 饲料

０．４２１６ ０．３５７４ １７．９６ ７２ ９４ １００

６０１９１９ *ＳＴ

远洋 航运

０．００２ ０．００１７ １７．６５ ２０ ２４ ４４

００２４３７

誉衡药业 化学制药

１．１２３８ ０．９６５ １６．４６ ９３ ９５ １００

０００９６８

煤气化 煤炭开采

０．５９７６ ０．５１８２ １５．３２ ７ ２１ ２９

６０１８６６

中海集运 航运

０．０４１２ ０．０３６２ １３．８１ １６ ３４ ２７

００２６８８

金河生物 动物保健

１．３６ １．２０２７ １３．０８ ９１ ５０ ７９

６００５８３

海油工程 采掘服务

０．５７４４ ０．５１０５ １２．５２ ８９ ５１ ９７

０００８５１

高鸿股份 通信设备

０．２２５ ０．２ １２．５ ２２ ７１ ３７

００２６１４

蒙发利 白色家电

０．６５８８ ０．５８６１ １２．４ ７５ ８１ ９９

０００７８０

平庄能源 煤炭开采

０．１６９５ ０．１５１７ １１．７３ ５ １ ６１

６００３２２

天房发展 房地产开发

０．２９ ０．２６ １１．５４ １９ ２７ ５９

００２４８６

嘉麟杰 服装家纺

０．１９４６ ０．１７５１ １１．１４ ７１ ８０ ９４

６００４２８

中远航运 航运

０．０６０８ ０．０５４９ １０．７５ ４６ １６ ４６

０００５９６

古井贡酒 饮料制造

１．７２４１ １．５６２ １０．３８ ５８ ５３ ３５

００２４１７

三元达 通信设备

０．２３５ ０．２１３３ １０．１７ ５ ４６ ７０

６００１６０

巨化股份 化学制品

０．４０２７ ０．３６６２ ９．９７ ５３ ２ ８０

３００２７９

和晶科技 电子制造

０．３０２５ ０．２７６７ ９．３２ ６７ ８６ ３０

６００５５９

老白干酒 饮料制造

１．０３５７ ０．９５７ ８．２２ ５２ ３７ ４０

６００４３８

通威股份 饲料

０．４１３４ ０．３８２６ ８．０５ ８９ ９９ ９７

０００７３２

泰禾集团 房地产开发

１．１３２６ １．０５ ７．８７ ９９ ７ ９８

６００１１４

东睦股份 通用机械

０．６６０１ ０．６１２ ７．８６ ８７ ９８ ９３

６００６７３

东阳光铝 工业金属

０．２５６４ ０．２３９５ ７．０６ ７１ ９７ ５４

６００６７４

川投能源 电力

１．１１３８ １．０４４９ ６．５９ ８０ ２１ ９８

０００９４９

新乡化纤 化学纤维

０．１６７４ ０．１５７２ ６．４９ ４１ ４１ ４０

００２０８９

新海宜 通信设备

０．３７３７ ０．３５１３ ６．３８ ２６ ９１ ９６

００２３０６

湘鄂情 餐饮

０．２２２５ ０．２０９４ ６．２６ １ ８３ ７４

００２３９０

信邦制药 中药

０．７５０４ ０．７１２８ ５．２７ ４７ ９４ ８５

００２４９５

佳隆股份 食品加工

０．１８９３ ０．１８ ５．１７ １２ ７８ ５２

００２２４５

澳洋顺昌 物流

０．３８７３ ０．３６８６ ５．０７ ４７ ９７ ４１

６０１８９０

亚星锚链 船舶制造

０．３８５ ０．３６６７ ４．９９ ２３ ２８ ７７

６００５０８

上海能源 煤炭开采

０．５６６７ ０．５４ ４．９４ １２ ２ ８０

００２１６１

远望谷 其他电子

０．３２２５ ０．３０７５ ４．８８ ２４ ２０ ４６

６００３１２

平高电气 高低压设备

０．６６７５ ０．６３７１ ４．７７ ６４ ７８ ９７

６００１９７

伊力特 饮料制造

０．９５７２ ０．９１５６ ４．５４ ８２ ２３ ９０

６００３９６

金山股份 电力

０．７６５ ０．７３２ ４．５１ ９３ ６３ ７９

６００７１６

凤凰股份 房地产开发

０．６０２ ０．５７６６ ４．４１ ６ ８８ ８５

００２５２０

日发精机 通用机械

０．５７３５ ０．５５ ４．２７ ２８ ９４ ９３

３００００４

南风股份 专用设备

０．７５６１ ０．７２５４ ４．２３ ６０ ９７ ６０

６００８８６

国投电力 电力

０．５６８９ ０．５４６ ４．１９ ８９ ４９ ７７

６００８９５

张江高科 园区开发

０．３３１１ ０．３１８４ ３．９９ ９ ３９ ５９

３００３２２

硕贝德 通信设备

０．７６７６ ０．７３９ ３．８７ ６８ ７４ ８３

００２１７８

延华智能 专业工程

０．３５６５ ０．３４３４ ３．８１ ７３ ８９ ４７

００２５９５

豪迈科技 通用机械

２．２２３４ ２．１４２７ ３．７７ ９８ ６８ ９４

００２１３１

利欧股份 通用机械

０．３５６ ０．３４４ ３．４９ ５８ ９４ ４８


