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新兴市场货币暴跌 各国央行出面维稳

市场预计美联储本周可能再次宣布让量化宽松减码，担心新兴市场金融动荡将再掀高潮

证券时报记者 吴家明

近日， 资本加速从新兴市场撤离，多

个新兴市场货币汇率暴跌，全球股市也受

到牵连，多个新兴市场央行紧急对市场进

行了干预，这听上去是不是很熟悉？

受伤：

新兴市场汇率剧烈动荡

没错， 当前的场景很容易勾起投资者

对去年夏天新兴市场遭遇 “大屠杀” 的回

忆。 当时， 美联储释放出退出量化宽松

（

QE

）的信号，包括印度、印尼和泰国等新

兴市场股市持续暴跌。

上周四， 投资者纷纷抛售新兴市场

货币， 受到冲击最大的货币包括南非兰

特、土耳其里拉、巴西雷亚尔和阿根廷比

索， 其中阿根廷比索兑美元汇率单日暴

跌超过

15%

， 乌克兰格里夫纳兑美元汇

率跌至

4

年新低。 到了上周五，土耳其里

拉兑美元汇率跌至

2.3

大关， 创下历史

新低，印度卢比、印尼盾和俄罗斯卢布等

也无一幸免，“黑色星期五” 再度笼罩新

兴市场。 此外，彭博追踪

20

种新兴市场

货币指数跌破

90

，创下自

2009

年

4

月以

来的最低水平。

与新兴市场货币遭受重创形成鲜明对

比的是，全球投资者更急于寻求避险货币，

纷纷买入美元、日元和瑞郎。 此外，根据美

银美林的数据， 新兴市场股票基金在

1

月

22

日当周出现

24

亿美元的资金流出量，

为连续第

13

周流出， 创下近

11

年来最长

的流出时间。

与新兴市场货币相同， 全球股市经历

了今年最惨淡的一周。 美国股市上周五大

幅收跌，道指重挫近

320

点，上周累计下跌

3.5%

， 创下自

2012

年

5

月以来的最大单

周跌幅。 欧股风向标泛欧斯托克

600

指数

上周五大跌

2.4%

，西班牙

IBEX35

指数暴

跌

3.6%

，

MSCI

新兴市场指数下跌

1.3%

，

日本股市日经

225

指数大跌

2%

。

应对：

各国紧急出招挽回信心

其实， 近几个月以来许多新兴市场货

币汇率一直在走软， 只是近日投资者的抛

售速度加快，有市场人士认为，或许是因为

有投资者意识到一些新兴市场央行支撑其

货币所需的外汇储备即将用尽。

为了挽回投资者信心， 阿根廷政府

打破三年来的禁令， 允许民众购买美元

作为储蓄。 去年，阿根廷央行出售

59

亿

美元的外汇以提振比索， 而目前该行外

汇储备已降至了七年来的最低水平。 有

分析人士表示， 阿根廷比索汇率大跌很

可能是货币恶性贬值的前兆， 阿根廷央

行对此无能为力， 几乎彻底丧失了对

货币的掌控力。 此外，面对阿根廷

30%

以上的通胀水平， 央行任何举措都无

法取得立竿见影的效果。

俄罗斯则再度放宽了卢布交易区

间，将卢布汇率浮动区间调整为

33.35

至

40.35

。 土耳其副总理巴伯江对于里

尔的贬值进行了“冷处理”，他将此次

里尔贬值定义为市场对里尔的 “重新

定价”行为，他还强调美联储退出量化

宽松政策以及土耳其国内政局出现波

动都成为促使里尔大幅贬值的幕后推

手。 不过，土耳其央行还是动用了大量

外汇储备来支撑里拉。

墨西哥财政部长韦德葛瑞日前在出

席达沃斯世界经济论坛时表示， 眼下全

球货币市场的动荡不会对墨西哥本国

货币造成太大的影响。 不少参加达沃斯

世界经济论坛的决策者和分析人士表

示， 目前全球新兴市场国家的不平衡性

十分明显， 而这一次货币市场风波将促

使投资者从那些经济状况不佳的国家抽

身， 而经济状况较好的国家则不会受到

影响。

德国商业银行新兴市场货币策略师

金塞拉表示， 土耳其等新兴市场出现的

问题清楚表明新兴市场国家央行处境十

分艰难。 如果这些国家的央行不迅速采

取联合行动， 一段时间的外汇调整就可能

演变成外汇危机。

反思：

都是美联储惹的祸？

目前， 新兴市场金融市场动荡的局势

有进一步蔓延的趋势， 已从此前有巨额经

常账户赤字的脆弱国家向韩国和波兰这样

相对健康的经济体蔓延。 投资者都在寻找

汇率暴跌的原因， 部分投资者把原因归结

于不及预期的中国制造业数据， 英国失业

率意外大跌以及美股令人失望的财报。 不

过，更多的投资者把责任推给了美联储。目

前， 市场预计美联储本周可能再次宣布量

化宽松减码， 担心新兴市场金融动荡将继

续恶化。

国际货币基金组织（

IMF

）也担心美联

储退出量化宽松将会导致新兴市场经济

进一步动荡。

IMF

总裁拉加德表示，美联

储退出量化宽松是一个潜在的问题，这显

然是一个新的风险，尤其是对新兴市场来

说。商业咨询巨头

FTI

公布的一份对

1000

余名商业领袖的调查报告显示，面对美联

储货币政策调整，巴西、印尼和南非等依

赖外国投资推动经济增长的国家则更易

受到冲击。

不过， 当美联储主席伯南克在去年

5

月首次提及退出量化宽松时， 新兴市场马

上发生了巨大的动荡。 但当美联储去年

12

月真正宣布开始退出量化宽松， 直到近日

新兴市场才再次出现较大动荡。 如果去年

的动荡归咎于伯南克不合时宜的言论，那

么这次姗姗来迟的动荡应该提醒市场认真

思考， 新兴市场的动荡究竟是美联储的问

题还是新兴市场自己的问题。 分析机构

BBG

认为，全球资本市场依赖于美元，因此

也依赖于美联储的政策， 但一些主要新兴

市场经济体也应注意自身的经济改革，此

举将有助于安抚市场的不安情绪。

此外，市场数据显示，新兴市场出现抛

售潮可能是由一波逼空行情造成的———也

就是对冲基金对基于最近市场单向预期的

高杠杆投机交易的大规模平仓操作。 数据

显示，在近日美股大跌的同时，美国国债价

格也出现了大涨， 目前美国国债市场的做

空头寸创下近几年以来的最高水平。

法兴银行全球新兴市场策略负责人

伯努瓦表示， 尽管全球经济已有很大改

善，但新兴市场仍未走出心理恐惧。 高盛

首席执行官布兰克费恩表示，新兴市场仍

存在长线机会。 不过，当市场好的时候，新

兴市场好比信贷业务，投资者根据每个国

家的具体情况来评判，但当市场糟糕的时

候，新兴市场就成为了一个整体，投资者

往往认为国与国之间没有区别。

“四大” 诉讼阴霾笼罩 中概股跌声一片

更大影响在于美国证监会的判决如果生效，势必会影响到中国企业赴美上市的进度

证券时报记者 吴家明

新兴市场股市和货币汇率暴跌引发美

股大幅回调。祸不单行，四大会计师事务所

接到被罚通知后，中概股受到直接冲击，此

前牛股扎堆的互联网和太阳能板块成为下

跌重灾区。

前期牛股跌最多

上周四， 美国证券交易委员会（

SEC

）

判决普华永道、安永、德勤、毕马威四大会

计师事务所的中国分部暂停美国执业资质

6

个月， 引发中概股集体暴跌，

i

美股中概

30

指数在上周四和上周五两天时间内下

跌近

10%

。

2013

年中概股整体表现不俗，太阳能

和互联网板块风头最劲。不过，在本轮大跌

行情中，这两个板块却成为下跌重灾区。在

互联网板块上， 唯品会在两天时间跌幅近

10%

， 搜房网累计下跌近

14%

，

58

同城累

计下跌

13%

，正保远程教育仅在上周五就

暴跌近

20%

。 此前连续创出新高的

500

彩

票网在两天时间内股价下跌超过

15%

，德

意志银行还将

500

彩票网股票评级由之前

的“持有”下调至“卖出”，目标股价调低至

26

美元。

太阳能板块下跌的程度也让投资者

感到惊心， 多只股票单日跌幅就超过

9%

：晶科能源股价在两天时间里重挫

17%

，昱辉阳光累计下跌

15%

，天合光

能累计下跌近

18%

。 有分析人士表示，

投资者大幅抛售美股表明市场出现了

期待已久的修正， 加上美联储即将举

行议息会议， 此次向下修正幅度可能

达到

10%

。

影响赴美上市进度

虽然美国证券交易委员会的判决

还未立即生效， 四大也表示将提起上

诉，但目前多数中概股企业都由“四大”

的中国分公司审计，如果在期限内找不

到替代审计公司，这些企业的财报提交

将出现很大的问题。 另一方面，更大的

影响在于多家打算在今年登陆美股市

场的中国企业，美国证券交易委员会的

判决如果生效，就意味着上市计划将被

打乱，势必会影响到中国企业赴美上市

的进度。

有分析人士表示， 如果美国证券交易

委员会的判决最终生效， 将有超过

200

家

在美上市的中国公司， 以及一些在华业务

较多的跨国公司会因此受到影响， 此轮中

概股股价的大跌可能只是负面影响的开

始。 不过，四大诉讼事件或许会成为说服优

质的中国企业回归本土市场， 让中概股回

归的好机会。

目前， 市场消息显示包括途牛旅游

网、智联招聘、京东商城都将在

2014

年

启动赴美上市程序。 有纽交所交易员表

示，目前大概有

50

家中国公司进入了赴

美上市准备的最后审核阶段， 估计接下

来可能会有

20

家公司会在

2014

年赴美

上市。

空头弗莱肯斯坦复出欲做空美科技股

证券时报记者 吴家明

据海外媒体报道， 一度退出人们视

野的知名空头、 对冲基金经理弗莱肯斯

坦正在筹钱做空科技股。

早在

1988

年，弗莱肯斯坦就开始做

空日本股市，

1990

年日经

225

指数一年

便跌去

39%

，他同样在

2008

年全球股市

大跌之时给自己的投资者带来了巨额获

利。 数据显示，

2008

年美股大溃败之后，

弗莱肯斯坦旗下

RTM

基金给投资者带

来了

34%

的回报率。

2009

年弗莱肯斯坦

关闭了这个对冲基金， 因为当时美联储

开始启动量化宽松政策。

现在，美联储开始逐步退出量化宽

松之际，弗莱肯斯坦选择复出，他的新

对冲基金目前已经筹集了

2

亿美元。 弗

莱肯斯坦表示， 正在关注

10

年期美债

收益率，一旦基准美债收益率突破

3%

，意

味着美联储已经失去了对利率的控制。 据

悉，互联网广告公司

Rocket Fuel

以及

3D

打印公司

Voxeljet

都是弗莱肯斯坦潜在的

做空目标。 不只是对冲基金在看空科技

股，风投界也在质疑美国大市值科技股的

未来。 美国风险投资公司

Madrona

董事总

经理麦基尔维恩也认为，大市值科技股在

未来几年内将大幅下跌。

图中数据为 23 日至 24 日，南非兰特、土耳其里拉、巴西雷亚尔和阿根廷比索兑美元的累计贬值幅度。 IC/供图 翟超/制图

（1 月 23 日至 24 日）


