
证券简称：雏鹰农牧 证券代码：002477

雏鹰农牧集团股份有限公司

2013年度非公开发行股票发行情况报告书暨上市公告书摘要

重要声明

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情

况报告暨上市公告书全文。 发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）。

特别提示

一、发行数量和价格

股票种类：人民币普通股（A�股）

发行数量：84,656,000股

发行价格：9.54元/股

募集资金总额：807,618,240.00元

募集资金净额：794,968,240.00元

二、新增股票上市及解除限售时间

1、股票上市数量：84,656,000股

2、股票上市时间：2014年1月28日，新增股份上市首日公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。

3、本次非公开发行股票的发行对象为公司控股股东、实际控制人侯建芳先生。侯建芳采用现金方式认购本次

非公开发行的全部股份84,656,000股，本次发行新增股份为有限售条件的流通股，侯建芳本次认购的股份自认购

的股票自上市之日起36个月内不得转让，可上市流通时间为2017年1月28日（非交易日顺延）。

本次发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。

三、资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

释 义

除非文义另有所指，下列简称具有以下含义：

雏鹰农牧、发行人、公司 指 雏鹰农牧集团股份有限公司

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会

发行情况报告书 指

雏鹰农牧集团股份有限公司

2013

年度非公开发行股票发行情况报告书暨上市公告

书

东吴证券、保荐机构、本保荐机构 指 东吴证券股份有限公司

发行人律师、金杜律师 指 北京市金杜律师事务所

发行人会计师、致同会计师事务所 指 致同会计师事务所（特殊普通合伙）

本次发行、本次非公开发行、本次非

公开发行股票

指 雏鹰农牧集团股份有限公司

2013

年度非公开发行股票

深交所 指 深圳证券交易所

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》

《公司章程》 指 《雏鹰农牧集团股份有限公司章程》

元 指 人民币元

本发行情况报告书中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，这些差异是由四舍五入造成的。

第一节 本次发行基本情况

一、发行人基本情况

中文名称：雏鹰农牧集团股份有限公司

英文名称：CHUYING� AGRO-PASTORAL� GROUP� CO.,LTD

法定代表人：侯建芳

成立日期：2003年05月14日

整体变更日期：2009年07月15日

上市日期：2010年09月15日

股票上市交易所：深圳证券交易所

股票简称：雏鹰农牧

股票代码：002477

注册资本：85,440万元

住 所：河南省新郑市薛店镇

邮政编码：451162

董事会秘书：吴易得

电 话：0371-62583588

传 真：0371-62583825

企业法人营业执照注册号：410184100001360

税务登记证号：410184749237771

互联网网址：www.chu-ying.com

电子邮箱：cywyd@126.com

经营范围：畜禽养殖销售及技术开发；农产品销售；从事货物和技术进口业务（国家法律法规规定应经审批

方可经营或禁止进出口的货物和技术除外）；饲料生产销售；铁路专用线货物运输服务（企业自用；法律法规规定

应经审批方可经营的项目未获审批前不得经营）。

二、本次发行履行相关程序

雏鹰农牧2013年度非公开发行A股股票履行了以下程序：

1、2013年6月26日，公司召开第二届董事会第八次会议，审议通过了关于公司非公开发行股票的相关议案。

2、2013年7月15日，公司召开2013年第二次临时股东大会，审议通过了关于公司非公开发行股票的相关议案。

3、2013年7月15日，发行人律师出具《关于雏鹰农牧集团股份有限公司免于提交豁免要约收购申请事宜的专

项核查意见》，认为本次认购合法有效，不存在违反法律法规的强制性规定的情形；本次认购符合《上市公司收购

管理办法》第六十二条规定的免于提交豁免要约收购申请的条件，侯建芳可免于向中国证监会提交豁免要约收

购的申请。

4、因实施2012年度权益分派（每10股转增6股派现金股利2元），发行人于2013年7月25日在指定媒体发布《关

于调整发行价格和发行数量的公告》，对本次发行价格和发行股票数量进行了调整。

5、2013年12月13日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核通过了本次非公开发行的申请。

6、2013年12月31日，中国证券监督管理委员会证监许可〔2013〕1670号文《关于核准雏鹰农牧集团股份有限

公司非公开发行股票的批复》核准了公司本次发行。

7、2014年1月17日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）出具了苏公W[2014]B008号《验资报告》，截

至2014年1月17日12时止，东吴证券已收到本次发行认购人侯建芳先生在认购指定账户缴存的认购资金累计人民

币807,618,240.00元。

8、2014年1月17日，致同会计师事务所对本次发行进行了验资，并出具了致同验字（2014）第110ZC0027号《验

资报告》。 截至2014年1月17日止，发行人已收到股东侯建芳先生认缴股款人民币794,968,240.00元（已扣除发行费

用人民币12,650,000.00元），其中：计入注册资本84,656,000.00元，计入资本公积 710,312,240.00元。

9、2014年1月21日，公司对本次发行的股权在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股份登记托

管手续。

本次非公开发行股票的发行对象为公司控股股东、实际控制人侯建芳先生。侯建芳采用现金方式认购本次非

公开发行的全部股份84,656,000股，本次发行新增股份为有限售条件的流通股，侯建芳本次认购的股份自认购的

股票自上市之日起36个月内不得转让，可上市流通时间为2017年1月28日。

本次发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。

三、本次发行证券情况

1、发行证券的类型：本次发行的证券类型为人民币普通股（A股）。

2、发行数量：本次发行股票数量为84,656,000股。

3、发行证券面值：本次发行的股票每股面值为人民币1.00元。

4、 发行价格： 本次非公开发行的发行价格为15.46元/股， 为定价基准日前20个交易日发行人股票均价的

92.02%，不低于定价基准日前20个交易日发行人股票均价的90%，即15.12元/股。 本次非公开发行的定价基准日为

第二届董事会第八次会议决议公告日，即2013年6月26日。

因实施2012年度权益分派（每10股转增6股派现金股利2元），发行人于2013年7月25日在指定媒体发布《关于

调整发行价格和发行数量的公告》，对本次发行价格和发行股票数量进行了调整，本次非公开发行数量由不超过

5,291万股调整为不超过8,465.60万股，发行价格由15.46元/股调整为9.54元/股。

5、发行对象的认购价格及认购股数：侯建芳在《缴款通知书》规定的有效缴款时间（2014年1月17日12:00前）

内缴纳了认购款，并将相关款项及时足额划入规定的银行收款账户，认购价格9.54元/股，认购数量84,656,000股。

6、募集资金量：本次发行募集资金总额为807,618,240元，扣除发行费用12,650,000.00元，本次发行募集资金净

额为794,968,240.00元，不存在超额募集资金情形。

7、发行费用：本次发行费用总计为12,650,000.00元，其中包括保荐承销费、律师费、审计验资费。

四、本次发行对象情况概况

（一）本次发行对象基本情况

1、基本情况

姓名：侯建芳

性别：男

身份证号：41012319661030XXXX

住址：河南省新郑市新港办事处南街459号

认购数量：84,656,000股

限售期：36个月

2、与公司的关联关系及关联交易情况

侯建芳先生本次发行前持有公司396,802,400股股份，占公司总股本的46.44%，为公司第一大股东及实际控制

人。 此次发行后，侯建芳共持有公司481,458,400股股份，占发行后总股本的51.27%，依然为公司第一大股东及实际

控制人。

3、发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况

最近一年，侯建芳及其关联方与公司没有发生重大交易。

4、发行对象及其关联方与公司未来的交易安排

截至本发行情况报告书签署日，公司与侯建芳及其关联方没有关于未来交易的安排。

（二）限售期安排

本次发行对象为公司控股股东、实际控制人侯建芳先生，侯建芳以现金方式认购本次非公开发行的全部股份

84,656,000股，本次发行结束后，侯建芳本次认购的股份自本次发行结束之日起36个月内不得转让。

（三）新增股份的上市和流通安排

2014年1月21日，公司对本次发行的股权在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股份登记托管

手续。 新增股份上市日为2014年1月28日，据深圳证券交易所相关规定，2014年1月28日公司股价不除权，股票交易

设涨跌幅限制。

本次非公开发行股票的发行对象为公司控股股东、实际控制人侯建芳先生。侯建芳采用现金方式认购本次非

公开发行的全部股份84,656,000股，本次发行新增股份为有限售条件的流通股，侯建芳本次认购的股份自认购的

股票自上市之日起36个月内不得转让，可上市流通时间为2017年1月28日（非交易日顺延）。

本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。五、本次发行

相关机构

保荐机构（主承销商）： 东吴证券股份有限公司

法定代表人： 范力

保荐代表人： 王茂华、尹鹏

项目协办人： 王萍

办公地址： 苏州市工业园区星阳街

5

号

联系电话：

0512-62938507

传真：

0512-62938500

发行人律师： 北京市金杜律师事务所

负责人： 王玲

经办律师： 王建平、高怡敏

办公地址： 北京市朝阳区东三环中路

7

号财富中心

A

座

40

层

联系电话：

010-58785013/58785002

传真：

010-58785566

审计机构、验资机构： 致同会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人： 徐华

经办注册会计师： 陈广清、韩瑞红、彭素红、柏玉英、郭锐

办公地址： 北京市朝阳区建国门外大街

22

号赛特广场

5

层

联系电话：

010-85665992

传真：

010-85665120

第二节 本次发行前后公司相关情况对比

一、本次发行前后前十名股东情况

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况

截至2013年9月30日，公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称 股东性质 持股数（万股）

持股比例

（

%

）

有限售条件股份数

量（万股）

质押或冻结的股份

数量（万股）

1

侯建芳 境内自然人

39,680.24 46.44 29,760.18 29,760.00

2

中国建设银行—银华

核心价值优选股票型

证券投资基金

境内非国有法人

4,089.11 4.79 - -

3

侯五群 境内自然人

2,949.65 3.45 2,944.00 2,944.00

4

候斌 境内自然人

2,880.00 3.37 2,880.00 2,880.00

5

侯杰 境内自然人

1,572.03 1.84 1,572.03 1,572.03

6

侯建业 境内自然人

1,572.03 1.84 1,572.03 1,572.03

7

中国农业银行—景顺

长城资源垄断股票型

证券投资基金（

LOF

）

境内非国有法人

1,319.34 1.54 - -

8

中国建设银行

－

银华

富裕主题股票型证券

投资基金

境内非国有法人

1,071.83 1.25 - -

9

中国工商银行

－

广发

大盘成长混合型证券

投资基金

境内非国有法人

915.26 1.07 - -

10

王全贵 境内自然人

768.00 0.90 - -

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况

截至2014年1月20日，本公司前10名股东情况列表如下：

序号 股东名称 股东性质 持股数（股）

持股比例

（

%

）

有限售条件股份数

量（股）

质押或冻结的股份

数量（股）

1

侯建芳 境内自然人

481,458,400 51.27 481,458,400 396,802,400

2

中国建设银行

-

银华

核心价值优选股票型

证券投资基金

境内非国有法人

40,891,104 4.35 - -

3

侯五群 境内自然人

29,496,490 3.14 29,440,000 29,440,000

4

候斌 境内自然人

28,800,000 3.07 21,600,000 -

5

侯杰 境内自然人

15,720,320 1.67 11,790,240 -

6

侯建业 境内自然人

15,720,320 1.67 15,720,300 15,720,300

7

中国人民人寿保险股

份有限公司

-

万能

-

个

险万能

境内非国有法人

12,661,513 1.35 - -

8

中国人民财产保险股

份有限公司

-

传统

-

普

通保险产品

境内非国有法人

12,559,314 1.34 - -

9

中国工商银行

-

广发

大盘成长混合型证券

投资基金

境内非国有法人

11,399,940 1.21 - -

10

中国工商银行

-

广发

聚丰股票型证券投资

基金

境内非国有法人

9,005,006 0.96 - -

注： 以上日期为交易日，遇非交易日顺延。

本次发行完成后，公司股本将增加84,656,000股，侯建芳仍为公司的控股股东，因此本次发行没有导致公司控

制权发生变化。

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况

公司董事长、CEO侯建芳先生作为本次非公开发行股票的发行对象，本次非公开发行前，侯建芳持有发行人

股份396,802,400股，占发行人总股本的46.44%，本次发行股票数量为84,656,000股，发行后，侯建芳持有发行人股份

481,458,400股，占发行人总股本的51.27%，仍保持其实际控制人地位。

本次非公开发行股票前后，公司其他董事、监事和高级管理人员持股情况未发生变动。

三、本次发行对公司的影响

（一）股本结构变动情况

本次发行前后股本结构变动情况如下：

类别

本次发行前

本次发行新股的

变动股份数量

本次发行后（本次非公开发行股票股

份登记日）

持股股数（股） 持股比例（

%

） 持股股数（股） 持股比例（

%

）

一、有限售条件股份

389,372,587 45.57 84,656,000 462,943,986 49.30

1

、国家持股

- - - - -

2

、国有法人持股

- - - - -

3

、其他内资持股

389,372,587 45.57 84,656,000 462,943,986 49.30

其中：境内非国有法人持股

- - - - -

境内自然人持股

389,372,587 45.57 84,656,000 462,943,986 49.30

4

、外资持股

- - - - -

其中： 境外法人持股

- - - - -

境外自然人持股

- - - - -

二、无限售条件股份

465,027,413 54.43 - 476,112,014 50.70

1

、人民币普通股

465,027,413 54.43 - 476,112,014 50.70

2

、境内上市的外资股

- - - - -

3

、境外上市的外资股

- - - - -

三、股份总额

854,400,000 100.00 84,656,000 939,056,000 100.00

（二）资产结构变动情况

本次非公开发行股票完成后，公司的资产负债率将有所下降，公司的财务风险将降低。 公司不存在通过本次

非公开发行大量增加负债，以及使公司负债比例过低、财务成本不合理的情况。

（三）主要财务指标变动情况

本次发行前公司每股净资产和每股收益情况如下：

主要财务指标
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月

/2013

年

9

月

30

日

2012

年度

/2012

年

12

月

31

日

2011

年度

/2011

年

12

月

31

日

2010

年度

/2010

年

12

月

31

日

基本每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.50 0.14

稀释每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.50 0.14

每股净资产（元

/

股）

2.60 2.57 2.28 1.84

注：上表中每股指标均以公司截至2013年9月末总股本85,440万股为基数计算。

本次发行后公司每股净资产和每股收益情况如下：

主要财务指标

2013

年

1-9

月

/2013

年

9

月

30

日

2012

年度

/2012

年

12

月

31

日

2011

年度

/2011

年

12

月

31

日

2010

年度

/2010

年

12

月

31

日

基本每股收益（元

/

股）

0.07 0.32 0.46 0.13

稀释每股收益（元

/

股）

0.07 0.32 0.46 0.13

每股净资产（元

/

股）

2.37 2.34 2.07 1.68

注：上表中每股指标均以公司本次发行后总股本93,905.60万股为基数计算。

（四）业务结构变动情况

本次募集资金全部用于偿还银行贷款和补充流动资金，以扩大业务规模，优化业务结构，补充营运资金，提高

公司的综合竞争力。因此，本次募集资金符合公司整体战略发展方向，具有较好的发展前景和经济效益，未来将进

一步提升公司的经营业绩，符合公司及全体股东的利益。

（五）公司治理情况

本次非公开发行前，公司股本总额为854,400,000股，控股股东、实际控制人为侯建芳先生。 本次非公开发行

前，侯建芳控制发行人股份396,802,400股，占发行人总股本的46.44%，本次发行股票数量为84,656,000股，本次发行

完成后发行人总股本为939,056,000股，侯建芳控制发行人股份为481,458,400股，占发行人总股本的51.27%，实际控

制人仍保持其控制地位。因此，本次发行不会导致发行人控制权发生变化。本次发行前，公司严格按照法律法规的

要求规范运作，建立了比较完善的公司治理结构。本次发行后，公司的控股股东及实际控制人未发生变更，本次发

行不会对公司现有法人治理结构产生重大影响，公司将继续加强和完善公司的法人治理结构。

（六）高管人员结构变动情况

本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响，公司董事、监事、高级管理人员不会因本次发行而发生

重大变化。

（七）关联交易和同业竞争变动情况

本次非公开发行股票完成后， 本公司不会因本次发行与控股股东及其关联人控制的企业之间发生新的关联

交易。 本次发行前后，发行人控股股东、实际控制人均不从事与发行人相同或相似的业务，故发行人与控股股东、

实际控制人之间不存在同业竞争。

第三节 财务会计信息和管理层讨论与分析

一、最近三年主要财务数据和财务指标

京都天华会计师事务所有限责任公司（以下简称“京都天华” ）对发行人2010年度、2011年度财务报告进行

审计，并分别出具“京都天华审字（2011）第0449号” 及“京都天华审字（2012）第0484号” 标准无保留意见《审计

报告》。 致同会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人2012年度财务报告进行审计，并出具“致同审字（2013）第

110ZA1315号” 标准无保留意见《审计报告》（京都天华于2011年12月吸收合并天健正信会计师事务所有限公司，

并于2012年6月更名为“致同会计师事务所（特殊普通合伙）” ），发行人2013年1-9月财务报告未经审计。

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项 目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

流动资产

249,437.18 195,259.95 136,397.45 117,983.67

非流动资产

328,939.99 251,565.77 119,004.65 62,363.86

资产合计

578,377.17 446,825.71 255,402.10 180,347.53

流动负债

272,392.12 143,121.79 55,863.13 17,088.08

非流动负债

83,773.66 83,873.68 4,936.12 5,757.16

负债合计

356,165.78 226,995.47 60,799.25 22,845.24

股东权益合计

222,211.39 219,830.24 194,602.85 157,502.29

归属于母公司所有者权益

合计

208,792.55 212,614.73 194,358.33 157,502.29

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项 目

2013

年

1-9

月

2012

年度

2011

年度

2010

年度

营业收入

126,723.39 158,322.39 130,009.46 68,296.46

营业利润

7,320.40 30,096.41 42,320.02 11,143.16

利润总额

7,059.03 30,794.57 42,949.21 12,420.11

净利润

6,795.63 30,229.89 42,858.06 12,296.77

归属于母公司所有者的净

利润

6,857.82 30,271.40 42,863.54 12,296.77

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项 目

2013

年

1-9

月

2012

年度

2011

年度

2010

年度

经营活动产生的现金流量

净额

10,190.03 -9,088.95 14,821.77 2,550.92

投资活动产生的现金流量

净额

-64,930.71 -115,362.66 -58,516.15 -29,466.53

筹资活动产生的现金流量

净额

39,985.44 105,945.42 24,336.45 99,253.11

现金及现金等价物净增加

额

-14,755.23 -18,506.19 -19,357.93 72,337.50

（四）主要财务指标

主要财务指标

2013

年

1-9

月

/2013

年

9

月

30

日

2012

年度

/2012

年

12

月

31

日

2011

年度

/2011

年

12

月

31

日

2010

年度

/2010

年

12

月

31

日

基本每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.50 0.14

稀释每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.50 0.14

扣除非经常损益后的基本每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.49 0.13

扣除非经常损益后的稀释每股收益（元

/

股）

0.08 0.35 0.49 0.13

扣除非经常性损益前全面摊薄净资产收益

率

3.25 15.02 24.50 17.60

扣除非经常性损益前加权平均净资产收益

率

3.25 15.02 24.50 17.60

扣除非经常损益后全面摊薄净资产收益率

3.33 14.77 24.18 15.94

扣除非经常损益后的加权平均净资产收益

率

3.33 14.77 24.18 15.94

流动比率（倍）

0.92 1.36 2.44 6.90

速动比率（倍）

0.40 0.58 1.27 5.16

资产负债率（合并）

61.58 50.80 23.81 12.67

资产负债率（母公司）

61.02 49.77 23.72 12.67

应收账款周转率（次）

29.11 26.94 32.85 27.04

存货周转率（次）

0.96 1.22 1.66 2.14

总资产周转率（次）

0.33 0.45 0.60 0.56

每股净资产（元

/

股）

2.60 2.57 2.28 1.84

每股经营活动产生的现金流量净额（元

/

股）

0.12 -0.11 0.17 0.03

每股净现金流量（元

/

股）

-0.17 -0.22 -0.23 0.85

二、财务状况分析

（一）资产状况分析

1、流动资产结构分析

报告期内各期末，发行人流动资产构成情况如下：

单位：万元

项 目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

货币资金

65,965.18 26.45 60,120.41 30.79 58,926.60 43.20 78,284.52 66.35

应收账款

4,630.83 1.86 6,412.66 3.28 4,746.36 3.48 2,767.97 2.35

预付款项

14,343.28 5.75 8,030.11 4.11 6,715.85 4.92 6,583.13 5.58

其他应收款

1,600.30 0.64 922.48 0.47 524.62 0.38 514.95 0.44

存货

140,805.56 56.45 112,644.80 57.69 65,484.03 48.01 29,833.10 25.29

其他流动资产

22,092.04 8.86 7,129.49 3.65 - - - -

流动资产合计

249,437.18 100.00 195,259.95 100.00 136,397.45 100.00 117,983.67 100.00

（1）货币资金

2010年末，发行人货币资金余额较大，主要系2010年9月IPO募集资金所致。2011年末、2012年末、2013年9月末，

其货币资金余额较2010年末有所下降，但相对稳定，一方面2010年9月募集资金到帐后，发行人按投资计划陆续支

出，导致2011年末货币资金余额有所下降，另一方面，作为畜禽养殖企业，发行人需保持一定货币资金存量以应对

疫情、自然灾害等突发事件。 报告期内，随着发行人经营规模快速扩张，流动资产快速增加，使得货币资金占流动

资产比例从2010年末的66.35%降至2013年9月末的26.45%。

（2）应收账款

报告期内，发行人产品销售情况良好，应收账款原值占营业收入的比例较低，并按相关会计政策计提了坏账

准备，应收账款质量较高。报告期各期末，发行人应收账款占流动资产比例较低，主要是由生猪销售市场特点及销

售客户特点共同决定，销售客户的赊销比例较低。

报告期各期末，发行人无应收持有公司5%以上（含5%）表决权股份的股东单位款项，无关联方应收账款。

（3）预付款项

发行人预付款项的主要构成为预付工程款项、预付原料采购款项等。 报告期各期末，发行人预付款项中预付

工程款项余额与各期末在建工程的规模、进度一致；预付原材料采购款项余额由发行人饲料原料储备规模、原材

料市场行情等因素决定。

报告期各期末，发行人无预付持有5%以上（含5%）表决权股份股东的股东单位款项，无关联方预付账款。

（4）存货

发行人存货主要由原材料、消耗性生物资产、库存商品、农产品、在产品构成，报告期内，发行人存货的主要内

容及结构如下：

单位： 万元

项目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

账面余额

占比

（

%

）

账面余额

占比

（

%

）

账面余额 占比（

%

） 账面余额 占比（

%

）

原材料

97,177.92 69.02 82,542.95 73.28 43,837.52 66.94 18,395.83 61.66

消耗性生物资产

36,739.68 26.09 27,730.55 24.62 18,896.67 28.86 11,298.62 37.87

库存商品

6,056.01 4.30 1,884.59 1.67 2,341.55 3.58 - -

农产品

332.15 0.24 283.27 0.25 191.29 0.29 36.22 0.12

在产品

105.36 0.07 114.41 0.10 137.36 0.21 47.29 0.16

其他

394.45 0.28 89.02 0.08 79.64 0.12 55.13 0.18

合 计

140,805.56 100.00 112,644.80 100.00 65,484.03 100.00 29,833.10 100.00

注：“其他” 包括周转材料、包装物。

值得说明的是，发行人原材料中的玉米、小麦等属于国家基础保障性资源和战略性资源，流通性很强，其粮食

属性决定了其具有很强的变现能力。

（5）其他流动资产

2010年末~2013年9月末，发行人其他流动资产分别为0万元、0万元、7,129.49万元、22,092.04万元。 发行人其他

流动资产主要由合并泰元担保增加的存出保证金以及合并吉林雏鹰、 开封雏鹰和江苏雏鹰增加的增值税进项税

以及广告宣传费、预交所得税等组成。 2、非流动资产分析

报告期各期末，发行人非流动资产构成情况如下：

单位：万元

项 目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

长期股权投资

1,170.00 0.36 1,170.00 0.47 930.00 0.78 930.00 1.49

投资性房地产

343.38 0.10 260.48 0.10 - - - -

固定资产

159,383.44 48.45 110,462.93 43.91 36,194.52 30.41 24,923.98 39.97

在建工程

124,572.77 37.87 99,629.74 39.60 56,533.11 47.50 19,853.85 31.84

生产性生物资产

17,381.88 5.28 17,783.85 7.07 11,624.54 9.77 5,255.95 8.43

无形资产

14,482.27 4.40 11,384.31 4.53 9,032.94 7.59 8,860.29 14.21

商誉

424.61 0.13 40.12 0.02 40.12 0.03 - -

长期待摊费用

7,363.13 2.24 5,696.58 2.26 831.32 0.70 639.78 1.03

递延所得税资产

- - - - 0.03 0.00 - -

其他非流动资产

3,818.51 1.16 5,137.77 2.04 3,818.05 3.21 1,900.00 3.05

非流动资产合计

328,939.99 100.00 251,565.77 100.00 119,004.65 100.00 62,363.86 100.00

2010年末~2013年9月末， 发行人非流动资产期末余额分别为62,363.86万元、119,004.65万元、251,565.77万元、

328,939.99万元，逐年增加，主要原因为：发行人近年来养殖规模持续扩大以及产业链不断延伸，使得固定资产、在

建工程、生产性生物资产、无形资产等非流动资产期末余额增长较快。

（1）固定资产

发行人主要固定资产为房屋及建筑物、机器设备、运输设备等，固定资产整体成新率较高，状态良好。 报告期

各期末，发行人固定资产原值、净值、折旧、减值准备情况如下：

单位：万元

项目 房屋及建筑物 机器设备 运输设备 其他设备 合计

2013-09-30

原值

143,081.16 19,735.44 2,302.83 13,659.44 178,778.87

折旧

12,518.32 2,327.72 455.01 4,094.38 19,395.43

减值准备

- - - - -

净值

130,562.84 17,407.72 1,847.82 9,565.06 159,383.44

成新率（

%

）

91.25 88.21 80.24 70.03 89.13

2012-12-31

原值

97,759.64 12,365.97 2,099.68 10,661.15 122,886.44

折旧

8,105.28 1,485.16 286.76 2,546.31 12,423.51

减值准备

- - - - -

净值

89,654.36 10,880.81 1,812.92 8,114.84 110,462.93

成新率（

%

）

91.71 87.99 86.34 76.12 89.89

2011-12-31

原值

32,153.73 2,445.73 1,193.48 6,363.27 42,156.20

折旧

4,064.06 716.71 103.56 1,077.35 5,961.68

减值准备

- - - - -

净值

28,089.67 1,729.02 1,089.92 5,285.92 36,194.52

成新率（

%

）

87.36 70.70 91.32 83.07 85.86

2010-12-31

原值

24,164.63 1,791.53 333.24 1,899.12 28,188.52

折旧

2,445.14 380.32 40.51 398.58 3,264.55

减值准备

- - - - -

净值

21,719.48 1,411.22 292.73 1,500.54 24,923.98

成新率（

%

）

89.88 78.77 87.84 79.01 88.42

（2）在建工程

2010年末~2013年9月末， 发行人在建工程余额分别为19,853.85万元、56,533.11万元、99,629.74万元、124,572.77

万元，增长较快，主要系近年来发行人为扩大养殖规模，不断追加养殖项目投资所致，各期末在建工程余额与在建

项目规模和建设进度相一致。

2010年末，公司主要对“年出栏60万头生猪产业化基地项目” 进行投入，该项目期末在建工程余额为18,175.67

万元。

2011年末，公司在建工程余额较2010年末增长184.75%，主要原因为公司除持续对“年出栏60万头生猪产业化

基地项目” 进行投入外，还新增“陕县生态猪养殖产业化项目” 、“卢氏生态猪养殖产业化项目” 、“渑池生态猪养

殖产业化项目工程” 、“冷链仓储物流中心项目” 、“开封100万头生猪屠宰项目” 等项目的投入。

2012年末，公司在建工程余额较2011年末增长76.23%，主要原因为公司除加大对原有项目进行投资外，还新增

“尉氏年出栏40万头生猪产业化基地项目” 、“襄城年出栏30万头生猪产业化基地项目” 等项目的投入。

2013年9月末，公司在建工程余额较2012年末增长25.04%，主要原因为公司除继续对原有项目投资外，还新增

了对“养殖场升级改造项目” 的投入。

（3）生产性生物资产

发行人生产性生物资产指为繁育仔猪而喂养的生产性种猪，包括纯种猪、二元种猪。 生产性种猪是其核心资

产，是养殖规模扩大的源泉和根本保证。发行人生产性种猪包括外购和自繁，以自繁为主，由于二者成本的差异导

致生产性生物资产的账面价值远低于其市场价值。

生产性生物资产的账面价值由期末存栏生产性种猪的账面原值及累计折旧决定， 其中： 发行人生产性种猪

2010年按照3年作为折旧期，2011年1月1日起折旧期变更为4年；期末账面原值由期末存栏生产性种猪的外购和自

繁结构决定。

2010年末~2012年末， 发行人生产性生物资产账面价值分别为5,255.95万元、11,624.54万元、17,783.85万元，逐

年增加主要系近年来养殖规模持续扩大，外购种猪和自繁种猪不断增加所致。 2013年9月末，发行人生产性生物资

产账面价值为17,381.88万元，较2012年末有所减少，主要因为2013年以来生猪行情较为低迷，公司开始对主要养殖

场进行升级改造，控制了外购种猪和自繁种猪规模，导致公司生产性生物资产按正常折旧或处置后的余额有所下

降。

报告期各期末，发行人对生产性生物资产均进行了检查，未发现生产性生物资产发生减值情况，故未计提减

值准备。

（4）无形资产

报告期内，发行人无形资产主要为土地使用权，占无形资产账面价值的比例在99%以上。 2010年末~2013年9月

末，发行人无形资产账面价值分别为8,860.29万元、9,032.94万元、11,384.31万元、14,482.27万元， 占同期非流动资

产的比率分别为14.21%、7.59%、4.53%、4.40%，占比较低，主要是因为其经营用地主要为养殖用土地，养殖用地属于

农业用地，无需取得土地使用权证书，上述土地使用权主要由发行人及其子公司办公、铁路专用线等用地构成。

综上所述，发行人资产状况良好，资产结构合理、规模适当，流动性较好，各项准备计提政策和方法符合相关

规定。

（二）负债状况分析

1、流动负债结构分析

2010年末~2013年9月末，发行人流动负债占总负债的比例分别为74.80%、91.88%、63.05%、76.48%，流动负债主

要由短期借款、应付票据、应付账款、其他应付款、其他流动负债构成，具体情况如下：

单位：万元

项目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

金额

比例

（

%

）

短期借款

139,600.00 51.25 61,300.00 42.83 43,100.00 77.15 9,700.00 56.76

应付票据

52,800.00 19.38 16,500.00 11.53 - - - -

应付账款

18,601.33 6.83 10,906.57 7.62 6,944.98 12.43 3,016.15 17.65

预收款项

3,044.06 1.12 730.17 0.51 0.02 - - -

应付职工薪酬

1,480.13 0.54 1,588.22 1.11 715.03 1.28 743.80 4.35

应缴税费

222.38 0.08 330.32 0.23 -636.94 -1.14 217.06 1.27

应付利息

1,306.41 0.48 1,271.40 0.89 - - - -

其他应付款

14,224.74 5.22 10,083.58 7.05 5,740.04 10.28 3,411.08 19.96

其他流动负债

41,113.08 15.09 40,411.53 28.24 - - - -

流动负债合计

272,392.12 100.00 143,121.79 100.00 55,863.13 100.00 17,088.08 100.00

（1）短期借款

2010年末~2013年9月末，发行人短期借款余额分别为9,700.00万元、43,100.00万元、61,300.00万元、139,600.00万

元，短期借款增加是由养殖行业特点决定，发行人养殖环节需要大量原材料，随着养殖规模不断扩大，流动资金需

求量也越来越大。 2010年，短期借款余额较低主要系使用IPO募集资金归还部分银行借款所致。

（2）应付票据

2010年末~2013年9月末，发行人应付票据余额分别为0万元、0万元、16,500.00万元、52,800.00万元。2012年以来，

发行人为缓解资金周转、稳定财务状况，对部分工程承包商和供应商采用银行承兑方式结算，从而期末产生应付

票据余额。

（3）应付账款

报告期内，发行人应付账款主要包括应付货款、应付工程款、应付农户代养费和应付设备款。 报告期，随着养

殖规模不断扩大，养殖场建设投入以及饲料等原材料采购规模也随之增加，因而期末应付货款、应付工程款和应

付设备款增长较快。此外，发行人合作养殖农户喂养的畜禽出栏后，及时结算其应得代养费，一般结账期不超过20

天，因而期末应付代养费余额较小。

（4）其他应付款

2010年末~2013年9月末，发行人其他应付款余额分别为3,411.08万元、5,740.04万元、10,083.58万元、14,224.74万

元。 报告期内，发行人其他应付款主要由保证金（主要为合作农户合作保证金和“雏牧香” 品牌店代理商履约保

证金）以及工程质保金构成。

（5）其他流动负债

2010年末~2013年9月末，发行人其他流动负债余额分别为0万元、0万元、40,411.53万元、41,113.08万元。 发行人

其他流动负债由短期融资券、担保赔偿准备金、未到期责任准备金组成。 2012年4月和2012年10月发行人各发行短

期融资券20,000万元，合计40,000万元，其中，2012年4月发行的短期融资券已于2013年4月偿付完毕；2012年发行人

因合并范围增加泰元担保，合并报表期末余额产生担保赔偿准备金、未到期责任准备金，但金额较小。 2013年9月2

日，发行人公开发行短期融资券20,000万元，导致2013年9月末其他流动负债余额金额仍较大。 2、非流动负债分析

报告期内，发行人非流动负债结构如下：

单位:万元

项 目

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

金额 比例（

%

） 金额 比例（

%

） 金额 比例（

%

） 金额 比例（

%

）

长期借款

81,800.00 97.64 81,800.00 97.53 2,800.00 56.72 4,000.00 69.48

长期应付款

113.73 0.14 127.15 0.15 137.21 2.78 108.90 1.89

其他非流动负

债

1,859.94 2.22 1,946.54 2.32 1,998.92 40.50 1,648.26 28.63

非流动负债合

计

83,773.66 100.00 83,873.68 100.00 4,936.12 100.00 5,757.16 100.00

发行人非流动负债主要指长期借款及其他非流动负债。

（1）长期借款

2012年，发行人长期借款达到81,800万元，大幅增长，主要原因如下：

（1）发行人为三门峡养殖项目以及购买原材料和铺设销售网络向民生银行郑州分行、工商银行新郑支行、工

商银行河南省分行分别取得借款15,000万元、30,000万元、19,000万元，合计64,000万元。 控股股东侯建芳累计将其

持有发行人股份中的18,600万股质押给上述银行，为发行人融资提供担保。 2013年7月，发行人实施2012年度利润

分配（每10股派发现金股利2.0元，同时以资本公积金每10股转赠6股），前述质押股数变更为29,760万股。

（2）2012年12月，发行人将新郑房权证字第1201008948号至第1201008960号房产与新土国用（2012）第145号

土地使用权抵押给中国民生银行郑州分行取得长期借款9,800万元，借款期限为2年，主要用于购买原材料。

（3）2012年8月和9月，由控股股东侯建芳提供保证，发行人从华夏银行郑州分行分别取得借款3,000万元和5,

000万元，借款期限为2年，主要用于补充流动资金，

（2）其他非流动负债

2010年末~2013年9月末，发行人其他非流动负债余额分别为1,648.26万元、1,998.92万元、1,946.54万元、1,859.94

万元，全部为政府补贴。

综上所述，报告期内，发行人在借款银行的资信情况良好，不存在逾期借款情况；发行人应付款项不存在金额

较大的款项拖欠情况；发行人负债情况良好，偿债风险较小。

（三）偿债能力分析

报告期内，发行人主要偿债指标如下：

财务指标

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

资产负债率（

%

）

61.58 50.80 23.81 12.67

流动比率（倍）

0.92 1.36 2.44 6.90

速动比率（倍）

0.40 0.58 1.27 5.16

财务指标

2013

年

1-9

月

2012

年

2011

年

2010

年

利息保障倍数（倍）

1.80 5.70 18.84 8.73

发行人资产负债率逐年上升，流动比率和速动比率逐年降低，主要系报告期属于发行人养殖规模的快速扩张

期，银行贷款规模快速增长，同时销售回笼的资金部分用于扩大再生产，销售规模及相应的应收账款未能与负债

规模同时扩大。 此外，为了扩大养殖规模，发行人存货占流动资产比例较高。

发行人2011年利息保障倍数达18.84， 主要系2011年其利润总额达到周期高点， 且银行借款规模相对较小所

致。 2012年以及2013年1-9月，发行人利息保障倍数因银行借款增加有所下降，但依然维持在较高水平，体现出其

较强的偿债能力。

（四）资产周转能力分析

报告期内，发行人主要资产周转能力指标如下：

财务指标

2013

年

1-9

月

2012

年度

2011

年度

2010

年度

应收账款周转率（次

/

年）

29.11 26.94 32.85 27.04

存货周转率（次

/

年）

0.96 1.22 1.66 2.14

发行人应收账款周转率处于较高水平，说明公司在销售现金回收、经营资金周转方面有较强的控制能力，从

近年的经营历史来看，公司的主要欠款客户信誉良好，尚未出现不能回收货款的情况。因此，公司的应收账款发生

坏账的可能性较小，经营风险较小。 报告期发行人存货周转率处于较低水平，主要系2010年上市以来其养殖规模

加速扩张，各期末消耗性生物资产和原材料余额大幅增加所致。

总体来看，公司应收账款周转率和存货周转率均处于合理水平，随着公司养殖项目的效益逐渐显现，公司的

应收账款周转率和存货周转率指标将得到进一步改善。

（五）盈利能力分析

报告期内，公司主要盈利情况如下表所示：

单位：万元

项 目

2013

年

1-9

月

2012

年度

2011

年度

2010

年度

营业收入

126,723.39 158,322.39 130,009.46 68,296.46

营业利润

7,320.40 30,096.41 42,320.02 11,143.16

利润总额

7,059.03 30,794.57 42,949.21 12,420.11

净利润

6,795.63 30,229.89 42,858.06 12,296.77

归属于母公司所有者的净

利润

6,857.82 30,271.40 42,863.54 12,296.77

2012�年生猪价格经历了 “猪周期” 下行周期， 商品肉猪价格从1月份的17.65元/千克持续下降，7月份降至

14.00元/千克，8月份开始商品肉猪价格略有反弹，至12月份达到15.83元/千克。全年整体生猪价格较2011年下滑明

显，行业内企业毛利率出现一定回落，导致2012年公司净利润较2011年有所下滑。

2013年以来生猪行情延续了2012年下跌趋势，虽然2013年5月开始出现一定回升，但较2012年同期仍处于较低

水平，对公司盈利能力构成不利影响；此外，期间费用大幅增长亦导致公司2013年1-9月净利润同比下降幅度较

大。

根据生猪价格波动蛛网理论，生猪价格在经历较长周期下跌行情后，均会出现一轮上涨行情，但随着规模化

养殖比例的提升，猪肉价格的波动幅度将越来越小。 随着生猪市场行情的逐步回升，公司盈利能力将得到进一步

提升。 总体来看，公司主营业务突出，盈利能力具有可持续性。

（六）现金流量分析

报告期内，发行人现金流量结构如下：

单位：万元

项 目

2013

年

1-9

月

2012

年度

2011

年度

2010

年度

经营活动产生的现金流量净额

10,190.03 -9,088.95 14,821.77 2,550.92

投资活动产生的现金流量净额

-64,930.71 -115,362.66 -58,516.15 -29,466.53

筹资活动产生的现金流量净额

39,985.44 105,945.42 24,336.45 99,253.11

现金及现金等价物净增加额

-14,755.23 -18,506.19 -19,357.93 72,337.50

1、经营活动产生的现金流量分析

2011年，发行人经营活动产生的现金流量净额14,821.77万元，经营活动产生的现金流量净额良好，主要原因

是：2011年，发行人生猪销售呈现“量价齐涨” 的良好势头，全年实现合并财务报表净利润42,858.06万元。

2012年，发行人经营活动产生的现金流量净额-9,088.95万元，主要原因是：一方面，随着养殖规模的快速扩

张，发行人存货较去年同期大幅增加，期间费用也增长较快；另一方面，2012年支付其他与经营活动有关的现金较

2011年大幅增长。 2012年，发行人支付的其他与经营活动有关的现金流量为21,220.81万元，同比增长439.48%，主要

原因是本期合并报表中增加泰元担保所致。

2、经营活动产生的现金流量分析

报告期内，发行人投资活动产生的现金流量净额一直为负，主要原因为：发行人养殖规模持续扩大以及产业

链不断延伸，2010年、2011年、2012年、2013年1-9月，购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金金额分别

为30,398.33万元、60,354.00万元、114,518.34万元、63,489.72万元。

3、经营活动产生的现金流量分析

2010年，发行人筹资活动产生的现金流量净额99,253.11万元，主要原因是：发行人当年首次公开发行股票募

集资金，取得募集资金净额108,622.85万元。

2011年、2012年，发行人筹资活动产生的现金流量净额分别为24,336.45万元、105,945.42万元，主要原因为：发

行人为满足养殖规模持续扩大及产业链延伸的资金需求，增加银行借款和发行短期融资券所致。

2013年1-9月，发行人取得银行借款收到的现金为148,600.00万元，较2012年增加3.84%，而当期偿还债务支付

的现金为70,300.00万元，较2012年增加53.16%；同时，发行人支付的其他与筹资活动有关的现金中票据保证金、托

管服务费、银行手续费等支出合计达33,767.27万元，较2012年增长较快，导致当期筹资活动产生的现金流量净额

为39,985.44万元。

报告期内，发行人经营活动、筹资活动、投资活动现金流量存在一定波动，与其所处行业特征及自身发展阶段

相符。 第四节 募集资金运用

一、募集资金数量及运用

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的致同验字（2014）第110ZC0027号《验资报告》验证，截至2014

年1月17日止， 雏鹰农牧实际已发行人民币普通股84,656,000股， 每股发行价格9.54元， 募集资金总额人民币807,

618,240.00元，扣除各项发行费用人民币12,650,000.00元，实际募集资金净额人民币794,968,240.00元。 本次募集资

金扣除发行费用后，拟全部用于公司偿还银行贷款和补充流动资金。

二、募集资金专项存储相关措施

发行人已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金使用管理制度》的规定，资金到位后及时

存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。 发行人将在募集资金到位后一个月内与保荐机构、开户银

行另行签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。

第五节 保荐机构（主承销商）关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结论意见

保荐机构（主承销商）东吴证券认为：“雏鹰农牧本次非公开发行股票的发行过程遵循了公平、公开、公正的

原则，符合目前证券市场的监管要求。 本次发行的发行价格、发行数量、发行对象、募集资金投向等各个方面均符

合发行人股东大会决议和《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《实施细则》、《证券发行与承

销管理办法》等有关法律、法规的规定；发行对象的选择及定价符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的

利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定。 ”

第六节 发行人律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结论意见

发行人律师认为：“发行人本次非公开发行已依法取得必要的批准和授权；发行人本次非公开发行的发行对

象及发行过程符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等非公开发行股票的

法律、法规的规定，发行结果公平、公正。 ”

第七节 保荐机构的上市推荐意见

一、保荐协议主要内容

保荐机构东吴证券已于2013年8月14日与发行人签订了保荐协议。 保荐期限自保荐协议生效之日起至公司本

次发行的股票上市当年剩余时间及其后一个完整的会计年度届满时止。

东吴证券指定王茂华、尹鹏为保荐代表人。

二、上市推荐意见

本保荐机构认为：雏鹰农牧申请其本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国

证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市

规则》等法律法规的有关规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。 东吴证券愿意推荐发行人本

次非公开发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。

第八节 新增股份数量及上市时间

本次发行新增84,656,000股份已于2014年1月21日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登

记托管手续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为2014年1月28日。 根据深圳证券交易所相关业务规

则，公司股票价格在2014年1月28日不除权。

本次非公开发行股票的发行对象为公司控股股东、实际控制人侯建芳先生。 侯建芳采用现金方式认购本次

非公开发行的全部股份84,656,000股，本次发行新增股份为有限售条件的流通股，侯建芳本次认购的股份自认购

的股票自上市之日起36个月内不得转让，可上市流通时间为2017年1月28日（非交易日顺延）。

本次发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。

第九节 备查文件

一、备查文件

（一）东吴证券股份有限公司为本次发行出具的发行保荐书和尽职调查报告；

（二）北京市金杜律师事务所为本次发行出具的法律意见书和律师工作报告；

（三）其他与本次非公开发行股票相关的重要文件。

二、查阅地点

1、发行人：雏鹰农牧集团股份有限公司

办公地址：河南省新郑市薛店镇世纪大道

法定代表人：侯建芳

联系人：吴易得

电 话：0371-6258� 3588

传 真：0371-6258� 3825

2、保荐机构：东吴证券股份有限公司

办公地址：苏州市工业园区星阳街5号东吴证券大厦

法定代表人：范力

联系人：王茂华、尹鹏

电 话：0512-6293� 8507

传 真：0512-6293� 8500

3、查阅时间股票交易日：上午9:00—11:30，下午13:00—17:00。

4、信息披露网址：巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）

雏鹰农牧集团股份有限公司

年 月 日
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Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

保荐机构（主承销商）

（注册地址：苏州工业园区星阳街5号）

二〇一四年一月


