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5%收益难阻资金逃离 分级债基A大赎回

证券时报记者 朱景锋

1

月以来， 多只分级债基

A

类

实施份额折算和开放申赎， 尽管有

基金给出

5.2%

的高收益，但仍无法

挽留和吸引资金， 开放申赎的分级

债基

A

类份额无一例外遭遇份额

大缩水。

安信基金上周五发布旗下安信

宝利分级债基之宝利

A

份额折算

及申购与赎回结果，在

1

月

23

日宝

利

A

开放申赎当天，宝利

A

的有效

申购申请总额仅为

240.9

万元，而

有效赎回申请总份额则高达

16.75

亿份， 而且所有赎回申请全部予以

成交确认。 而宝利

A

折算后总份额

为

19.67

亿份，也就是说，当日该基

金赎回比例高达

85%

，只有

15%

的

资金愿意继续下一个运作期。

这样， 经过本次份额折算和开

放申赎， 宝利

A

份额大幅缩水，仅

剩

2.94

亿份，而宝利

B

总份额保持

不变仍为

10

亿份，两者份额配比仅

为

1

比

3.4

。

据安信基金此前相关公告，安

信宝利分级基金于去年

7

月

24

日

成立，宝利

A

每

6

个月折算和开放

申赎一次， 首个运作期约定年化收

益率为

4.5%

，此次开放申赎前的

1

月

21

日，安信基金公布的第二个运作期

宝利

A

的约定年化收益大幅提高到

5.2%

，但这并没有挽留住原有投资者

的心，大幅净赎回还是发生了。

由于宝利

A

份额大幅缩水，导致

两者配比下降明显，宝利

B

的净值杠

杆也随之大幅下降。 根据海通证券统

计显示，在

1

月

22

日即折算和开放申

赎前宝利

B

的净值杠杆为

3.05

倍，处

于较高杠杆水平。但

1

月

23

日大幅赎

回后，宝利

B

的净值杠杆猛降到只有

1.31

倍。

无独有偶，

1

月以来其他开放申赎

的分级债基

A

类份额也遭遇份额大赎

回。 其中，银华永兴分级债基

A

份额

1

月

17

日实施第二次份额折算和开放

申赎， 当日永兴

A

的有效申购申请总

额为

1443.81

万元，有效赎回申请总份

额为

6.43

亿份，赎回比例达

70%

，导致

永兴

A

和永兴

B

份额配比下降到

0.49∶1

， 永兴

B

净值杠杆由折算前的

2.73

倍下降到折算后的

1.54

倍。

1

月

9

日信诚新双盈分级债基

A

份额实施份额折算和开放申赎， 当日

该基金有效申购申请为

40.32

万元，赎

回申请为

3.02

亿份，赎回比例为

53%

，

折算后新双盈

A

和新双盈

B

的份额配

比下降到

0.71∶3

，新双盈

B

的净值杠杆

也由折算前的

1.55

倍下降到折算后的

1.26

倍。

1

月

6

日中海惠裕纯债分级债

基

A

份额开放申赎，赎回比例为

64%

，

惠裕

B

净值杠杆由折算前的

2.15

倍下

降到折算后的

1.58

倍。

和安信基金一样， 银华基金提高

了永兴

A

的约定收益

0.5

个百分点至

4.7%

， 信诚和中海基金维持

A

份额约

定收益不变均为

4.4%

， 但由于绝对收

益仍不具有吸引力以及需要投资者牺

牲流动性， 分级债基

A

份额相比货币

基金并无优势。因此，分级债基

A

类份

额大缩水也是市场利率高企的结果。

基金密集调研智能家居上市公司

证券时报记者 杜志鑫

在

1

月

13

日谷歌以

32

亿美元

收购美国智能家居公司

Nest Labs

后， 智能家居行业的关注度被提高

到了一个新高度。 国内也有上市公

司开始布局智能家居， 作为处于成

长前夜的行业， 基金等机构投资者

高度关注。上市公司调研记录显示，

近期国海富兰克林、万家、新华、融

通、 南方等基金公司密集调研了智

能家居行业的上市公司。

据了解，在日前举办的

2014

年

美国国际消费性电子展览会上，全

球顶级消费电子厂商三星、 贝尔金

等公司纷纷推出了智能家居产品。

在此次展会上， 东软载波向全球市

场推出低成本、便利、节能、绿色环

保的智能家居解决方案。据了解，和

而泰、英唐智控、安居宝等上市公司

也在布局智能家居行业。

从机构投资者的调研记录来

看，他们对智能家居行业十分关注。

1

月

23

日，长盛基金、新华基

金、国海富兰克林基金、国投瑞银等

15

家机构投资者调研了和晶科技，

他们关注的主要问题是和晶科技在

智能家居行业的布局。

而在去年

12

月份， 对于智能家

居龙头东软载波， 基金也是密集调

研，关注的焦点正是东软载波在智能

家居行业的布局。去年

12

月

4

日，华

商基金、诺德基金、汇丰晋信

3

家基

金调研了东软载波；

12

月

18

日，嘉

实基金、东方基金进行了调研。

安居宝的主营业务除了楼宇对

讲系统外， 该公司也有智能家居系

统，基金对此也比较关注。 去年

12

月

20

日，德盛安联资产管理公司调

研了安居宝，今年

1

月

23

日，调研

安居宝的基金更多，包括信诚基金、

广发基金、中银基金、鼎诺投资、融

通基金、泰达宏利、南方基金，重点

关注的也是安居宝智能家居及产品

销售途径。

和而泰也是一家从事智能控制

器研发生产与销售的公司， 该公司也

与智能家居密切相关， 基金也比较关

注该公司。 今年

1

月以来，合格境外机

构投资者（

QFII

）、基金等机构也在密

集调研。

1

月

3

日，友邦中国调研；

1

月

9

日，华夏基金调研；

1

月

16

日，光大

资产和浙商证券调研；

1

月

17

日，东方

证券、安信证券、国泰君安、兴业全球

基金调研；

1

月

22

日，博时基金、南方

基金、华润元大基金调研。

此外，英唐智控、拓邦股份等上市

公司也是基金关注的智能家居行业的

上市公司。

对于智能家居的未来， 东软载波

在和基金等机构投资者交流时表示，

东软载波智能家居解决方案是将电力

线载波技术应用到现在的智能家居管

理当中去， 让智能家居的实施以低成

本进入普通百姓家庭。

不少基金也认为， 在与物联网结

合后，智能家居代表未来的行业方向。

不过目前智能家居行业的上市公司涨

幅比较大，投资者也需注意风险。

近七成封基无缘年度分红

证券时报记者 朱景锋

随着基金

2013

年四季报公布

完毕，传统封基

2013

年度分红能力

尘埃落定。 数据显示，截至去年底，

19

只传统封基可分配净收益整体

为负， 其中

13

只不具备分红能力，

占比达

68.42%

，基金泰和、基金汉

盛和基金金鑫分红潜力最大。

据天相投顾数据统计， 截至

2013

年底，

19

只封基合计可分配净

收益为

-22.1

亿元， 整体上不具备

分红条件。不过，由于过往业绩的差

异， 单只基金之间分红能力差异巨

大。 其中

13

只基金可分配收益为

负，无缘

2013

年度分红。 其中基金

鸿阳分红能力最弱，截至去年底，该

基金单位可分配收益为

-0.26

元，

单位净值仅有

0.8116

元，为所有封

基中最低。 此外，基金普丰、基金裕

隆、基金银丰、基金久嘉、基金景宏

和基金天元等基金也表现惨淡，单

位净值均远低于

1

元。

不过， 也有基金净值超过

1

元，但可分配收益为负，包括基金

丰和、基金汉兴和基金科瑞等。 如

基金科瑞单位净值为

1.0973

元，去

年底单位可分配净收益为

-0.0538

元，造成这一状况的原因是这些基

金虽然整体取得净值上涨，但多数

收益属于账面浮盈，并没有卖出兑

现收益，由于基金分红是以已实现

收益为基准，因此，这些基金同样

也无红可分。

有

6

只封基具备分红能力，即

满足单位净值超过

1

元且可分配收

益为正。其中，以基金泰和可分配收益

最为丰厚，截至去年底，基金泰和可分

配收益总额为

4.97

亿元，该基金总份

额为

20

亿份，意味着单位可分配收益

达到

0.2486

元， 在所有封基中最高，

而截至去年底该基金单位净值为

1.3406

元， 意味着该基金在去年兑现

了相当大比例的浮盈。

在基金泰和之后， 基金汉盛以

0.2284

元单位可分配收益位居第二，

该基金截至去年底单位净值为

1.249

元。 而去年底单位净值最高的基金金

鑫单位可分配收益只有

0.15

元，排在

第三位， 该基金单位净值高达

1.3794

元， 显然该基金存在较大比例浮盈没

有兑现。基金安顺、基金同盛和基金通

乾也具备分红能力， 只是分红额较为

微薄。

投资出身老总频上位

常永涛出任天治总经理

证券时报记者 朱景锋

近两年投资出身的总经理呈增

加势头。天治基金今日公告，聘任常

永涛担任公司总经理， 原总经理赵

玉彪升任董事长。如此一来，现任基

金公司总经理中， 投资派已经增至

7

位。 同样投资派的陈戈担任富国

基金总经理也已报证监会核准。

天治基金公告显示， 常永涛曾

在大成基金任交易员、 基金经理助

理、基金经理；在申万巴黎（现申万

菱信）基金任基金经理、投资部总经

理；在天治基金，历任总经理助理、

副总经理。从过往经历看，常永涛属

于投资出身的总经理。

公开信息显示， 在目前的基金

公司总经理中， 投资出身的总经理

已经达到

7

位， 除了新上任的常永

涛之外， 还包括天弘基金总经理郭

树强、泰达宏利总经理刘青山、华商

基金总经理王锋、 民生加银总经理

俞岱曦、万家基金总经理吕宜振、浙

商基金总经理周一烽等。

其中，目前规模排名第一的天弘

基金总经理郭树强出身华夏基金，历

任华夏基金交易主管、 基金经理、研

究总监、机构投资总监、总经理助理

等职，还长期管理封闭式基金基金兴

和，

2011

年

8

月

31

日， 郭树强正式

出任天弘基金总经理至今。泰达宏利

现任总经理刘青山是该公司元老，曾

管理合丰成长和泰达行业精选两只

基金，去年

3

月

20

日，刘青山接替缪

钧伟成为泰达宏利总经理。

其他投资派老总也都管理过基

金，王锋曾管理华商领先企业基金；俞

岱曦曾在嘉实基金担任社保组合经

理、 在中银基金担任中银增长和中银

优选两只基金的基金经理； 吕宜振曾

在信诚、 天弘和万家等三家基金管理

过偏股基金； 周一烽在大成基金曾管

理过大成积极成长基金。

除了这些已经上任的投资派老总

之外，现富国天益基金经理、富国基金

副总经理陈戈担任富国基金总经理的

申请也已上报证监会核准，如果获批，

投资派老总会再扩军。

市场人士分析， 投资出身的总经

理对股市更为熟悉， 这对于以投资管

理为主业的基金公司来说无疑是有天

然优势的， 如华商基金总经理王锋和

原富国基金总经理窦玉明都带领各自

公司取得了骄人的偏股基金业绩。

货币基金家族兴旺

五公司旗下拥有四只

证券时报记者 姚波

余额宝引发的货币基金热潮仍

没有褪去。证券时报记者统计，去年

12

月以来， 共有

12

只新货币基金

成立， 不少为大公司网络直销或对

接电商的“货二代”，导致目前拥有

4

只货币基金的公司已达

5

家。

同花顺数据显示，从去年

12

元

以来， 广发现金宝场内、 新华壹诺

宝、嘉实宝、汇添富全额宝、南方现

金通等货币基金陆续成立。 证券时

报记者发现，除了像新华、国金通用

等公司布局产品线， 上线旗下首只

货币基金外， 不少旗下已有

2

到

3

只货币基金的大公司还在不断上

新， 如广发基金在最近两个月接连

上线广发钱袋子、 广发现金宝场内

货币，而广发基金在去年

10

月还上

线了广发天天红， 包括已有的广发

货币，公司旗下已有

4

只货币基金。

此外，去年

12

月，汇添富新成立

汇添富全额宝、 嘉实新成立嘉实宝，

使得公司旗下均有

4

只货币基金产

品。 加上华夏和易方达，目前共有

5

家公司拥有

4

只货币基金产品。

从拥有

4

只货币基金的公司来

看，每只货币基金的定位均有不同。

以华夏基金为例， 华夏货币为最早

成立的产品， 华夏保证金为对接场

内保证金设立，华夏现金增利

A

为

网络直销，华夏现金增利

E

对接百

度理财， 华夏财富宝则对接了目前

火热的微信理财通。

事实上， 目前拥有

4

家货币基

金的均为市场上规模大， 电商业务

走在前列的大公司。 通常，

1

只产品

为原有成立较早的货币基金，

1

只为

对接场内保证金，

1

只为网络直销，

1

只为对接电商平台产品。 具体来看，

华夏基金两只产品分别对接了百度

和微信，广发和汇添富对接了苏宁，

易方达对接天天基金网， 嘉实或将

对接电信的第三方支付公司。

迷你基金鹏华21天理财

拟转型为鹏华月月发

证券时报记者 朱景锋

迷你基金转型接二连三。 鹏华

基金今日发布公告， 拟对旗下鹏华

理财

21

天基金实施转型，该基金的

名称由“鹏华理财

21

天债券型证券

投资基金”更名为“鹏华月月发短期

理财债券型证券投资基金”。

鹏华理财

21

天债券基金转型

后，基金的运作方式、申购与赎回、投

资目标、投资范围、投资策略、估值、

费用、收益分配方式、基金的信息披

露等契约核心内容均发生变化。

据悉， 鹏华理财

21

天于

2012

年

12

月

19

日成立， 首发规模为

12.02

亿元，开放申赎后该基金份额

持续缩水，到去年底，该基金总份额

仅为

3047.88

万份，已低于

5000

万

元的警戒线。

对于实施转型的原因，鹏华基

金在公告中解释说， 鹏华理财

21

天债券基金规模长期徘徊于清盘

底线，风险收益特征已经不能充分

切合当前投资者需求。 若任其清

算，基金份额持有人则不仅要承担

资产卖出变现的冲击成本，还要承

担各项清算成本；若将其并入鹏华

货币市场基金，则须将基金份额合

并，在基金合并的具体操作程序上

也存在大量不确定性，可能带来诸

多风险， 损害基金份额持有人利

益；若不进行转型使其风格特色更

加鲜明，风险收益特征更能切合投

资者需求，其过小的资产规模将持

续导致短期资产规模变动极大地

影响投资组合表现。 因此，基金转

型将更加有利于保护基金份额持

有人的利益。

道富集团

在华布局另类投资服务

证券时报记者 程俊琳

中国本土机构投资者的不断成

熟， 海外投资者对在华业务的拓展

需求， 催生海外机构积极拓展中国

区业务。证券时报记者获悉，道富集

团昨天宣布在上海开设新办公室。

据了解， 作为一家金融服务提

供商， 道富集团在上海设立的新办

公室将提供另类投资行政服务解决

方案， 为道富集团策略性对冲基金

客户拓展在华业务提供支持。

道富集团另类投资行政服务方

案部高级董事总经理

Carol Hall

表

示， 中国的本土机构投资者越来越

成熟，并在海外市场大展拳脚，这种

综合投资服务解决方案的方针十分

适合增长中的中国市场。

之所以会在今年设立另类投资

服务部门， 是因为道富集团于去年

7

月与

Preqin

合作进行了一项针对

另类投资经理的环球调查， 其中近

20%

的受访基金经理表示计划在

2018

年之前在新的区域拓展业务，

10%

的受访基金经理表示会在未来

5

年进行业务收购。

据了解， 道富集团的另类投资

行政服务方案部为超过

750

名客户

提供服务，客户包括机构投资者、对

冲基金经理、私募基金经理等。

观点

Point

建信中证500

指数增强合同生效

建信基金公司今日发布公告称，建信

中证

500

指数增强基金募集期间自

1

月

2

日至

1

月

23

日止， 基金合同于

1

月

27

日生效。 在募集期内，该基金募集份额达

到

3.08

亿份， 募集有效认购总户数为

4485

户， 建信基金公司和从业人员未认

购该基金。 （方丽）

工银薪金宝

首发规模达109亿元

货币基金发行持续火爆，百亿基金再

度诞生。 工银瑞信今日公告，旗下工银瑞

信薪金宝货币市场基金于昨日募集成立，

首发规模达

109.2

亿元， 发售时间仅用了

3

天时间。成立公告显示，工银瑞信薪金宝

有效认购户数为

40987

，户均认购达

26.64

万元。 （朱景锋）

上投摩根旗下基金

取消定投申购上限

上投摩根基金公司今日发布公告称，

决定自

1

月

28

日起取消旗下基金定期定

额投资业务单笔申购金额的上限。不过，若

该公司旗下特定基金另行公告限制大额申

购， 则该特定基金定期定额投资业务金额

以限制大额申购公告的金额为准。 如代销

机构对定期定额投资业务金额有限制的，

需遵循代销机构的相关规定。 （方丽）

众禄：

基金连续三周加仓

众禄基金研究中心仓位测算结果显

示， 上周开放式偏股型基金平均仓位自上

一期的

80.12%

上升至

81.21%

。 股票型基

金平均仓位为

85.44%

， 较前期上升

1.61

个百分点 ； 混合型基金平均仓位为

73.61%

，较前期上升

0.16

个百分点。 这是

偏股型基金连续三周加仓， 显示市场情绪

有所回暖。 （李湉湉）

天治基金秦海燕：

流动性缓解

上周市场总体表现较好， 特别是创业

板，延续了年初以来每周上涨的趋势，而主

板结束了年初以来连续调整的趋势， 出现

快速上涨。天治核心成长基金基金经理秦海

燕认为，这主要是因为央行对流动性的管理

超出市场预期，透露出央行维持节前市场流

动性稳定的意图。 再加上周期股估值都在非

常低的水平，因此，在流动性缓解的情况下，

以地产为首的资金敏感性行业出现反弹。

秦海燕认为，创业板的传媒、网络相关

公司年初以来均出现较大涨幅， 显示在经

济转型的背景下， 市场对高速成长、 轻资

产、想象空间大的公司的追捧。接下来一段

时间，新股发行基本暂时告一段落，也缓解

了资金的压力。

秦海燕表示， 资金的阶段性缓解会推

动周期股的阶段性反弹， 但是对未来流动

性判断仍谨慎乐观，所以，仍然看好代表新

兴产业的成长股的投资方向。 （吴昊）

信诚中证500指数分级

办理定期份额折算

信诚基金今日公告称， 信诚中证

500

指数分级基金将在

2

月

7

日办理定期份额

折算业务。 据悉， 定期份额折算后， 信诚

500A

的基金份额净值调整为

1

元，基金份

额折算日折算前信诚

500A

的基金份额净

值超出

1

元的部分将折算为信诚

500

的场

内份额分配给信诚

500A

份额持有人。 信

诚

500

份额持有人持有的每

10

份信诚

500

份额将按

4

份信诚

500A

份额获得新

增信诚

500

份额的分配。 (方丽)


