
证券简称 昨日收盘价（元） 昨日涨跌幅％ 近5日涨跌幅% 近5日成交额(亿元) 近5日换手率%

光线传媒

４９．２５００ ３．７４９７ ２１．９３６１ ４４．７９３９ ６８．２４８１

湖北广电

１１．４５００ －０．２６１３ １６．００８１ ３．８５９９ １８．０２４５

华策影视

３８．５８００ －３．７９０５ １２．４７８１ １６．５１８５ １０．０４６７

新文化

５９．６１００ １．４２９３ ９．２５５９ １０．７５５０ ５１．３７００

华数传媒

２３．１０００ ０．００００ ８．９６２３ ２．１４８８ １３．６２９１

中视传媒

１７．２７００ －０．８０４１ ５．８８６０ １２．３９２３ ２１．７４４２

华谊兄弟

３０．３７００ －０．９７８２ ３．６５１９ ９７．３３１８ ３８．７７１１

奥飞动漫

３９．０６００ －３．７２２０ ３．６３４９ ２０．５６３６ １６．０２５１

华录百纳

３４．９９００ ０．００００ ０．００００
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资金赴票房盛宴 传媒股慷慨发红包

证券时报记者 张欣然

新年临近，即将扎堆在年初一上映

的新片给文化传媒板块掀起了一波热

浪。据东方财富通数据显示，截至昨日收

盘，文化传媒板块整体表现强大于市，其

中思美传媒、奥传媒、博瑞传播、中文传

媒、光线传媒等个股表现十分活跃。

通过梳理可以发现， 文化传媒板块

近期受到多重消息刺激而备受市场关

注。 尤其是涉及新年期间新电影消息的

影视、电影公司股，更是受到了机构的热

捧，股价连续上涨。 据

Wind

资讯统计，

近

5

日影视、 电影公司的股票出现不同

程度的上涨。其中，光线传媒近

5

日累计

上涨

21.94%

，湖北广电、华策影视近

5

日累计涨幅也达

10%

以上。

值得一提的是，借助《爸爸去哪儿》

引来游资不断抢筹的光线传媒早已开启

了一波强势上涨。统计数据显示，

1

月

21

日光线传媒因涨跌幅偏离值达

7%

登上

交易龙虎榜， 当日前五买席合计买入

19540.19

万元， 前五卖席合计卖出

7289.98

万元，前五买席的合计买入金额

是前五卖席合计卖出金额的

2

倍多。 除

机构席位外， 华泰证券深圳益田路荣超

商务中心营业部、 中信建投杭州庆春路

营业部、华泰证券北京雍和宫营业部、申

银万国上海东川路营业部等

4

家游资也

在抢筹光线传媒。

“随着临近春节各大动画片以及贺

岁电影的持续火爆，参与相关影片制作、

发行的奥飞动漫、乐视网、华谊兄弟也有

望延续行情。 ” 民生证券文化传媒行业

分析师称。

据了解，今年

1

月

27

日至

2

月

7

日

春节前后的两周内，市场上至少将有《大

闹天宫》、《澳门风云》、《冰雪奇缘》等

10

部新片上映。

1

月

31

日正月初一当天，

市场上就将有《大闹天宫》、《澳门风云》、

《前任攻略》、《爸爸去哪儿》、《

U

盘》和

《聪明的一休》等

6

部新片公映，规模超

过了去年同期， 去年大年初一上映的新

片有

4

部，分别是《西游降魔篇》、《越来

越好之村晚》、《爱情不

NG

》和《巴黎淘

气帮》。

在此之前， 中国市场每天最多只能

容纳

3~4

部新片公映。 如今虽然市场有

所扩大———全国银幕总数接近

19000

块， 但一天之内要想容纳

6

部新片仍然

很难，竞争将极度激烈甚至是惨烈。

片约不断， 显然对相关传媒股形

成利好。 浙商证券认为，奥飞动漫是值

得看好的标的之一。 公司现有的喜羊

羊、开心超人、巴啦啦都已形成品牌口

碑。 随着公司对上游原创动漫

IP

的整

合力度提升， 今后有望运作更多动漫

系列品牌， 最终将有效反哺衍生品业

务。 此外，光线传媒和华策影视也被看

好。 浙商证券认为新生代导演在票房

上有潜力， 而着力扶持新导演的光线

传媒将由此获益； 而华策影视通过

与

80

、

90

后读者中最有影响力之一

的郭敬明牵手， 未来在青春电影上

将有新突破。

票房因素对影视股的催化作用显然

不容忽视，但在年报行将披露的当口，市

场人士还是提醒投资者同时关注上市公

司的年度业绩表现。 平安证券传媒行业

分析师表示，年报密集披露期将至，业绩

的确定性在今年的结构性行情中将会显

得弥足珍贵， 细分行业龙头将会在产业

链重组中受益。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 1 月 28 日，A 股市场柳工、

广联达、中化岩土、万和电气、杰

赛科技、 福瑞股份、 大智慧共 7

家上市公司的限售股解禁。

柳工（000528）：解禁股性

质为定向增发限售股， 实际解禁

股数

1500

万股。 解禁股东

1

家，

即广西柳工集团有限公司， 持股

占总股本比例为

34.98%

，为第一

大股东，为国有股股东，此前未曾

减持， 此次所持剩余限售股全部

解禁，解禁股数占流通

A

股比例

为

1.35%

， 占总股本比例 为

1.33%

。 该股或无套现压力。

广联达（002410）：解禁股

性质为股权激励一般股份，实际解

禁股数

315.9

万股，解禁股数占流

通

A

股比例为

1.15%

，占总股本比

例为

0.59%

。 该股套现压力很小。

中化岩土（002542）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实际

解禁股数

315

万股。 解禁股东

1

家，即李鸿江，持股占总股本比例

为

1.57%

，为第七大股东，为公司高

管，首次解禁，此次解禁股数占流

通

A

股比例为

4.8%

， 占总股本比

例为

1.57%

。该股的套现压力不大。

万和电气（002543）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

7500

万股。解禁股东

5

家，即广东万和集团有限公司、

卢础其、卢楚隆、卢楚鹏、叶远璋，

分别为第一、二、三、四、五大股

东， 持股占总股本比例分别为

38.25%

、

16.54%

、

9.19%

、

5.51%

、

5.51%

。

5

家股东均为首次解禁，

且持股全部解禁， 若考虑高管减持

限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

75%

， 占总股本比例为

18.75%

。 该股的套现压力很大。

杰赛科技（002544）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

12803

万股。解禁股东

2

家，

即广州通信研究所 （中国电子科技

集团公司第七研究所）、全国社会保

障基金理事会转持三户， 分别为第

一、四大股东，持股占总股本比例分

别为

35.17%

、

2.06%

，均为国有股股

东，均为首次解禁且持股全部解禁，

解禁股数合计占流通

A

股比例为

62.06%

， 占总股本比例为

37.24%

。

该股的套现压力存在不确定性。

福瑞股份（300049）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

64.88

万股。 解禁股东

1

家，

即霍跃庭， 持股占总股本比例为

2.08%

，为第七大股东，此前曾减持，

此次解禁股数占流通

A

股比例为

0.6%

，占总股本比例为

0.52%

。该股

的套现压力很小。

大智慧（601519）：解禁股性

质为首发原股东限售股， 实际解禁

股数

32381.19

万股。 解禁股东

3

家，即张长虹、张婷、张志宏，分别为

第一、三、四大股东，持股占总股本

比例分别为

55.58%

、

5.79%

、

2.58%

。

3

家股东均为首次解禁且持股全部

解禁，若考虑高管减持限制，实际解

禁股数合计占流通

A

股比例为

49.7%

，占总股本比例为

17.92%

。该

股的套现压力很大。

（西南证券 张刚）

官兵/制图

申银万国：

消费电子进入配置窗口

� � � �近期电子行业投资分化较为

显著。 一方面过去受关注的消费

电子行业似乎被抛弃， 特别是以

歌尔声学为代表的大市值白马公

司，普遍感受到很大的估值压力；

另一方面市场颇为关注小市值主

题投资机会， 智能汽车、 智能家

居、蓝宝石成为市场焦点。

我们认为目前主题投资关

注的领域多数为未来的长期趋

势，短期没有证伪风险。 但是，

过分悲观看待消费电子成长股

的投资机会也大可不必，目前市

场对于去年表现最好的优质成长

股预期过低，对于苹果、三星供应

链的成长信心不足。

2014

年随着

4G

换机的启动以及苹果创新力

度的加强， 消费电子行业景气表

现不会弱于

2013

年，我们仍然建

议投资周期为

3~6

个月的投资者

关注近期调整较大的消费电子行

业标的。

近5日部分文化传媒股涨跌幅情况一览

数据来源：Wind资讯 张欣然/制表 官兵/制图

H7N9刺激医药股估值走高

赵冰

H7N9刺激医药上涨

2013

年，医药行业指数的走势是

上半年优于下半年。

2013

年初，一系

列政策利好点燃了二级市场对医药行

业的投资热情， 包括年初全国卫生工

作会议透露出国家将不断加大对于农

村新农合的投入、《生物产业发展规

划》、

2012

版基本药物目录等。而年中

爆发的

H7N9

流感又进一步推动行情

向纵深发展。 时间转到

2014

年初，在

扶持民营医院发展政策落地以及卫计

委展示保障低价药生产的决心后，医

药行业的投资洗去

2013

年下半年的

沉寂，又再度引起市场的关注。

近期爆发的

H7N9

流感又一次成

为年初医药指数上涨的动力。 截至

1

月

23

日，以

6

个月区间统计，医药指

数跑赢沪深

300

指数

3.4

个百分点；

以一个月区间统计， 医药指数则跑赢

沪深

300

指数

3.2

个百分点。

估值溢价率创新高

从

PE

估值来看， 医药板块整体

估值已上升到

35

倍，相对沪深

300

的

溢价率为

334.97%

。

2013

年，由于二

级市场持续疲弱， 而医药行业由于政策

扶持明显，行业指数全年表现优异，从而

导致医药行业指数溢价率不断创新高。

2014

年初，由于行业政策（保障低价药、

民营医院放开等）利好不断，以及

H7N9

流感疫情的反复发作， 使得医药行业估

值溢价率继续高企。

虽然市场普遍预计医药行业良好的

增长前景有望缓解目前的高估值， 但我

们认为， 由于前期市场对医药行业的走

势过于乐观， 透支了未来医药指数的成

长空间。 我们维持年度策略对医药板块

2014

年走势的判断，即由于医药板块估

值高、涨幅大、机构重仓而导致的板块调

整风险在积聚， 指数表现将呈前低后高

态势。

我们维持医药板块在

2014

年 “增

持”的评级。 主要理由是：

1

）随着国家

对医药卫生事业的继续投入，医药工业

生产规模有望持续扩大；

2

）从药品需求

端来看， 医院终端增幅将明显下降，县

医院、基层医院增长好于大医院，零售

终端增长平稳，竞争更加激烈；

3

）医药

产业并购风起云涌，上市公司有望凭借

资本实力胜出；

4)

新

GSP

、新

GMP

标准

的实施，有望提高行业集中度、利好龙

头企业；

5

）技术开发能力强、转型升级

快、 产品附加值高、 产品结构好的原料

药、器械、西成药生产企业有望成为出口

市场的主力军。

三线选配医药个股

H7N9

再度点燃流感投资热。 我们

从传播能力、 毒力和耐药情况三个指标

判断，

H7N9

病毒没有显著变异。 然而，

随着春节的来临， 人口流动增加，

H7N9

疫情可能呈现一定的蔓延， 相应的流感

概念股可能被反复炒作。

业绩方面，

2013

年医药行业收入、

利润增速平稳。

2013

年

1~11

月， 医药

行业实现收入

18437.82

亿元，同比增长

18.52%

；实现利润

1795.68

亿元，同比增

长

18.29%

。医药行业这一增速符合

2013

年初我们对行业经济状况的判断。 我们

维持年度策略中对医药行业经济发展状

况的判断，即预计

2014

年的收入、利润

增速将维持

20%

左右。

我们建议从三条投资主线出发，关

注：

1

）受益

H7N9

流感扩散，比如香雪制

药等；

2

）受益基本药物招标的企业，比如

以岭药业等；

3

） 受益原材料价格下降的

企业，如天药股份等。

（作者系上海证券分析师）

光大证券：

流动性改善支撑地产板块

� � � �近期房地产板块上涨主要来

自于资金面宽松，往后看，需求能

否进一步改善成为板块上行的核

心要素。

上 周 房 地 产 板 块 大 涨

7.83%

，表现好于大盘。 我们认为

最主要的原因是资金面偏紧的

状况有所改善，央行通过

SLF

和

加大逆回购向市场注入流动性。

尽管目前没有完全影响到地产销

售的实体面，但按揭贷款近一步收

紧的可能性在降低。 尤其是北京超

4

万元预售价格管制解除， 传递了

积极信号，房地产的政策风险仍在

降低。 我们认为，地产股能否有进

一步的上升空间，依赖于春节后资

金面的实际改善情况和需求释放

的状况。

中信建投：

券商板块下跌空间有限

� � � �在十八届三中全会后， 证券

业创新步伐再次加快。

IPO

新规、

新三板扩容、“新国九条” 等政策

发布，《证券公司直接投资业务规

范》进行了修订，预计未来十年证

券业发展规划、个股期权、原油期

货等也将陆续推出。 证券业创新

脚步将明显快于

2013

年，并向更深

层次发展。 中性假设下， 我们测算

2014

年券商业绩仍可保持

25%

左

右的增速， 券商板块进一步下跌的

空间有限， 目前已经逐渐进入底部

区域，维持“增持”评级。

（唐立 整理）

行业防御性渐显 关注白酒反弹

洪婷 逯海燕

经过前段时间持续下跌， 大盘

上周出现一定幅度的反弹， 而食品

饮料板块也在上周跟随大盘出现反

弹。 上周大盘上涨

3.17%

，食品饮料

板块上涨

3.38%

， 跑赢大盘

0.21

个

百分点。 上周，在我们重点跟踪的个

股中，涨幅居前的是贵州茅台、保龄

宝、恒顺醋业、古井贡酒 ；跌幅居前

的是莫高股份、燕京啤酒、光明乳业

和泸州老窖。

短期内大盘受新股持续上市、外

盘出现下跌等负面因素影响将出现波

动风险， 而食品饮料板块的防御性将

逐步体现，预计本周有望跑赢大盘。非

酒食品方面， 本周在海天味业即将上

市消息的推动下， 调味品行业相关个

股仍有一定的上涨动力； 而乳品行业

在政府公布第二批婴幼儿配方乳粉新

品等政策的刺激下有望实现一定的上

涨。 我们仍然看好调味品行业和乳品

行业的机会。

酒类方面，上周在贵州茅台集团公

布

2013

年销售数据以及

2014

年销售

计划的推动下，贵州茅台股价出现一定

幅度的反弹。 我们认为，虽然政策对三

公消费的压制在未来一段时间将继续，

但一方面随着春节消费旺季的到来，普

通居民对高档白酒的消费有所上升，推

动产品一批价在春节前有所上升；另一

方面， 我们认为

2014

年高档白酒销售

数据继续恶化的可能性较小，建议投资

者开始逐步关注白酒的反弹机会，首推

仍是贵州茅台。

（作者系华泰证券分析师）


