
深沪两市今日再迎9新股

郭翔

今日两市共有

9

只新股上市。 其

中， 陕西煤业于沪市挂牌； 而牧原股

份、金贵银业、麦趣尔、友邦吊顶和金

轮股份于中小板上市；而东方通、安硕

信息、溢多利则登陆创业板。

综合基本面的情况和题材的热门

程度，我们认为东方通、安硕信息、牧

原股份的质地比较好， 且东方通和牧

原股份的申购价安全边际也较高，其

余几只的发行定价均较为合理。 此次

IPO(

首次公开募股

)

重启后，已有

19

只新股陆续上市， 上市首日表现均十

分抢眼， 首日平均涨幅达

40%

以上。

我们预计这种乐观表现会激发市场中

更大的打新和炒新热情。 加上大盘短

线延续小反弹走势， 我们认为本期新

股的首日破发风险较低。

从近期来看， 新股在上市后第二

天走势出现明显分化， 质地突出且发

行定价较低的新股在上市后几个交易

日的表现更为优异。 因此， 在操作方

面，对于东方通、安硕信息、牧原股份，

我们建议可在上市后继续持有； 而对

于其他几只新股， 考虑到大盘的系统

性风险犹在， 可能会对新股上市后表

现产生一定负面影响， 建议中签的投

资者不要期望太高， 尽量在首日将其

卖出锁定收益。

陕西煤业（601225）本次共发

行股份数量 5 亿股， 不涉及老股转

让，发行后总股本 100 亿股，发行价

4 元 / 股， 对应发行后的市盈率为

6.23 倍。

公司上市后将是国内原煤产量第

三大煤炭上市公司。 原煤产量将从

2012

年的

1.07

亿吨提升至

2015

年的

1.34

亿吨和

2018

年的

1.6

亿吨，年均

复合增长分别为

7.5%

和

6.7%

。 公司

的成长将呈现高质量。 随着中国对优

质环保煤炭需求日益强烈以及未来煤

炭铁路运力加速释放后市场格局将发

生变化，行业面临洗牌，公司将是明显

的受益者，竞争力将逐渐显现。上市首

日定价区间为

4.41~5.25

元。

东方通 （300379） 本次上市

1285.83 万 股 ， 发 行 后 总 股 本

5143.3 万股。 发行价 22 元 / 股，对

应发行后的市盈率为 30.27 倍。

东方通是国产中间件的开拓者和

领导者，从

1997

年创立之初就一直坚

持基础软件的开发和推广，经过

16

年

的市场化运营， 东方通目前是国产基

础软件最具市场竞争力的公司， 公司

产品目前广泛应用于金融、 电信、能

源、交通、政府等行业和领域，已经在

绝大多数市场可以对国外同行形成竞

争。 上市首日定价区间为

26.45 ~

30.84

元。

金轮股份（002722）本次共发

行股份数量 3360 万股，发行后总股

本 1.34 亿股。发行价 7.18 元 / 股，对

应发行后的市盈率为 19.41倍。

公司是国内领先的纺织梳理器材

专业生产商。纺织梳理器材短期承压，

但波动相对较小，且长期有发展空间。

纺织行业增速趋缓，成本上升，需求不

振，但从

2013

年开始，棉纺织库存减

少，销量弱势回升，同时纺织梳理器材

具有一定抗周期性， 我国是全球纺织

业和纺织机械中心， 人均纤维加工量

18

公斤与发达国家

30

公斤相比仍有

较大增长空间。 上市首日定价区间为

8.61~10.02

元。

麦趣尔（002719）本次共发行

股份数量 3360 万股，发行后总股本

9160 万股。发行价 25.38 元 / 股，对

应发行后的市盈率为 39.64 倍。

公司是成长中的新疆乳制品和烘

焙食品龙头， 烘焙连锁是烘焙行业的

主要发展模式，发展迅速，同时随着我

国消费水平的提高， 行业毛利率稳步

提升。 公司深耕新疆烘焙连锁

20

多

年， 品牌认可度高， 新品研发优势突

出，疆内

34

家门店分布在新疆主要人

口密集及经济发达地区， 区域内优势明

显。 上市首日定价区间为

30.52~35.55

元。

溢多利（300381）本次共发行股

份数量 1145 万股， 发行后总股本

4580 万股。发行价 27.88 元 / 股，对应

发行后的市盈率为 23.83 倍。

公司是我国第一家饲用酶制剂生产

企业。 自

1991

年成立以来，一直从事饲

用酶制剂的研发、生产和销售，目前是国

内最大的饲用酶制剂生产商。 公司主营

产品是复合酶和植酸酶，

2013

年上半

年， 复合酶和植酸酶产品收入占主营业

务收入比重分别达到

57.44%

和

35.21%

，

销售毛利占比分别达到

66.00%

和

27.31%

，是公司主要收入和利润来源。上

市首日定价区间为

33.46~39.03

元。

安硕信息（300380）本次共发行

股份数量 1718 万股， 发行后总股本

6872 万股。 发行价 23.4 元 / 股，对应

发行后的市盈率为 40.06 倍。

公司是国内领先的金融信息系统和

服务提供者。公司是以向银行为主的金融

机构提供信贷管理系统和风险管理系统

领域的一体化

IT

解决方案提供商。 公司

拥有信贷管理系统、风险管理系统、数据

仓库和其他管理系统等四大类产品。 目

前，国内使用公司产品和服务的客户超过

120

家，其中包括

8

家全国性股份制商业

银行，

2

家外资银行，

70

余家大中型城市

商业银行，

20

家左右农村金融机构等在内

的非银行金融机构。上市首日定价区间为

28.08~32.76

元。

金贵银业（002716）本次共发行

股份数量 5719.21 万股，发行后总股本

2.29 亿股。 发行价 14.35 元 / 股，对应

发行后的市盈率为 23.26 倍。

公司依托先进的技术研发优势、区

位和精益管理优势，已基本形成“富含银

的铅精矿—铅阳极泥—白银 （并综合回

收其他有价金属）—硝酸银等深加工产

品”完整的产业链体系，是国内首家以银

业为主的上市公司。 公司依靠自身多年

技术积累， 同时与众多高校开展广泛合

作，成为国家

863

计划的承担者，其无砷

炼银技术开创了行业清洁冶炼之先河。

公司目前处于行业前列， 具备发展成为

规模化专业企业的潜质。 上市首日定价

区间为

17.22~20.09

元。

牧原股份（002714）本次共发行

股份数量 6050 万股， 发行后总股本

2.42 亿股。 发行价 24.07 元 / 股，对应

发行后的市盈率为 18.8 倍。

公司是全国较大的一体化生猪养殖

企业，专注养殖，规模快速增长。 经过

20

多年专注养猪的发展和积累， 公司形成

了以“自育自繁自养大规模一体化”为特

色的生猪养殖模式， 成全国较大的自育

自繁自养一体化养殖企业。截至

2013

年

6

月， 公司拥有

195

万头生猪出栏的产

能，

2012

年出栏

91

万头，过去

3

年产能

和产量复合增长在

40%

以上， 头均净利

360

元，远高于行业平均水平。 上市首日

定价区间为

28.88~33.69

元。

（作者单位：华泰证券）
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异动股扫描

Ups and Downs

业绩地雷引爆 华平股份跌停

证券时报记者 朱雪莲

随着年报业绩披露逐渐进入深水

区，

A

股市场迎来年报时间，业绩将成

为个股涨跌的主线之一。 昨日在创业

板再创新高之际， 华平股份

(300074)

因增长逊于预期而成为当天两市跌幅

最大的个股，也是唯一一只跌停股。

1

月

25

日即上周六， 华平股份刊

登

2013

年年度业绩预告公告， 预计

2013

年营业收入

23933

万元

~25927

万元， 比上年同期增长

20%~30%

；净

利润为

9797

万元

~10614

万元，比上年

同期增长

20%~30%

， 折合每股收益

0.45

元

~0.48

元。 公司表示，与去年同

期相比， 业绩增长主要来自于相关大

客户的收入确认。同时，

2013

年非经常

性损益项目的收入约为

538.3

万元，对

净利润的影响数约为

505.6

万元。

华平股份

2013

年依然保持稳定

增长。 不过， 相较于

2012

年全年

61.31%

的净利增长，而且相对于

2013

年前三季度主营收入、净利润分别增

长

73.67%

、

119.89%

， 这一增幅无疑

大为逊色，这意味着四季度业绩不增

反降。

受此利空打击， 华平股份本周一

以跌停价开盘， 其后虽反复打开跌停

板，但反弹力度有限，全天最小跌幅也

超过了

6%

，尾盘封住跌停板，成为两

市唯一的跌停个股， 且成交额放大至

7.29

亿元，创出历史纪录。

公开交易信息显示， 五家机构齐

齐占据该股前五卖盘， 合计减持

2.25

亿元。其中一机构最多减持了

9792

万

元， 即使以当天最高价

25.25

元计算

也有

387.8

万股。 而买方资金来源则

有所分化。 华泰证券旗下的两家营业

部与东吴证券苏州狮山路营业部承接

了近

6000

万元的卖单。 此外，还有两

机构吸纳

1620

万元。 此外，截至

1

月

24

日， 公司融资余额高达

3.39

亿元，

创出新高。如果该股继续下挫，融资客

压力也将大增。

对于公司这份逊于预期的年报预

告，国泰君安证券发布报告称，受政府

债务审查影响， 公司智慧城市项目进

展低于预期， 单一客户占收入比例较

大，业绩波动风险较大，下调对公司近

几年的盈利预测。

不过，国泰君安证券也指出，公司

2013

年底披露的股权激励方案对

2014

年

~2016

年业绩考核目标分别

不低于以

2013

年净利润为基数的

25%

、

50%

、

75%

。 而

2013

年业绩的下

调将有利于公司股权激励行权目标的

完成，大客户战略为业绩带来弹性。

这与一位持股者观点有相同之

处。该投资者昨日在雪球网上表示，在

去年

10

月份的调研记录里，公司已明

确表示平安城市的收入

2013

年无法

确认，这为

2014

年的业绩高增长埋下

了伏笔。他判断该股

2014

年业绩具有

“高增长可能性大、业绩弹性大、不确

定性大”的特点，预计后市大跌可能性

不大，估计以低开震荡为主。

华平股份后续走势及今年业绩能

否如该投资者所预期的那么乐观还有

待时间检验。不过，随着年报预告及年

报业绩密集披露， 近期引爆年报地雷

的个股不在少数。 据证券时报数据部

统计，自

2014

年

1

月以来，已有

35

只

股票在发布业绩预告当天股价跌幅超

过

5%

， 跌停的个股除了昨日的华平

股份以外，还有天立环保、日海通讯、

涪陵榨菜等

5

股。 这些股票放量重挫

的主要原因都是业绩弱于前三季度，

也低于市场预期。

以涪陵榨菜为例，

1

月

20

日公司

发布业绩修正预告， 称因涪陵地区榨

菜原料收购价格持续上涨， 修正后的

2013

年净利润比上年同期增长

5%~

15%

。而公司

2013

年前三季度净利增

长

22.84%

，并预计全年业绩比上年同

期增长

15%~35%

。 由于业绩增长减

速，该股被诸多机构争相抛售，导致当

天直接一字跌停。

因此，在年报披露期，投资者更需

对涨幅过大的小盘股提高警惕， 以防

踩上业绩不达标的“地雷股”。

涉足游戏产业

TCL集团一飞冲天

证券时报记者 刘雯亮

手游市场爆发式增长， 在资本

市场上早已赚足了眼球效应。如今，

又传出国内家电龙头之一的

TCL

集团涉足游戏产业的消息， 昨日公

司股价更是闻风上行。

近日，

TCL

多媒体

CEO

（首席

执行官）郝义通过微信公众号表示，

TCL

近期将进军游戏产业， 推出专

业的智能游戏主机与游戏电视两类

产品。据悉，

TCL

已经与国内智能游

戏品牌

ATET

达成独家合作。据悉，

游戏电视是游戏功能较为强大的智

能电视， 不过在游戏电视开发中，

TCL

依然会以硬件销售为目的。

其实，电视产品方面，

TCL

早有

新动作。据悉，

2012

年，公司与腾讯

合作推出了冰激凌智能终端。

2013

年，公司与芯片厂商

Marvell

合作推

出了

Google

智能电视

MOVO

，并陆

续推出

TCL

爱奇艺电视、

TCL-I－

MAX

、

TCL

迪斯尼产品。

业内人士普遍认为， 中国电视

逐渐走向定制化、细分化市场，游戏

或成为智能电视爆发的新突破口。

二级市场上， 受此消息影响，

TCL

集团股价盘中直线拉升至涨

停，最终收报

2.56

元。 值得一提的

是， 昨日该股成交额放大至

24

亿

元，较前个交易日放大

674%

，为该

股上市以来第二大成交额。 该股历

史上第一大日成交额为

36.8

亿元，

发生在

2004

年

1

月

30

日， 即公司

上市当日。

昨日公开信息显示， 机构与游

资大力介入， 成为公司股价涨停的

推手。昨日，处于买一和买四的均为

机构席位， 合计买入

1.25

亿元，占

据昨日该股成交额的

5.2%

。活跃游

资之一的华泰证券深圳益田路荣超

商务中心证券营业部、 西藏同信证

券成都东大街证券营业部不甘示

弱 ， 分 别 买 入

6261.53

万 元 和

4897.23

万元，处于该股买二和买三

席位。 以短炒风格著称的著名游资

国泰君安交易单元（

010000

）亦出现

在买五席位，买入

3773.49

万元。

相比之下， 昨日前五大卖出席

位的卖出力度薄弱。 除了卖一席位

的中信证券成都玉林北街证券营业

部抛售

8956.39

万元之外， 其余四

大卖出席位的卖出额在

1800

万元

至

2960

万元之间。 若按成交均价

2.51

元计， 中信证券成都玉林北街

证券营业部卖出了

3568.28

万股。

买少见少变抢手货

永亨银行抗跌

证券时报记者 吕锦明

昨日，港股随美股大跌，但香港

本地银行昨日成为逆市抗跌、 跑赢

大盘的一道亮丽风景线。其中，有意

与新加坡华侨银行达成收购协议的

永亨银行

(00302.HK)

盘中一度大

升，功不可没。

美股道指于上周五大跌

300

多

点， 拖累港股在昨日一度大跌近

570

点， 恒生指数收盘时跌幅收窄

至

2.1%

或

473

点 ， 但仍旧失守

22000

点，收报

21976

点；恒生国企

指数则失守万点关口， 大跌

2.21%

或

221

点，收报

9792.5

点。

从个股表现看， 港股昨日约有

1300

只个股下跌；

20

只个股的跌幅

超过

10%

；多达

113

只个股股价创

出一年内新低， 其中包括九龙仓集

团、香港中华煤气、中电控股等多只

蓝筹股。从板块看，香港本地银行昨

日成为逆市抗跌、 跑赢大盘的一道

亮丽风景线。其中，永亨银行股价逆

市大升，一度高见

113.8

港元，但尾

盘却随大市走低， 收盘时报

108.3

港元，微跌

0.5%

。

据悉， 永亨银行已与有意买盘

的新加坡华侨银行达成协议， 同意

将签订独家协议的限期由本月

31

日延期至

3

月

3

日， 双方将就可能

对永亨作出全面收购建议要约寻求

落实有关条款。在现阶段，双方并未

就有关可能收购要约正式接触香港

金管局， 不能肯定最终能否获得金

管局的批准。

此前，有消息称，华侨银行已与

美国银行和汇丰等多家银行洽商，

考虑通过全债券融资收购永亨银

行， 并且计划发行股票用以偿还这

批短期贷款。消息称，华侨银行希望

以接近

1.9

倍的市净率收购永亨银

行， 按永亨银行去年

6

月底的每股

资产净值计， 收购总代价约为

390

亿港元。

市场据此认为， 如果永亨股权

易手， 香港本地家族控制的银行将

只剩下大新银行

(02356.HK)

，因此

大新银行及同系的大新金融

(00440.

HK)

也于昨日盘中逆市大升，其中，

大新银行收盘报

11.86

港元， 上涨

2.6%

，显著跑赢大市。

德银在其最新发表的研究报告

中指出， 目前香港的本港银行业已

基本被外资及中资所主导， 因此认

为这一情形对“大新系”尤其是大新

银行极为不利。德银强调，永亨与华

侨银行同意延长磋商期， 显示永亨

是认真地希望落实交易， 同时也意

味着缺乏出价高于华侨银行的买

家， 这将大大地限制永亨银行估值

的上升空间， 香港其他本地银行的

并购溢价将会因此受到影响。 德银

称， 随着香港银行业进一步由海外

及内地资金主导， 已经处于劣势的

大新金融及大新银行应趁目前仍有

溢价时尽快放售。

友邦吊顶（002718）本次共发行

股份数量 1310 万股， 发行后总股本

5160 万股。 发行价 28.02 元 / 股，对应

发行后的市盈率为 24.58 倍。

公司是从事集成吊顶的研发、 生产

和销售的企业。 公司拥有的

2

项国家发

明专利 “顶棚内置式家电分体安装方法

及装置”和“多电器吊顶集成方法及组合

装置” 涵盖了集成吊顶的基本结构及功

能电器模块化原理， 构成集成吊顶的基

础技术。公司的设计受到广泛认可，例如

2009

年公司被中国流行色协会授予“中

国色彩应用大奖”，并被确定为中国吊顶

流行色研发基地；

2011

年公司被中国建

筑装饰装修材料协会授予 “集成吊顶原

创原发企业”称号。

综合国金证券、 上海证券等券商观

点， 行业分析师判断公司合理估值区间

为

34~42.82

元。 （钟恬）

遭证监会立案稽查

美锦能源破位走低

� � � �距离百亿资产重组过会成功还不到

两个月，美锦能源（

000723

）遭到了证监

会的立案稽查。受此负面消息影响，继上

周五跌

3.13%

，该股周一再度走低，跌幅

为

3.57%

，目前处于所有中、短期均线下

方，弱势格局相当明显。

据公告，

1

月

23

日公司接到证监会

通知， 因公司涉嫌违反证券法相关法律

法规，根据有关规定，决定对公司进行立

案稽查。对于具体的违法情况，公司尚未

进一步在公告中做出说明。

这一事件， 无疑使去年

12

月

5

日

刚刚通过证监会审核的百亿资产重组

蒙上阴影。 该重组方案是公司拟通过发

行股份购买控股股东美锦能源持有的

汾西太岳

76.96%

股权、东于煤业

100%

股权、美锦煤焦化

100%

股权、天津美锦

100%

股权以及大连美锦

100%

股权这

5

项资产，交易金额合计约

93.97

亿元，同

时向其他不超过

10

名特定投资者配套

融资

24.72

亿元。 该重组是控股股东兑

现

2007

年的股改承诺。 交易完成后，控

股股东不再从事焦炭业务，有利于解决

控股股东与上市公司之间焦化产业的

同业竞争问题。 公司拥有上游煤炭特别

是炼焦煤资源，形成煤焦一体化的完整

产业链。

二级市场方面，该股近期连续下跌，

上周略有回稳。但受制于消息面，连续两

个交易日破位走低，目前处于所有中、短

期均线下方，弱势格局相当明显，投资者

观望为宜。 （恒泰证券 车晓华）

引进战略投资者

科华生物复牌创新高

� � � �异动表现：

科华生物

（

002022

）

公告称

，

公司拟以

16

元

/

股的价格

向

LAL

公 司

（

即

League Agent

(HK) Limited

）

非公开发行股票

，

预

计发行数量为

2500

万股

，

发行募

集资金总额不超过

4

亿元

，

在扣除

发行费用后全部用于补充公司的流

动资金

。

受此消息的提振

，

该股复牌

一字涨停

。

点评： 公司此次发行目的是引

入战略投资者， 获得产业发展所需

支持。 此次发行的对象

LAL

公司

是由方源资本

( FountainVest Capi－

tal)

设立的一家持股目的公司。方源

资本是一家专注于中国企业的股权

投资基金。

1

月

20

日，

LAL

公司与公司股

东徐显德、沙立武、方永德及顾文霏

签署了《股份转让协议》，拟通过协

议转让的方式收购上述四人合计持

有的公司

4925.97

万股股份， 占公

司现有股本总额的

10.01%

。 公司控

制权将由共同控制变更为无实际控

制人，此次非公开发行完成后，公司

控制权仍为无实际控制人。

二级市场方面，该股停牌前处于

相对强势的状态， 周一受消息面的

刺激开盘一字涨停， 并创出三年来

的新高，我们认为，该股短线上仍有

上冲动能， 投资者可继续以做多心

态来对待。

（恒泰证券 车晓华）

张常春/制图

华平股份因增长逊于预期而成为两市唯一的跌停股。


