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近些年来，洛杉矶

继旧金山之后，俨

然已成为中国富

人最喜欢定居的

地方。

【念念有余】

重估产生的原因

主要有二：一是权

力介入制造稀缺

性，二是市场产生

了稀缺性。

洛杉矶，冒险家的乐园

周凯莉

很难用一个合适的词来形容洛杉

矶

，

只能说

，

这不是一个让人心淡的城

市

。

美国的小村镇适合隐居

，

忘记前世

今生

，

而洛杉矶绝对与此无缘

。

它充斥

了太多繁华

，

太多追逐

，

但又在冥冥之

中

，

用一只命运之手嘲弄着所有怀揣

梦想的盖茨比们

：

成功没那么简单

。

和当代中国不同

，

美国的社会体

系已然经历了唯结果导向论的浮躁阶

段

，

从一个旅人的角度来看

，

对于金钱

和权力的崇拜

，

美国人也好

，

美国的媒

体也好

，

大都带着一种坦荡的姿态

，

而

不像在中国当下

，

大众对于权

、

名

、

利

的追逐

，

都统统笼罩在一层遮羞布后

，

以没有信仰的姿态匍匐哀求

。

对于一

般美国人来说

，

若不是胸怀大志

，

或者

被迫承担起家族使命

，

即便出身世家

，

毕业名校

，

人生最大的快乐也不过是

打一份工

，

过一段自由而快乐的人生

，

总结为三个字

，

就是

“

做自己

”。

没有豪

车

、

大宅等残酷而现实的物质标准用

来衡量中年人

，

也绝对没有人会指着

一个白发苍苍的不知名记者说

：“

瞧

，

这是一个失败者

。 ”

是的

，

这里的冒险家大多是华人

、

来自东南亚或者拉美的移民

，

他们的

血液里需要认可

，

一种在异国实现征

服感的认可

。

相对于其他城市

，

这些外

来者在洛杉矶

，

更难获取成功

，

所以美

国的大城市里

，

常常出现一些外来女

性用婚姻换取绿卡的案例

，

而且司空

见惯

。

没有办法

，

在任何一个成熟的社

会体系里

，

所有的要素分配已经完成

，

在利益格局形成之后

，

外来势力要夺

取一杯羹汤

，

必然要经历一番充满艰

辛的奋斗历程

。

我喜欢将旅途中遇到的一些女

孩

，

叫做

“

嘉莉妹妹

”。

从一个城到另一

个城

，

从一个国家到另一个国家

，

所有

前尘往事都抛在脑后

，

对于这些年轻

的漂亮的贫困女孩来说

，

重新开始

，

带

着原始的野心和欲望

，

冲破这一座城

市的桎梏

，

是她们的特权

。

我遇到过这样一个

“

嘉莉妹妹

”。

她来自中国中部的一个省份

，

长得不

美

，

但热情

、

阳光

，

也很聪明

，

是那种让

人过目不忘的女孩

。

所有的人都能看

出她是一个目的性明确的人

，

这一个

特质放在年轻的时候

，

是一个优点

，

也

是一个缺点

。

邓文迪是她的偶像

，

当

时

，

邓文迪还没离婚

。

作为一个严苛的

女知识分子

（

此处为贬义

），

我甚至忍

不住当面嘲笑过她和我一个朋友的一

桩速食

“

爱情

”。

后来

，

我再一次去洛杉矶的时候

，

结识一个邻居

———

一位带着一个男孩

的中年女人

，

她很漂亮

，

中国传统意义

上的漂亮

，

圆脸

、

杏眼

。

有坊间议论说

，

她其实是某位

“

裸官

”

的小三

。

无论如

何

，

她一直很照顾我

，

包括开车去超市

购置一些生活的必需品

。

她告诉我

，

很

多来自外国的大学生

，

如果家境一般

，

无论男女

，

都会做一些陪游的业余工

作

，

以补贴家用

。

近年来

，

洛杉矶继旧

金山之后

，

俨然已成为中国富人最喜

欢定居的地方

，

因此各个国籍的

“

嘉莉

妹妹

”

类似于中国的嫩模经济

，

也应运

而生

。

没有什么人去责怪这些女孩

。

穷

人改变自身的选择

，

在洛杉矶都能得

到尊重

。

当然

，

这只是我遇到的一些小

故事

，

更无意抹黑移民的形象

。

不过

，

除非特别有钱或者技术移民

，

大部分

移民走的谋生道路

，

依然未能逃脱传

统的路径依赖

：

开餐馆或者做一些技

术含量较低的体力活

。

比如

，

在宽敞的

加油站旁

，

有越南裔开的河粉店

；

在凌

乱的唐人街

，

是广东人

、

四川人开的中

国料理

。

和上述冒险家不同

，

洛杉矶还有

另一类真正意义上的冒险家

，

他们肤

色不同

，

国籍各异

，

如果你在夜间的洛

杉矶市中心

、

或者韩国城遇到他们

，

请

千万配合

。

因为这里没有小偷

，

只有抢

劫犯

，

千万不要对持枪的冒险家抱有

幻想

，

在洛杉矶

，

他们真敢为了

10

美

金开枪

。

（

作者为中国上市公司舆情中心观察员

）

土豪制造 那些冒出来的财富

余胜良

中国人是怎么突然排在巴黎大街

时装店门口

，

又这么有气魄地将痰吐

在博物馆里

，

将垃圾丢在外国人的草

地上

?

这个国家的土豪是怎么一下子

这么多的

，

并让整个国家像土豪一样

？

资产重估是个重要原因

。

中国古代人认为

，

桑麻田宅才是

资产

，

因为它们满足人们的生活需要

，

所以古人积攒很多粮食

，

置办更多田

地

，

才是真的土豪

———

这种看得见摸

得着的财富

，

价格波动小

，

极为保值

。

这种财产要靠节俭并一点点积累

的观念是非常落后的

。

现在到处是凭空

飞来的财富

，

就是你站着一动也不动

，

财富就过来找你了

，

而且速度很猛

。

比如

，

现在有几个大城市都在限

制新增车牌数量

，

原来没有什么价值

的车牌

，

突然值钱了

，

以上海为例

，

现

在车牌价格为

8

万元左右

，

如果家里

有

1

辆车

，

就突然增加

8

万元财富

。

整

个上海以

270

万机动车

（

其中沪

C

牌

照未在限制之列

）

保有量计算

，

凭空增

加了几百亿元财富

。

不要以为这是小事情

，

最近各个

二线城市都在说私家车增速太快

，

城

市拥堵厉害

，

限购也是早晚的事情

，

若

干年后

，

一二线城市都限购机动车

，

可

能上万亿的财富就这样生长出来

。

还有很多领域

，

不知道多少万亿

已经这样冒了出来

。

房地产就是一个

大撬棍

。

最近

10

年

，

北京

（

好多城市也

一样

）

的房价都上涨了

10

倍

，

这些房

子不需要交易

，

只要每年推向市场的

房子价格上涨

，

财富就跟水一样冒了

出来

。

去年全国不少城市的房价都上

涨

20%

，

那些拥有

400

万元住宅的户

主

，

就多出来

80

万元

。

仅北京市就这

样增加了上万亿元的财富

。

这种重估并非虚空无依

，

如果截

取一个横截面来看

，

重估出来的财富

是真实有效的

，

尽管没有实际交易做

支撑

，

但可以通过交易变现

———

尽管

老有人说大多数人同时要求变现会崩

盘

，

但那得在预期改变的情况下

。

即使

不变现

，

重估对实体经济也有影响

，

不

动产是银行最喜欢的抵押物

，

有时候

实体经济不行了

，

看着很危险

，

但银行

还是很淡定

，

摸一摸口袋

，

房子硬硬的

还在

。

房地产升值

，

银行就可以靠着这

些抵押物

，

释放更多流动性

，

于是生

产

、

消费一派繁荣景象

。

不过这种事情总会让人疑惑

，

比

如市场有

1

万块普洱茶

，

交易价格一

直是

1

块钱一块

，

突然有一天有一块

售价变成

10

元

，

那么财富就增加了

80

万元吗

？

这

80

万元是怎么来的

？

股市中也常会遇到这种情况

，

那

些原始股一旦挂牌上市

，

立马就是几

个空翻

，

这一点

，

那些千辛万苦要将公

司运作上市的董事长们应该深有体

会

：

一些人的追捧让他们身价倍增

。

重估产生的原因主要有二

，

一是

权力介入制造稀缺性

，

二是市场产生

了稀缺性

。

如果没有汽车限购

，

那么车牌带

来的财富将不复存在

，

权力安排了稀

缺性

，

并传导到市场中

，

这一点犹如古

代的盐铁官营

，

官办或者官督商办之

后

，

社会供给一直处于紧俏状态

，

这样

盐铁的市场价值要比没有权力介入高

得多

。

权力介入程度多少也影响估值

，

比如

，

完全放开的出租车行业

，

牌照是

不值钱的

，

如果政府限定牌照数量

，

那

么没有附加限制授予私人运营的牌

照

，

价格就很高

，

有些城市超过百万

元

，

如果政府规定回收期并限制转让

，

那么牌照的价值就打了折扣

。

以此推演

，

如果政府进行限制

，

那

么小朋友口中正在融化的雪糕

，

女孩

子吹出的口香糖

，

都可以很值钱

。

与权力制造的稀缺并创造的价值

相比

，

市场波动带来的重估更为普遍

。

以房地产为例

，

最近

10

多年来房

地产持续火爆

，

只要供需存在缺口

，

高

价在售的房子只要有人购买

，

其价格

就能维持

。

这种价格与已持有房产的

人收入情况无关

，

也与多数无房者的

收入情况无关

。

人们之所以愿意接受

这个价格原因很多

，

其中一个原因是

的确有一部分人变得很有钱

，

另外一

个原因是这几年人们的收入一直向

上

，

人们预期更乐观

。

放大视野

，

从趋势上看

，

中国经济

还处在上升期

，

充满乐观预期和先富

起来的人会为财产重新定价

。

但需要

警惕的是

，

如果中国经济停滞

，

资产价

格也将会发生重大变化

。

（

作者系证券时报记者

）

【经济解释】

本币升值未必一

定抑制通货膨胀，

相反可能导致热

钱流入加剧通货

膨胀。

我本是卧龙岗散淡的人

木木

“

我本是卧龙岗散淡的人

”———

这

大概是整部

《

失空斩

》

中最有味道的一

句唱词了

。

深浸着中国传统文化基因

的这句唱词

，

撩拨起许许多多中国人

的心弦来

，

当然是轻而易举的事情

。

不

过

，

在前进速度飞快的今天

，

要想做一

个

“

散淡的人

”，

大概还真是一种奢望

，

许多时候

，

顶多做一下

“

散淡的梦

”，

用

以祭奠这种渐逝的文化情怀罢了

。

引出这些啰嗦

，

还要感谢姚景源

。

在本月中旬清华大学举办的一次

经济研讨会上

，

姚景源颇为感慨地讲

述了他去河南南阳调研的一次经历

。

他说

，

当地的市镇领导们在介绍农村

城镇化经验的时候

，

大谈特谈如何建

设了整齐划一的城容镇貌

，

如何做工

作把农民都很不容易地

“

赶

”

上了楼等

等

，

并颇为这些

“

历史性

”

的建树洋洋

自得

。

而姚景源对此的评价是

：

唉

！

我

们的好些市长

，

都是没有什么文化的

人

！

他用来与市长们作对比的对象

，

就

是曾经在南阳隐居躬耕的那位大名鼎

鼎的

“

散淡的人

”。

姚先生的书生气还未消磨殆尽

，

显然高看这些洋洋自得的地方官儿

了

。

跟这些根本不会把

“

文化

”

放在

眼里的人谈

“

文化

”，

简直就如对牛

弹琴了

，

不但颇有埋汰

“

文化

”

的嫌

疑

，

恐怕甚至连

“

牛

”

们都要觉得委屈

了

。

人家坐在这个位子上

，

心思就根

本不可能在

“

文化

”

那里流连

，

您还非

要拽着人家谈

“

古风

”，

显然有失

“

做

客

”

之道

。

其实

，

地方官儿们心里到底是怎

么想的

，

姚先生从政多年

，

肯定清楚

得很

，

之所以仍旧不合时宜地跟他们

“

絮叨

”，

大约还是心中那份

“

散淡

”

的

文化情怀难以泯灭的缘故吧

。

不过

，

在今天的中国

，

要想以一己的

“

文化

”

信念感染这些地方官儿并带动其行

政趋向的改变

，

显然颇有难度

———

没

政绩的压力肯定要比没文化的压力

大多了

。

要改变这种局面

，

从根子上改变

地方官员的政绩观

、

精神面貌

、

工作

的方式方法

，

恐怕还是要做好制度建

设

，

彻底改变官员的考核机制

，

以制

度促转变

，

使他们的眼睛不再整天盯

牢领导

，

而是更多地看向老百姓

。

心

在老百姓身上了

，

老百姓的话才能听

得进去

，

人也才能变得文明起来

、

有

文化起来

。

在新的历史发展时期

，“

城镇化

”

是最重要的抓手之一

。

但

“

城镇化

”

不

能片面地理解为

“

楼房化

”、“

房地产

化

”，

而需要走出一条新路

。

但是

，

“

没文化

”

的地方

“

旧官员

”

是没能力

承担这样的重任的

，

在他们的主导

下

，

我们希冀的新道路没有走通的可

能

。

各地频繁出现的

“

赶农民上楼

”

的

现象

，

就应该是很需要引起我们警惕

的肇端

。 “

上楼

”

需要

“

赶

”，

其中

“

必

有蹊跷

”！

中国农民聪明得很

，

如果

真是天大的好事

，

哪里还用得着领

导们苦口婆心地劝说

？

早都自己抢

着上楼了

。

农民不愿意上楼

，

显然是有自己

的道理的

，

而且一般还都是实实在在

的

“

硬道理

”。

在

“

硬道理

”

面前

，

地方的

官员们恐怕就不能总抱着

“

卖地赚

钱

”、“

大干快上

”

的思路不放

，

一方面

要放下身段儿

，

认真倾听

，

充分沟通

，

集思广益

，

大家一起想新的办法

、

新的

道路

，

另一方面

，

可以先从改善村镇的

各项基础设施入手

，

让农民的物质

、

精

神生活先方便起来

。 “

软件

”、“

硬件

”

都

改善了

，

人们的心情才能平和下来

；

人

心平和了

，

所有的工作才好做

。

中国不能遍地都建成

“

北上广

深

”，

而应留下足够的空间

，

容纳更多

的

“

青山

”、

更多的

“

绿水

”

和人们永远

撕扯不断的

“

乡愁

”。

我们栉风沐雨

、

十

步并作一步走地搞现代化

，

目的显然

不应该是铸造一把更锋利的刀

，

以斩

断我们与历史之间厚重的文化传承

。

“

散淡

”

是一种文化

，

包容

“

散淡

”

也是

一种文化

。

（

作者系证券时报记者

）

人民币内贬外升的原因与含义

谢作诗 张原浩

根据购买力平价理论

，

汇率决定

于两国货币的购买力比率

；

当一国出

现通货膨胀

，

其货币会贬值

。

直观上

，

货币的对内价值与对外价值是一个铜

钱的两面

，

应该是一致变化才对

。

然而中国长期出现货币

“

对内贬

值

、

对外升值

”

的现象

。

自

2005

年

7

月

实行汇改以来

，

人民币兑美元汇率一

路升值

，

至今已逾

30%

。

与此同时

，

国

内消费者物价指数也随着汇率扶摇直

上

，

在

2008

年

4

月甚至高达

8%

，

汇率

升值的同时伴随着明显的通货膨胀

。

购买力评价理论不会错

，

但是中

国货币

“

内贬外升

”

也确实存在

。

问题

出现在什么地方了

？

一定是经济现实

与购买力平价理论的前提条件不吻

合

。

众所周知

，

购买力平价不考虑资产

市场

。

因此

，

人民币

“

内贬外升

”

一定是

资产市场发生了什么

，

要从资产市场

去获得解释

。

人们需要一般商品是为了满足直

接的需要

，

这种需求是有极限的

。

一个

人最多一天喝十瓶水

，

再多了就白给可

能也不会要的

。

但是资产不一样

。

资产

是能够给人带来收入的东西

。

人们需要

资产不是用它来满足直接的需要

，

而是

希望它能够增值

。

这决定了资产的需求

可以无止境

。

资产价格受预期影响明

显

，

资产市场存在明显的

“

追涨效应

”：

价格上涨

，

预期价格上涨

，

更多的资金

进入和进一步价格上涨

，

进而形成一种

预期自我实现的价格泡沫

。

货币之水不会均匀流向经济的每

个领域

，

而是首先流向资产市场

。

货币

超发

，

那些缺乏供给弹性的商品就会资

产化

。

当资产价格连续攀升

，

并且提供

了比投资实体经济更高的回报率时

，

将

有更多的资金投资于资产

。

在世界性货

币超发

、

流动性泛滥的情况下

，

资产泡

沫化还吸引世界热钱流入产生更严重

的后果

。

中国因货币超发

，

导致资产价

格大涨

。

资产涨价

，

吸引热钱流入

。

热钱

流入导致货币供给进一步增加

，

资产进

一步涨价

，

同时产生人民币升值压力

。

人民币汇率在政治等各种压力下升值

，

升值也导致热钱流入

，

热钱流入再推高

资产价格

。

两种因素累进叠加

，

就形成

了一方面本币升值

，

另一方面国内货币

宽松通货膨胀的局面

。

这个解释是否成立

？

我们需要观

察

，

那些和中国一样国内资产价格上

升过快的国家是不是也出现一方面国

内通货膨胀

，

另一方面又本币升值的

货币

“

对内贬值

、

对外升值

”

现象

？

事实上

，

并不只有中国存在着汇

率升值和通货膨胀同时存在的情况

。

俄罗斯在

2011

年对美元实际汇率升

值

11%

，

而俄罗斯国内同期

CPI

约为

6%

；

南非前两年来的通胀水平也都在

6%

的高位

，

对美元实际汇率甚至上升

了超过

30%

。

总的来说

，

新兴市场和发

展中经济体在上一轮经济中都处在通

胀和汇率升值的双通道中

，

当然他们

国内都存在明显的资产涨价

。

货币

“

对内贬值

、

对外升值

”

是

货币超发

、

资产价格上涨的同时吸

引国际热钱流入的外在表现

。

这一现

象意味着

，

在流动性泛滥

、

虚拟经济

远远超过实体经济的当今世界

，

本币

升值未必一定抑制通货膨胀

，

相反可

能导致热钱流入加剧通货膨胀

。

这一

现象也意味着

，

资产价格过快上涨不

能被抑制

，

那么货币

“

对内贬值

、

对外

升值

”

就不能改变

；

当资产泡沫破裂

时

，

本币贬值的可能性十分大

。

而要解

决人民币

“

对内贬值

、

对外升值

”，

就要

控制国际热钱对国内资本市场的过度

投机

，

同时适当放宽国内资金投资海

外市场的限制

，

减少国内货币量

；

用其

它手段控制资产价格上涨

，

本身也可

以起到控制热钱流入减少内生货币供

给的作用

。

（

作者单位：浙江财经大学

）

【缘木求鱼】

“城镇化” 不能片

面地理解为“楼房

化 ” 、“房 地 产

化” ， 而需要走出

一条新路。


