
� � �

在男性主导的外资投行世界中，相当

引人瞩目的是，四位中国女性成为各自所

在公司的中国首席经济学家，她们常驻香

港，掌舵中国宏观经济分析。
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奥巴马发表国情咨文卖力吆喝“美国制造”

证券时报记者 吴家明

当地时间

28

日晚间，美国总统

奥巴马在国会发表了自己第二任期

第二份国情咨文演讲。 奥巴马在演

讲中两次提到中国，更宣称要为“美

国制造”商品开拓新市场。

奥巴马将美国经济的复苏作

为主打“政绩牌”之一。 自

2009

年

1

月上任后，奥巴马政府实行了金

融法案改革、敦促国会通过扶助小

企业法案及新的减税政策等很多

刺激经济的政策。 奥巴马强调，自

上世纪

90

年代以来， 美国制造业

的工作机会在

2013

年首次出现了

增长，失业率也降至

5

年来的最低

点，房地产市场在逐渐恢复，政府

债务减少了近

50%

。美国商务部即

将公布去年第四季度经济数据。路

透调查分析师预计，美国去年第四

季度国内生产总值（

GDP

）增长率

或达到

3.2%

， 尽管这一速度相对

去年第三季度的

4.1%

来说有所回

落，但仍显示出美国经济正在健康

复苏。

和以往的国情咨文类似，奥巴

马在演讲中仍然列出了一系列的

改革目标。 在发展清洁能源方面，

奥巴马表示， 企业界计划投资近

１０００

亿美元在美国建造使用天然

气的工厂，政府将协助企业界实现这

一目标。 除了天然气，奥巴马还强调

了大力发展太阳能对美国的重要性。

奥巴马还表示， 他将签署行政命令，

将联邦政府项目承包商雇员的最低

时薪从目前的

７．２５

美元提高到

１０．１０

美元。 此外，奥巴马再次呼吁废除房

地美和房利美。

奥巴马表示，美国应牢牢把握科

技优势，带动制造业形成新一波发展

浪潮。 奥巴马宣布今年将新建

６

个制

造业创新中心，以便在高技术制造业

领域保持全球领先。 奥巴马在演讲开

始后不久提到中国，他宣称美国已经

超越中国成为世界首选投资目的地。

有海外媒体认为，奥巴马的“信心”可

能来自科尔尼咨询公司此前进行的

调查。 科尔尼在去年

6

月发布对

28

个国家超过

300

名企业高管进行的

调查显示， 美国近

12

年来首次取代

中国，成为企业高管心中外商直接投

资首选国家。

不过， 奥巴马的国情咨文倒没有

表现盲目自大，他在其中提到，美国要

保住最受外资青睐的国家这一地位并

不容易。 奥巴马呼吁两党在通过贸易

促进授权上进行合作，推动与欧洲、亚

太地区自由贸易谈判，为“美国制造”

拓展新的市场。

去年，奥巴马政府在控枪、移民改

革等施政重点上均遭遇较大立法阻

力， 一直受国会共和党人激烈反对的

医改法案也在步入实施阶段后引发巨

大争议。英国《金融时报》更直言，

2013

年是奥巴马上台以来表现最为糟糕的

一年。 有美国媒体表示，

2013

年医保

法案还有联邦政府关门等让美国民众

对于政府满意程度不高， 今年年中美

国中期选举即将到来， 结果仍然充满

了变数。 本次的国情咨文被认为是奥

巴马最后一份受到高度关注的国情咨

文， 奥巴马如果能够利用好这次的国

情咨文演讲机会，摆脱成为“蹩脚鸭”

的命运， 将会对后来两年的执政带来

一些不同的影响。

人民大学系“四女侠” 成外资投行界新风景

证券时报记者 李明珠

外资投行的首席经济学家，

是金融界无数从业人员的梦想。

在男性主导的外资投行世界中，

有四位中国女性特别引人瞩目，

她们分别是高盛资深中国经济学

家崔历、 瑞银中国首席经济学家

汪涛、 巴克莱中国首席经济学家

常健和摩根士丹利中国首席经济

学家乔虹。 她们常驻香港，掌舵中

国宏观经济分析。

“巾帼不让须眉”， 这句话用

在她们身上再恰当不过。 这四位

女经济学家有太多相似的地方

了：清一色的人民大学本科毕业，

后在美国知名大学攻读博士，毕

业后任职于著名的世界性金融机

构，之后重返亚太区，在香港的金

融机构常驻。

和蔼可亲、 平易近人是她们在

各种大型会议场合给大家的最深刻

印象。 睿智的头脑，干练的分析，流

利的中英文表述， 这些都让国际舞

台上的投资者刮目相看， 她们也在

向世界展示着中国女性特有的魅

力。崔历、汪涛和乔虹三个人经常都

是短发，常健则是长发飘飘，加上精

致的妆容，得体的装束，举手投足中

散发出自信。

纵观她们四人的履历， 虽然不

尽相同，但也有不少重合。瑞银的汪

涛和高盛的崔历的职业生涯更接

近，人大本科及美国博士毕业之后，

均在国际货币基金组织 （

IMF

）任

职， 之后在香港的大型国际金融机

构研究中国宏观经济。 常健虽然没

有在

IMF

工作过， 但是在

2001~

2004

年之间，曾在华盛顿的世界银

行做经济顾问。

从时间上来讲， 汪涛更早在

IMF

工作， 任职高级经济学家，主

要负责研究中国宏观经济和结构

改革问题， 参与了基金与成员国

项目谈判与磋商。 崔历

2000

年至

2008

年在

IMF

担任中国市场的资

深经济学家， 侧重研究各国宏观

政策分析， 其中有三年时间担任

专注于中国内地和香港的高级经

济学家。

高盛的崔历和巴克莱的常健

都曾在香港金管局工作过，崔历在

香港金管局的两年任外事部主管，

负责中国相关问题研究，如内地与

香港金融一体化的政策问题等。 常

健

2005

年至

2009

年在香港金管

局工作时偏重的领域是在外部经

济和金融市场（中国事务）。 乔虹则

在外资投行拥有更多经验，斯坦福

毕业后在高盛工作

6

年直接转投摩

根士丹利。

外资投行的工作是繁忙且繁

重的，用空中飞人来形容她们一点

都不为过。 她们不仅要经常往来于

香港、北京、上海等国内各大城市，

飞往欧洲、美国做路演也是家常便

饭。 “但是她们都能将工作和家庭

之间平衡协调得比较好。 ”曾和她

们共同工作过的同事重阳投资总

裁王庆这样评价，“取得现在的成

绩，对她们来说也不容易，更证明

了她们的实力。 ”

崔历———

亲和力十足的高盛女

熟悉外资投行的人都知道，

高盛在业内以傲气出名， 崔历身

上却充满了亲和力。 对于很多国

内人而言，她还是比较新的面孔，

但是在国际舞台上， 她并不是一

个新人，从

2012

年

7

月加盟高盛

以来，受到了相当多的关注。 在不

到

2

年的时间内， 不论是首席经

济学家论坛， 还是刚成立的新供

给经济学

50

人论坛，都能频繁看

到她的身影。 一口字正腔圆的普

通话， 让人听着很舒服； 一袭深

灰色的职业装， 显得很专业。 在

高盛香港古色古香的深棕色中国

风背景的办公室内， 对中国宏观

经济问题， 她娓娓道来， 有独到

的见解。

虽然拥有如此令人羡慕的国

际化的职业生涯， 但崔历十分低

调，半开玩笑地说自己是“四海为

家”，祖籍一个地方，父母工作一

个地方，读书一个

地方，工作又全世

界跑。

证券时报记者第一次约她，不巧

她要赴北京开会， 第二次如约采访，

很顺利，而最感动的是，在半夜十二

点都能收到她的邮件回复。

对于中国经济，崔历认为，

2013

年中国经济总体运行情况呈现前低

后高的局面，预计

2014

年中国经济

增长为

7.8%

，其中

2013

年表现稍差

的出口、消费今年有希望好转，而扩

张性的信贷刺激今年则会收窄，如

果今年整体的宏观环境比较稳定，

结构上的调整如预期， 中国经济将

出现一个更好的局面。 崔历指出，

2014

年是全面深化改革的第一年，

国企、 土地以及利率改革和财政改

革都会稳步推进， 国企改革试点从

上海开始，思路比较明确，还是从增

加竞争、 给私有企业平等平台角度

出发， 而国有企业所有制将带来一

定变化。

常健———

外资投行界美女一枚

一头飘逸的长发， 姣好的面容，

外资投行“美女”级别的女经济学家

非常健莫属，加上甜美的声音，让人

眼前一亮。

证券时报记者采访过程中约了

几次，但因为她要出国，所以并没有

最后敲定。 经过

2

周欧洲路演回来，

她电话声音中难掩疲惫，仅一上

午倒时差的时间，但还得在家里

用手机接收来自中国

GDP

的数

据。 她坦言，“真的很忙”。

常健笑称，自己经常和其他投行

的男性经济学家们辩论，虽然大家的

观点各不相同，但是和其他首席的讨

论，也能碰出很多火花。

对于今年的中国宏观环境， 常健

认为， 今年金融市场的动荡是不可避

免的， 但不应该像以前一样有政策过

多的干预和支持， 复杂的金融环境对

央行来说将带来新的考验， 而全面深

化改革第一年的进展还是值得期待。

综合去产能、控债务、降风险、调结构、

推改革、减污染等目标，由投资放缓引

发的经济增长压力下行，预计

2014

年

中国经济增长为

7.2%

。 她认为，引导

舆论和稳定市场预期比保持

7.5%

的

增长更重要。

汪涛———

用心聆听的汪老师

瑞银的首席中国经济学家汪涛，

个子不高， 但身上爆发的都是正能

量，在北京、上海穿梭，在欧洲、美国

旋转。 特别让人印象深刻的是，她经

常从飞机上一下来就回复邮件，查阅

采访内容，甚至深夜回复，没有一点

怠慢。

对于中国经济，汪涛认为，市场

对于

2014

年中国经济的增长预测

在

7.5%

左右，瑞银的预期则略高于

市场，达到了

7.8%

。 尽管内需

稍微差一点， 但今年的出口环

境变好， 消费呈现稳中见好的

趋势。 相对于

2013

年，美国经

济增长会从

1.7%

上升至

3%

， 而欧

元区经济增长从

-0.4%

上升到

1%

，

两个大的经济体增幅比去年增长一

个多百分点， 对整个世界经济复苏

带来的影响比较正面， 而欧洲和美

国，是中国最大的出口市场，两者相

加占整个中国出口的附加价值一半

以上， 国际经济的复苏尤其是发达

经济体的改善， 给中国出口有正面

的拉动作用。

乔虹———

斯坦福毕业的北京女

和此前在高盛不同， 从

2011

年

加盟摩根士丹利以来， 乔虹很难得

出来开一次公开记者会，所以每年

8

月在香港的演讲， 经常被记者 “围

攻”。 在和身材高大的外国同事拍照

时， 外表瘦小的她会调皮地踮起脚

尖，面带笑容。 身体拥有强大的爆发

力，从小就是绩优生的北京人，散发

着“京式”精气神，回答问题思路清

晰，不假思索。

有一次在中环地铁站遇到乔虹，

证券时报记者抓住机会提出有关中

国宏观经济的问题， 她在拥挤的人

群中非常细心地回答了所有提问。

偶遇中的一次采访， 在嘈杂的环境

下能留步倾听， 乔虹给记者留下了

深刻的印象。

土耳其央行孤注一掷

大幅上调主要利率

昨日， 土耳其央行宣布大幅上调所有

主要利率，幅度之大让投资者感到震惊。土

耳其央行大幅调升利率也被认为是打响了

新兴市场捍卫本国货币的第一枪， 受此提

振，亚欧股市昨日普遍上涨，但土耳其里拉

汇率却先升后跌。

从去年年初开始，为了拉动经济增长，

土耳其央行已经连续

５

次调低利率。 土耳

其央行此次宣布将基准回购利率从

4.5%

大幅上调至

10%

， 将隔夜贷款利率从

7.75%

上调至

12%

， 将隔夜借款利率从

3.5%

上调至

8%

。 此前数日，新兴市场危机

四伏，土耳其里拉兑美元汇率暴跌，央行此

举旨在稳定本国货币， 希望加息可以促使

资金涌入土耳其的银行， 以防止里拉汇率

过度下挫。苏格兰皇家银行此前表示，土耳

其央行至少需要加息

250

个基点， 才能止

住里拉的跌势。除此之外，土耳其央行别无

选择。

自去年

５

月份以来， 里拉兑美元汇率

持续下跌，累计跌幅已经达到

29%

。 上周，

土耳其央行在外汇市场抛出

20

亿美元支

持里拉汇率稳定，但结果并不理想。在加息

决定出炉后，里拉兑美元汇率大幅回升，涨

幅一度超过

3.5%

， 但在昨日欧洲交易时

段，里拉兑美元汇率再次下挫，一度接近土

耳其央行加息前的水平。 亚欧股市昨日则

普遍上涨，

MSCI

亚太指数上涨

1.1%

，日本

股市日经

225

指数上涨

2.7%

。欧洲股市高

开，德国股市盘中涨幅超过

1%

。

除了加息， 土耳其央行还决定将今年

该国通胀预期由之前的

５．３％

大幅提升至

６．６％

。有分析人士表示，里拉汇率波动将推

动土耳其今年通胀率上升， 使土政府控制

通胀的努力毁于一旦。 土耳其央行行长巴

世哲表示， 将采取包括调整利率在内的一

切必要措施来抑制里拉汇率下跌趋势。 与

此同时， 外汇储备快速下降的负面影响已

经显现， 现在到了必须考虑使用利率工具

的时候。 （吴家明）

标普下调

乌克兰主权信用评级

当地时间

28

日， 乌克兰总理阿扎罗

夫向总统亚努科维奇递交辞呈，以期化解

持续

2

个多月的政治危机。 与此同时，亚

努科维奇领导的执政党还做出另一项让

步，废除引发反对派强烈抨击的一部限制

示威法律。 不过，乌克兰抗议活动似乎远

没有结束。

政局动荡加剧导致评级机构下调乌克

兰信用等级， 标普把乌克兰主权信用评级

下调至

CCC+

，并置于负面展望。 乌克兰货

币格里夫纳兑美元汇率则继续暴跌。 标普

指出，下调乌克兰评级及其前景展望表明，

乌克兰国内政治动荡局势明显升温， 使得

该国获得俄罗斯资金支持的前景面临更高

的不确定性。俄罗斯政府官员表示，如果亚

努科维奇政府倒台， 俄罗斯可能重新考虑

对乌克兰的

150

亿美元救助资金。

（吴家明）

激进投资者伊坎

再购5亿美元苹果股票

iPhone

销量不及预期导致苹果股价在

28

日美股交易时段大跌

8%

， 但激进投资

者伊坎宣布，再度增持价值

5

亿美元的苹

果公司股票。

目前，伊坎持有的苹果股票总量达到

了

41

亿美元。 伊坎近期一直在增持苹果

股票，试图促使该公司提高股票回购计划

的规模。 伊坎还猛烈抨击抛售苹果股票的

投资者，认为这些投资者完全错误解读了

苹果财报和增长机遇。 伊坎强调，购买苹

果股票是根本不需深思熟虑的，苹果股价

被严重低估。

2013

年对伊坎来说都是象征着成就

的一年。 数据显示，伊坎的投资基金回报

率在

2013

年高达

31%

。 美国奈飞公司是

伊坎的重仓股之一，从去年年初至伊坎在

10

月底抛售期间， 该公司股价上涨了

283%

。

不过，对于苹果股价走势，市场的争论

一直没有停止过。 美国

Dohmen

资本研究

协会创始人兼总裁多曼表示，数次不佳财

报后，苹果股价或下跌

40%

。 据悉，利润

率下降和缺乏技术创新是多曼不看好苹果

的理由。 多曼强调，自从乔布斯离去后，苹

果没有任何技术创新可言，这家公司正被

竞争对手痛击。

（吴家明）
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