
（上接 B6 版）

序号 具体阶段名称 具体工作内容

１

项目提出阶段 由政府提出并确定项目建设要求。

２

招投标或招商阶段 政府进行招标或招商，企业报名参加。 政府主管部门通过相关程序确定

ＢＯＴ

项目投资人。

３

环评、发改委预核准阶段

首先通过第三方机构编制《项目可行性研究报告》，期间获得当地发改委等相关部门的支持性文件批复。

然后委托第三方机构编制环评报告，期间获得环保局等相关部门的批准文件并报省或市环保部门批复环评报告，发

改委组织可研报告评审后对该项目立项核准。

４

成立项目子公司阶段 由项目投资人向工商部门提交项目子公司成立申请，工商部门审核后批准成立项目子公司。

５

合同谈判及签订阶段

项目子公司会同律师等与当地政府相关主管部门就

ＢＯＴ

项目特许经营权合同及附属合同进行谈判、磋商，定稿后完成签

订工作 。

６

项目建设阶段

由项目子公司外聘设计及施工单位进行厂房等建筑物的建设以及主要设施的安装调试工作。 在建设期间整个项目按在

建工程进行核算，待项目整体竣工、调试并投入使用或达到预定可使用状态后，再由在建工程转入无形资产进行确认和计

量。

７

项目运营阶段

项目建成后经批准后即投入实际运营，项目子公司负责该项目的实际管理运营活动，并在特许经营期限内根据项目特许

经营权协议约定收取费用以偿还贷款，回收投资并赚取利润。

８

项目移交阶段

运营期结束，项目子公司将项目所有固定资产及配套资产全部无偿移交给政府。 上述移交的固定资产必须保养完善、可

持续运行，同时还必须移交项目的运营手册、设计图纸等技术资料，以保证项目后续正常运作。

注：以上为

ＢＯＴ

项目运作的基本流程，在实际操作中，

１－５

项的顺序在各地有所不同。

（

２

）采购模式

垃圾焚烧发电业务运营过程中主要需要采购各类日常维护和检修用备品备件和生产性耗材等，由创冠中国各项目子公司自行采购，采购程序如下图所示：

（

３

）盈利模式

创冠中国营业收入主要来源于垃圾发电上网销售收入、垃圾处理费收入以及污泥干化处置收入。 具体情况如下表所示：

收入分类

占所在会计期间总营业收入的比例

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年度

２０１１

年度

垃圾发电销售收入

６４．９７％ ６６．８６％ ５８．６４％

垃圾处理费收入

３１．１５％ ３１．４９％ ２８．２３％

污泥干化处置收入

１．３５％ １．６５％ －

１

）垃圾发电上网销售收入

垃圾发电上网销售收入是创冠中国的主要收入来源。 《可再生能源法》规定，我国实行可再生能源发电全额保障性收购制度。 创冠中国及其项目子公司根据

其与当地政府签订的相关协议，在服从相关电力调度机构的统一调度下，将垃圾焚烧所产生的电能通过变电站输送至国家电网，并根据发改委规定的上网电价

获得销售收入。

２０１２

年

４

月前，根据国家发改委《可再生能源发电价格和费用分摊管理试行办法》中的规定，上网电价执行

２００５

年脱硫燃煤机组标杆电价

＋

补贴

电价（

０．２５

元

／

度）；

２０１２

年

４

月后，根据国家发展改革委《关于完善垃圾焚烧发电价格政策的通知》（发改价格［

２０１２

］

８０１

号）文件中的规定，上网电价执行全国统

一垃圾发电标杆电价每千瓦时

０．６５

元（含税）标准。

２

）垃圾处理费收入

项目所在地有关政府部门按照与创冠中国或其项目子公司签订的生活垃圾焚烧发电项目特许经营协议及生活垃圾处置服务协议， 每日向当地该生活垃圾

焚烧发电厂提供约定数量的垃圾，并按时支付垃圾处置费。 由于生活垃圾处理项目特许经营期限较长，在未来运营期内可能面临由于通货膨胀等因素使项目的

人工成本和材料成本上涨，致使运营成本上升。 考虑到较长的特许经营期内物价波动因素的必然性，特许经营权中会约定垃圾处置费调整条款。

上述垃圾处置费水平及触发垃圾处置费调整条件通常由各项目协议签署方根据当地物价水平、宏观经济状况及其他因素综合考虑后确定。

４

、主要产品及服务的生产及销售情况

（

１

）主要产品及服务的产能、产量情况

创冠中国主要产品产能、产量情况如下表所示：

产品及服务种类

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年度

２０１１

年度

垃圾焚烧发电业务

垃圾处理能力（吨）

１

，

６６５

，

３００ １

，

６１０

，

４００ １

，

１７０

，

５００

垃圾处理量（吨）

１

，

３４８

，

１４２ １

，

４０８

，

５８７ ８５６

，

５５３

垃圾发电量（千瓦时）

３５２

，

００２

，

４３８ ３５５

，

１１３

，

９４３ １９６

，

１１１

，

６５８

垃圾上网电量（千瓦时）

３０２

，

４２９

，

８０１ ３１２

，

４７９

，

６９９ １６７

，

６６４

，

６９０

污泥干化业务

污泥处理能力（吨）

７３

，

０００ ７３

，

０００ －

污泥处理量（吨）

１８

，

３７１ ２２

，

５６１ －

（

２

）主要产品及服务的销售价格及销售收入情况

产品及服务名称种类

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年度

２０１１

年度

垃圾焚烧发电业务

平均垃圾处置费（元

／

吨）

５９ ５７ ５３

垃圾处理费收入（万元）

８

，

０３３．３６ ８

，

１４２．２６ ４

，

５１３．７７

垃圾发电上网价格（不含税）（元

／

度）

０．５５ ０．５５ ０．５６

垃圾发电销售收入（万元）

１６

，

７５３．８４ １７

，

２８８．３６ ９

，

３５３．２２

污泥干化业务

平均污泥干化处置费（元

／

吨）

１９０．００ １９０．００ －

污泥干化处置收入（万元）

３４９．０５ ４２８．６６ －

（

３

）报告期内对前五名客户的销售收入情况

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

前五名客户销售额合计（万元）

２０

，

１７４．１４ ２１

，

９４４．６５ １３

，

０３６．０５

前五名客户销售额占当期销售额的比例

８０．２６％ ８４．８６％ ９３．８５％

２０１１

年度，创冠中国向福建省电力有限公司泉州电业局的销售比例为

５５．７０％

，超过了

５０％

，主要系创冠晋江、创冠惠安、创冠安溪三个项目子公司所产电能

全部销售给福建省电力有限公司泉州电业局所致。 自

２０１１

年以来，创冠中国其他项目陆续投产运营，对福建省电力有限公司泉州电业局的销售比例已由

２０１１

年度的

５５．７０％

逐步下降至

２０１３

年

１－９

月份的

４３．７９％

。

５

、主要产品的原材料和能源及其供应情况

创冠中国各项目运营期间所需要的主要原材料为城市生活垃圾及耗材。 城市生活垃圾由各项目所在地相关政府部门根据其与创冠中国各项目子公司签订

的特许经营权协议免费提供；耗材主要为维修备品备件、消石灰、柴油等各种生产性耗材，主要从各项目子公司所在城市及周边地区工业市场中自行采购，市场

货源充足，采购方便。 垃圾焚烧发电项目主要消耗的能源为电能。

报告期内，创冠中国的能源及耗材的占总成本的比例情况如下：

单位：万元

名称

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

能源

１

，

０５５．７ ８．６７％ １

，

０３９．５３ ７．２８％ ５５６．５ ５．７１％

耗材

１

，

５２３．６１ １２．５２％ １

，

３８３．６６ ９．６９％ ９７７．７１ １０．０３％

总成本

１２

，

１７１．０４ １４

，

２７８．８０ ９

，

７４６．３０

报告期内，创冠中国对前五名采购商的采购情况如下：

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

前五名供应商采购额合计（万元）

８３６．０６ ４７９．８９ ４２６．９６

前五名供应商采购额占当期采购额的比例

３８．８０％ ２７．７０％ ４２．３６％

报告期内，创冠中国不存在对供应商重大依赖的情形。

６

、安全生产及环境保护

（

１

）安全生产

创冠中国高度重视安全生产，为加强安全生产工作，建立安全生产长效机制，防止和减少安全生产事故，创冠中国设立安全生产管理委员会，制定安全生产

管理系列规章制度，包括安全生产工作管理制度、安全检查管理制度、安全事件管理制度、基建工程安全管理制度、重大危急事件管理制度、外包工程安全管理制

度、两措计划管理制度和应急预案管理制度等。

自设立以来，创冠中国及各子公司能严格遵守国家有关安全生产的法律法规和创冠中国制定的相关制度文件，未出现因管理原因导致的重大伤亡事故、重

大设备设施事故和重大质量事故，亦未因重大安全生产原因受到相关部门的处罚。

根据创冠中国及其各子公司所在地政府部门出具的证明文件，创冠中国及其子公司报告期内能够遵守有关安全生产监督管理法律、法规、规章及规范性文

件的规定，未曾因违反安全生产监督管理法律、法规、规章及规范性文件受到行政处罚。

（

２

）环境保护

生活垃圾焚烧发电项目在垃圾运输、储存、焚烧过程中会产生废水、废气、飞灰、噪声及恶臭。 为避免对环境造成二次污染，创冠中国在各项目设计、建设过程

中配套建设了垃圾渗滤液收集、处理系统，烟气净化系统，飞灰固化车间及室内暂存库，消声、隔声减振措施，卸料大厅进口空气幕及垃圾池负压等环境污染治理

措施。根据国家有关环境监测的管理规定和《生活垃圾焚烧污染控制标准》（

ＧＢ１８４８５－２００１

）的要求，创冠中国对各地生活垃圾焚烧项目均安装了自动连续监测装

置，可以实时监测炉内燃烧温度、管道内活性碳施用量、以及烟气中

ＴＳＰ

、

ＳＯ２

、

ＮＯｘ

、

ＨＣｌ

、

ＣＯ

、

Ｏ２

、

ＨＦ

、烟尘排放浓度、烟气温度、烟气量等数据，具体监测计划包括

大气、水、噪声、固废等几个方面，监测方式主要有实时监测和定期监测，监测数据通过互联网，实时传递到创冠中国运营管理部和项目所在地环保监管部门。 此

外，创冠中国根据国家的相关规定和环评要求委托有资质的单位监测噪音、污水、烟气、炉渣及飞灰等指标。 创冠中国对每次监测结果进行分析对比，提出每个电

厂环保处理设施运行方面的不足和整改要求，并进行经济考核，在对电厂环保设施运行情况进行全面检查的基础上，提出各个设施的运行技改要求。

截至本报告书签署日，创冠中国已经取得《环境污染治理设施运营资质证书》，下属主要项目公司建设均取得环评和验收的批复，基本能按照环保法规的规

定运营，但在多年的运营中，仍有部分项目公司存在管理疏忽造成的违规行为，具体如下：

２０１２

年

３

月，因部分冷却废水溢出流入厂区雨水管道后排出厂外，并在冷却池旁发现私设软管，创冠惠安被责令整改，罚款

２

万元。

２０１２

年

７

月，因到期未重新申领排污许可证和抽检日烟尘数据超标，创冠晋江被晋江市环境保护局处以罚款

６

万元。

２０１２

年

８

月，因未经批准擅自转移飞灰，创冠惠安被惠安县环境保护局处以罚款

２

万元。

２０１３

年

１

月，因私设移动软管，创冠安溪被安溪县环境保护局责令整改，处以五万元罚款。

２０１３

年

６

月，因渗滤液处理设施不正常运行，创冠晋江被晋江市环境保护局处以罚款

２

，

４１９．２

元。

２０１３

年

８

月，因飞灰经螯合处理后直接人工打包装袋暂存于厂区飞灰暂存库，创冠晋江被晋江市环境保护局处以罚款

１０

万元。

上述存在违法违规行为的项目公司已按照主管部门的要求采取了纠正措施和整改， 根据相关主管部门出具的说明， 上述行政处罚不属于重大违法违规行

为，对本次重组不构成实质障碍。

７

、质量控制情况

（

１

）项目质量控制体系

创冠中国自成立以来一直将质量控制视为工作重心，通过严格的项目建设、运营质量控制和管理，不断提高品牌影响力。 公司通过多年的不断完善形成了完

整的质量管理和控制体系，并成立了由人力资源及行政部、财务部等多部门共同控制的产品质量控制架构。

（

２

）项目质量控制标准

目前，创冠中国及其项目子公司在对各地项目进行投资、建设、运营时，需遵循的项目质量控制标准如下表所示：

序号 项目质量控制标准名称 颁布年份 国标号

１

《城市生活垃圾焚烧处理工程项目建设标准》

２００１

年 建标［

２００１

］

２１３

号

２

《一般工业固体废物贮存、处置场污染控制标准》

２００１

年

ＧＢ１８５９９－２００１

３

《生活垃圾焚烧控制标准》

２００１

年

ＧＢ１８４８５－２００１

４

《危险废物贮存污染控制标准》

２００１

年

ＧＢ１８５９７－２００１

５

《工业企业设计卫生标准》

２００２

年

ＧＢＺ１－２００２

６

《建设项目环境风险评价技术导则》

２００４

年

ＨＪ／Ｔ１６９－２００４

７

《城镇环境卫生设施设置标准》

２００５

年

ＣＪＪ ２７－２００５

８

《生活垃圾焚烧炉及余热锅炉》

２００８

年

ＧＢＴ １８７５０－２００８

９

《生活垃圾焚烧技术处理工程技术规范》

２００９

年

ＣＪＪ９０－２００９

１０

《生活垃圾焚烧厂运行维护与安全技术规程》

２００９

年

ＧＢ１８４８５－２００１

１１

《生活垃圾焚烧厂评价标准》

２０１０

年

ＣＪＪＴ１３７－２０１０

１２

《生活垃圾焚烧技术导则》

２０１０

年

ＲＩＳＮ－ＴＧ００９－２０１０

１３

《生活垃圾焚烧厂安全性评价技术导则》

２０１０

年

ＲＩＳＮ－ＴＧ０１０－２０１０

１４

《生活垃圾处理技术指南》

２０１０

年 建城［

２０１０

］

６１

号

（

３

）项目质量控制具体流程

／

措施

创冠中国主要从事生活垃圾焚烧发电业务，向社会提供垃圾卫生处理的服务和电力产品。 垃圾卫生处理服务的质量控制主要体现在垃圾焚烧发电厂运营过

程中的“四废”排放达标方面；电力产品的质量控制主要通过设备正常运行保证输出电力符合国家标准。

创冠中国实行项目实施全过程质量管理，建立了一整套符合国家法律法规及

ＧＢ／Ｔ１９００１－２０００ ｉｄｔ ＩＳＯ９００１

：

２０００

标准的项目管理程序和规定，依靠对项目

设计、生产、运营、维护等业务环节质量的管理、监督及审查的不断强化，确保项目建设、运营过程科学、规范、有序，确保服务质量符合国家规范标准。 通过制定较

完善的项目管理标准、技术管理标准和技术标准体系，实施经理负责制以促进质量管理制度有效实施，以及建立质量控制审核制度加强质量控制监督等措施，截

至本报告书签署日，创冠中国及其下属各子公司运营正常，未出现过任何质量纠纷，未有因违反有关产品质量和技术监督方面受到行政处罚的情形。

８

、生产技术水平

创冠中国自设立以来一直坚持投入技术研发，部分技术的应用，不但改善了现有工艺设备的不足，还将部分环保排放指标提升至欧盟水准，达到国内领先水

平。 其中，垃圾焚烧锅炉余热回收装置（发明专利）、垃圾焚烧锅炉余热回收装置（实用新型）、垃圾焚烧余热回收锅炉（实用新型）、废弃物焚烧烟气净化系统（实用

新型）等四项核心技术已获我国知识产权局专利授权（具体情况参见本章“（六）主要资产及权属情况”之“

３

、主要无形资产”）。

创冠中国拥有环境污染治理设施运营资质（生活垃圾甲级），设立以来通过建立严格的质量控制制度、不断优化生产工艺与技术改造，形成了良好的品牌效

应，多次获得省部级政府部门及行业协会颁发的相关荣誉，详情如下表所示：

荣誉名称 颁发单位 获颁单位

中国环境保护产业协会第四届理事会常务理事单位 中国环境保护产业协会

创冠中国

中国城市环境卫生协会第四届理事会常务理事 中国城市环境卫生协会

中国城市环境卫生协会生活垃圾处理专业委员会副主任委员单位 中国城市环境卫生协会

中国环境保护产业协会生活垃圾焚烧发电技术创新联盟成员单位 中国环境保护产业协会

ＡＡＡ

级企业信用等级证书 中国环境保护产业协会

高校毕业生就业见习国家级示范单位 人力资源和社会保障部

２０１１

年国家重点环境保护实用技术 中国环境保护产业协会

２０１３

年国家火炬计划产业化示范项目证书 科学技术部火炬高技术产业开发中心

福建省环境保护产业协会副会长单位 福建省环境保护产业协会

福建省城市建设协会垃圾焚烧专业委员会副主任委员单位 福建省城市建设协会垃圾焚烧专业委员会

福建省先进环保实用技术 福建省环境保护产业协会

中国人居环境范例奖 原建设部

创冠晋江

Ａ

级生活垃圾焚烧发电厂 中国城市环境卫生协会

循环经济示范企业 原福建省经贸委

２００５

年度环境奖 福建省广播影视集团

福建省城市垃圾处理产业化示范项目 原福建省建设厅

住建部市政公用科技示范工程（惠安） 住建部 创冠惠安

住建部市政公用科技示范工程（黄石） 住建部 创冠黄石

（九）创冠中国及子公司项目涉及的立项、环保批复及资质许可取得情况

截至本报告书签署日，创冠中国及其下属子公司项目立项、环评及生产经营所需经营资质情况如下：

１

、立项及环保审批情况

创冠中国及其子公司目前已建成及在建的主要项目的立项、环境影响评价等相关批复情况如下：

序号 项目 立项批复 环评批复 环保验收

１

晋江市垃圾焚烧发电综合处理

厂项目

晋江市发展计划局（晋计﹝

２００３

﹞

１４３

号） 泉环监函［

２００３

］

８５

号

国家环保部环验﹝

２０１２

﹞

１３３

号

2

晋江市垃圾焚烧发电厂扩建

工程项目

福建省发展和改革委员会

(

闽发改投资

﹝

2008

﹞

337

号

)

国家环保部环审﹝

2008

﹞

81

号

３

创冠晋江建设污泥干化处理工

程项目

晋江市发展计划局（晋经发审﹝

２０１０

﹞

１９９

号）

晋江市市政园林局、 晋江市环境保护局

２０１２

年

１０

月

３０

日通过环评审查

未验收

４

惠安县生活垃圾焚烧发电厂及

垃圾收运系统工程项目

福建省发展和改革委员会 （闽发改投资

﹝

２００８

﹞

９１２

号）

福建省环境保护局 （闽环保监﹝

２００８

﹞

１０７

号）

福建省环境保护厅 （闽环评验﹝

２０１２

﹞

１１

号）

５

惠安县生活垃圾焚烧发电厂二

期工程项目

福建省发展和改革委员会（闽发改网投资

﹝

２０１３

﹞

３２

号）

泉州市环境保护局（泉环评函﹝

２０１３

﹞书

１８

号）

未完工

６

福清市生活垃圾焚烧厂项目

福建省发展和改革委员会 （闽发改投资

﹝

２００８

﹞

１１２０

号）

福建省环保厅（闽环保监﹝

２００８

﹞

１０８

号）

福建省环境保护厅 （闽环评验﹝

２０１２

﹞

１２

号）

７

安溪县城市生活垃圾焚烧发电

厂项目

福建省发展和改革委员会 （闽发改投资

﹝

２００９

﹞

８１８

号）

福建省环保厅（闽环保监［

２００８

］

９２

号）

福建省环境保护厅 （闽环评验﹝

２０１２

﹞

１０

号）

８

安溪县城市生活垃圾焚烧发电

厂二期工程项目

福建省发展和改革委员会 （闽发改投资

﹝

２０１０

﹞

７６３

号）

申请中 未完工

９

建阳市（建瓯市、武夷山市）生

活垃圾焚烧发电厂项目

福建省发展和改革委员会 （闽发改投资

﹝

２０１０

﹞

１０１５

号）

福建省环保厅（闽环保监﹝

２０１０

﹞

１０８

号） 申请中

１０

黄石市生活垃圾发电项目

湖北省发展和改革委员会 （鄂发改能源

［

２００９

］

２２６

号）

湖北省环境保护厅（鄂环函［

２００８

］

８８７

号）、

鄂环函［

２０１０

］

５６０

号）

湖北省环境保护厅（鄂环函［

２０１２

］

３３５

号）

１１

孝感市生活垃圾焚烧发电项目

湖北省发展和改革委员会 （鄂发改能源

［

２０１０

］

１６００

号）

湖北省环境保护厅（鄂环函［

２０１０

］

４４７

号） 未完工

１２

廊坊市生活垃圾焚烧发电项目

河北省发展和改革委员会 （冀发改外资

［

２００９

］

１４９６

号）

河北省环境保护厅（冀环评［

２００９

］

３７５

号） 尚未投产运营

１３

金州新区生活垃圾焚烧发电项

目

大连市发展和改革委员会（大发改能源函

﹝

２０１３

﹞

１００

号）

大连市环境保护局 （大环建发﹝

２０１３

﹞

７１

号）

未完工

除尚未动工的创冠贵阳项目外，创冠中国及其下属子公司

ＢＯＴ

项目的立项、环评均已取得有权部门的批复。

截至本报告书签署日，创冠中国下属公司已建成的垃圾处理规模合计为

６

，

１００

吨

／

日，在建项目的垃圾处理规模合计为

５

，

２５０

吨

／

日，因此在建项目对重组后

的上市公司未来经营有较大影响，创冠中国及下属各项目子公司正按

ＢＯＴ

合同的约定，按规定流程和进度办理在建项目的立项、环评手续，确保在建项目能如期

投产运营。

２

、经营资质

截至本报告书签署日，创冠中国及其子公司持有如下的经营资质：

持有企业 资质名称 编号 有效期间 备注

创冠中国 环境污染治理设施运营资质证 国环运营证

３１９８ ２０１１

年

４

月

－２０１４

年

４

月 证书等级：生活垃圾甲级

创冠惠安

电力业务许可证

１０４１９１１－０１１７４ ２０１１

年

１１

月

－２０３１

年

１１

月

排放污染物许可证 泉环﹝

２０１３

﹞证字第

００５

号

２０１３

年

２

月

－２０１６

年

２

月

创冠安溪

电力业务许可证

０４１９１１－０１１６８ ２０１１

年

７

月

－２０３１

年

７

月

排放污染物许可证 泉环﹝

２０１２

﹞证字第

０５９

号

２０１２

年

１０

月

－２０１５

年

１０

月

创冠晋江

电力业务许可证

１０４１９０８－００３４８ ２００８

年

６

月

－２０２８

年

５

月

城市排水许可证

２０１４

字第

００１

号

２０１４

年

１

月

２６

日至

２０１９

年

１

月

２６

日

排放污染物许可证 泉环﹝

２０１２

﹞证字第

０６８

号

２０１２

年

１１

月

－２０１５

年

１１

月

创冠建阳 申请中（福建电监办：电监备﹝

２０１２

﹞

００５

号）

创冠福清

电力业务许可证

１０４１９１２－０１２３３ ２０１２

年

８

月

－２０３２

年

８

月

排放污染物临时许可证 融环﹝

２０１３

﹞证字第

５６

号

２０１３

年

４

月

－２０１４

年

４

月

排水许可证 融排字第

０４８

号

２０１２

年

６

月

－２０１７

年

６

月

创冠黄石

电力业务许可证

１０５２２１１－００２０９ ２０１１

年

７

月

－２０３１

年

７

月 许可类别：发电类

城市排水许可证 鄂黄城排

２０１３

字第

００５

号

２０１３

年

３

月

－２０１８

年

３

月

创冠中国已获得《环境污染治理设施运营资质证》（生活垃圾甲级）。 创冠中国的项目子公司尚未取得《环境污染治理设施运营资质证书》，根据环保部官方网

站的通知，因对环境污染治理设施运营许可工作进行调整，自

２０１３

年

１１

月

６

日起停止受理各地的许可申请和证书变更申请，创冠中国将根据调整后的政策办

理。 此外，部分项目子公司尚未取得排放污染物许可证和电力业务许可证，目前亦正在申请办理。

（十）最近三年进行的资产评估、交易、增资或改制情况

２０１０

年

１

月，创冠国际将其所持创冠中国

１００％

股权（认缴注册资本

５

，

０００

万美元，实缴

２

，

７８２

万美元）以

２

，

７８２

万美元的价格转让给创冠香港。 其后，创冠

香港对全资子公司创冠中国多次进行增资。

上述股权转让发生在实际控制人控制的不同主体之间、增资全部由原始股东完成，因此股权转让和增资价格不是按市场价格达成，不具有公允性。

（十一）收费权质押情况

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，创冠中国下属各项目子公司部分已建成及在建

ＢＯＴ

项目的特许经营权、垃圾处理收费权、垃圾发电收费权、污泥干化处理特许经营

权已质押给银行等金融机构以取得借款，借款金额为

１９９

，

３２４．８９

万元。

二、交易标的之二：燃气发展

（一）公司概况

企业名称：佛山市南海燃气发展有限公司

住所：广东省佛山市南海区桂城天佑六路

法定代表人：刘泳全

注册资本：

５

，

６９７．５０

万元

企业类型：有限责任公司

成立日期：

１９９５

年

２

月

２４

日

营业执照注册号：

４４０６８２４０００００９９９

税务登记证号码：

４４０６８２６１７６７２６５９

经营范围：管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营许可证经营），燃气工程的技术咨询和信息服务；（以下项目仅限分支机构经营）：普通货运，

危险货物运输。

（二）历史沿革

１

、

１９９５

年

２

月公司设立

１９９５

年

１

月，南海市燃气公司（燃气有限公司前身，以下统称“燃气有限”）与香港中港泰贸易有限公司（

ＨＫＣＴ Ｔｒａｄｉｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

，以下简称“中港泰公司”）共同

签署《合作经营南海市燃气发展有限公司合同》、《合作经营南海市燃气发展有限公司章程》，约定双方共同投资设立南海市燃气发展有限公司（

２００３

年

１２

月

２９

日更名为“佛山市南海燃气发展有限公司”，以下统称“燃气发展”），投资总额

２

，

３００

万港币、注册资本

２

，

３００

万港币。

１９９５

年

２

月，经南海市对外经济贸易委员会

南外经合字（

９５

）第

０１４

号文件批准，广东省人民政府为燃气发展核发了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》（外经贸南合作证字［

１９９５

］

００３

号）。

１９９５

年

２

月，南海市工商局核准本次变更登记。

１９９５

年

１１

月

２８

日，南海市审计事务所出具《验资报告书》（南审事字（

９５

）

０２７１

号）验证，截至

１９９５

年

１０

月

３１

日燃气发展已收到燃气有限、中港泰公司投

入的注册资本

２

，

３００

万港币。

燃气发展设立时，股东认缴出资和实际出资情况如下：

单位：万港币

序号 股东 认缴出资额 认缴出资比例 实缴出资额 实缴出资比例

１

燃气有限

１

，

３８０．００ ６０％ １

，

８６８．３７ ８１．２３％

２

中港泰公司

９２０．００ ４０％ ４３１．６３ １８．７７％

合计

２

，

３００．００ １００％ ２

，

３００．００ １００％

中港泰公司的注册资本缴纳情况与燃气发展合资协议、公司章程及南外经合字（

９５

）第

０１４

号文件的要求不相符。 由于中港泰公司用以出资的设备、零部件

引入境内耗费时间较长，故而迟迟未能将其认缴的

９２０

万港币出资缴足。 为不影响燃气发展注册资本的缴纳并满足其正常运营的需要，燃气有限在己方认缴注

册资本已经缴足的基础上，又以价值不低于

４８８．３７

万港币的自有资产代中港泰公司补足尚未足额缴纳的注册资本差额部分。

燃气有限在与中港泰公司合作经营过程中， 考虑到其履行出资义务迟延系存在一定客观条件限制， 故而未要求中港泰公司承担未按时足额出资的违约责

任，主管商务部门和工商管理机关对中港泰公司和燃气有限的历次股权变动均予以批复和登记。 鉴于燃气有限于

１９９５

年

１１

月已将中港泰未足额缴纳的

４８８．３７

万港币注册资本代为缴足，且中港泰公司已于

２０００

年

１２

月将截至该时点其仍未足额缴纳的

６４５

万港币注册资本无偿转让给燃气有限，由燃气有限缴足注册资

本并享有相应权益，因而燃气有限与中港泰公司不存在股权纠纷。

２

、

１９９５

年第一次增资

１９９５

年

１２

月

１

日，燃气发展董事会通过决议，决定燃气发展增资

２

，

０００

万港币用于修建气库，其中南海市燃气公司增资

１

，

２００

万港币、中港泰公司增资

８００

万港币。

１９９５

年

１２

月

１５

日，南海市对外经济贸易委员会“南外经合补字（

９５

）第

２２５

号”文对上述增资进行了批准。

１９９５

年

１２

月

２１

日，广东省人民政府为燃

气发展换发了《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

１９９５

年

１２

月，南海市工商局核准本次变更登记，公司注册资本增至

４

，

３００

万港币，其中，南海市燃

气公司出资

２

，

５８０

万港币，占注册资本

６０％

，香港中港泰贸易有限公司出资

１

，

７２０

万港币，占注册资本的

４０％

。 本次变更完成后，燃气发展的股权结构如下：

单位：万港币

序号 股东名称 认缴出资额 认缴出资比例

１

燃气有限

２

，

５８０．００ ６０％

２

中港泰公司

１

，

７２０．００ ４０％

合计

４

，

３００．００ １００％

该次增资事宜未按照双方签署的《南海市燃气发展有限公司补充合同》及南外经合补字（

９５

）第

２２５

号文件要求在公司登记注册后

６

个月内缴清，因此，该次

增资并没有完成相关的验资程序。

鉴于燃气发展相关股东未按照相关合作协议、批复文件等规定按时足额履行出资义务，但燃气发展股东已对上述情况进行了完善和补救，并于

２００１

年完成

了相关的出资和验资程序，并分别获得了南海市对外经济贸易局的批复同意，广东省人民政府换发台港澳侨投资企业批准证书，并完成工商变更登记。 上述情况

未对燃气发展的正常经营构成重大不利影响，也不影响燃气发展的有效存续。

３

、

２００１

年第一次股权转让

经燃气发展董事会同意，燃气有限与中港泰公司签订了《股权转让协议》及《补充合同》，香港中港泰贸易有限公司将其占燃气发展

１５％

的尚未出资的股权转

让给燃气有限。

２０００

年

１２

月

２９

日，南海市对外经济贸易委员会“南外经合补字（

２０００

）第

４３３

号”文批复同意上述股权转让。

２０００

年

１２

月

３１

日，南海市智勤会

计师事务所有限公司出具《验资报告》（南智会验字（

２０００

）第

０９９

号）验证，截至

２０００

年

１２

月

３１

日止燃气发展已收到股东投入的资本

４

，

３００

万港币，其中燃气

有限出资

３

，

２２５

万港币，占注册资本的

７５％

，香港中港泰贸易有限公司出资

１

，

０７５

万港币，占注册资本的

２５％

。

２００１

年

１

月，广东省人民政府为燃气发展换发了

《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

２００１

年

３

月，南海市工商局核准本次变更登记。 本次变更完成后，燃气发展的股权结构如下：

单位：万港币

序号 股东 出资额 出资比例

１

燃气有限

３

，

２２５．００ ７５％

２

中港泰公司

１

，

０７５．００ ２５％

合计

４

，

３００．００ １００％

４

、

２００３

年第二次股权转让

２００３

年

６

月

１３

日， 燃气发展董事会通过决议， 同意原中港泰公司所持有的燃气发展全部股权转让给注册于英属维尔京群岛群岛的

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ

ＬＩＭＩＴＥＤ

。 同日，燃气有限与

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

签署补充合同，中港泰公司与

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

签署《股权转让协议》。

２００３

年

７

月

３

日，佛山市南

海区对外贸易经济合作局以“南外经合补字（

２００３

）第

１９８

号”文件批复同意上述补充合同。

２００３

年

７

月

４

日，广东省人民政府为燃气发展换发了《中华人民共和

国台港澳侨投资企业批准证书》。

２００３

年

７

月，南海市工商局核准本次变更。本次股权转让后公司注册资本仍为

４

，

３００

万港币，其中燃气有限出资

３

，

２２５

万港币，

占注册资本的

７５％

；

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

出资

１

，

０７５

万港币，占注册资本的

２５％

。 本次变更完成后，燃气发展的股权结构如下：

单位：万港币

序号 股东 出资额 出资比例

１

燃气有限

３

，

２２５．００ ７５％

２ Ｇｏｏｄ Ｔｒａｄｅ Ｌｉｍｉｔｅｄ １

，

０７５．００ ２５％

合计

４

，

３００．００ １００％

５

、

２０１２

年第三次股权转让

２０１１

年

１２

月，瀚蓝环境与

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

签署《股权转让协议》，约定

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

将所持燃气发展

２５％

股权以

２．７

亿元的价格转让

给瀚蓝环境；该次股权转让以广东联信资产评估土地房地产股价有限公司出具的联信（证）评报字［

２０１１

］第

Ａ０３６７

号《资产评估报告》的评估结果作为定价依据。

２０１１

年

１２

月，佛山市南海区对外贸易经济合作局签发《关于合作企业佛山市南海燃气发展有限公司变更为内资企业的批复》（南外经合补［

２０１１

］

２４１

号），

同意

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

退出燃气发展，将其所持燃气发展

２５％

股权转让给瀚蓝环境。

２０１２

年

１

月，佛山市南海区工商局核准本次变更登记。 本次变更完

成后，燃气发展的股权结构变更为：

单位：万元

序号 股东 出资额 出资比例

１

燃气有限

３

，

４１８．５０ ７５％

２

瀚蓝环境

１

，

１３９．５０ ２５％

合计

４

，

５５８．００ １００％

６

、

２０１２

年第四次股权转让

２０１２

年

３

月

１５

日，佛山市南海区公有资产管理办公室签发《关于无偿划转佛山市南海燃气发展有限公司股权的批复》（南公资复［

２０１２

］

１２６

号），同意燃气

有限将所持燃气发展

３７．５％

的股权无偿划转给南海城投。

２０１２

年

５

月

２１

日，燃气发展股东会通过决议，同意佛山市南海燃气有限公司将所持公司

３７．５％

股权（

１

，

７０９．２５

万元出资）无偿划转给佛山市南海城市建设

投资有限公司。

２０１２

年

６

月，佛山市南海区工商局核准本次变更登记。 本次变更完成后，燃气发展的股权结构如下：

单位：万元

序号 股东 出资额 出资比例

１

燃气有限

１

，

７０９．２５ ３７．５％

２

南海城投

１

，

７０９．２５ ３７．５％

３

瀚蓝环境

１

，

１３９．５０ ２５％

合 计

４

，

５５８．００ １００％

７

、

２０１３

年第二次增资

２０１２

年

３

月

２２

日，佛山市南海区公有资产管理办公室签发《关于南海发展单方向佛山市南海燃气发展有限公司增资的批复》（南公资复［

２０１２

］

１３８

号），批

复同意瀚蓝环境向燃气发展单方增资，佛山市南海城市建设投资有限公司、佛山市南海燃气有限公司放弃参与本次增资。

２０１３

年

６

月

６

日，燃气发展股东会通过决议，同意由瀚蓝环境以货币

２２

，

０５５．７５

万元对燃气发展进行增资扩股，其中

１

，

１３９．５０

万元计入注册资本，溢价部分

２０

，

９１６．２５

万元计入资本公积；增资扩股后公司的注册资本、实收资本变更为

５

，

６９７．５

万元。

本次增资以广东正中珠江会计师事务所出具的燃气发展公司

２０１１

年中期审计报告和经南海公资办备案的广东联信资产评估土地房地产股价有限公司出

具的联信（证）评报字［

２０１２

］第

Ａ０１１６

号《资产评估报告》的评估结果为定价依据。

２０１３

年

６

月

２５

日，佛山大诚会计师事务所有限公司出具《验资报告》（佛诚事验字（

２０１３

）

０４８

号）验证，截至

２０１３

年

６

月

２０

日止燃气发展已收到股东瀚蓝

环境以货币方式缴纳的增资款

２２

，

０５５．７５

万元，其中

１１３９．５

万元计入注册资本，其余

２０

，

９１６．２５

万元计入资本公积；本次增资后累计注册资本

５

，

６９７．５

万元，实

收资本

５

，

６９７．５

万元。

２０１３

年

６

月，佛山市南海区工商局核准本次变更登记。 本次变更完成后，燃气发展的股权结构如下：

单位：万元

序号 股东 出资额 出资比例

１

瀚蓝环境

２

，

２７９．００ ４０％

２

燃气有限

１

，

７０９．２５ ３０％

３

南海城投

１

，

７０９．２５ ３０％

合 计

５

，

６９７．５０ １００％

（三）产权控制关系

１

、产权控制关系

截至本报告书签署日，燃气发展产权控制关系如下：

２

、主要下属企业简要情况

截至本报告书签署日，燃气发展下属无全资、控股或参股企业，但下设

９

家分公司。 各分公司的基本情况如下：

序号 名称 成立日期 负责人 注册地址 经营范围

１

南海气库

２００２

年

４

月

１

日 王季清

佛山市南海区三山港涌源唐地

岗

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）

２

狮山分公司

２００２

年

６

月

５

日 韦强

佛山市南海区狮山工业园兴业

路

２３

号

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）

３

松岗燃气分公司

２００３

年

５

月

２８

日 方凯

佛山市南海区狮山镇松岗显子

岗

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）

４

大沥分公司

２００９

年

２

月

１７

日 胡金远

佛山市南海区黄岐北村公路以

西

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）

５

丹灶分公司

１９９９

年

２

月

５

日 金喆

佛山市南海区桂丹大道仙岗路

段饲料厂西侧山岗

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）

６

桂城分公司

２０１２

年

９

月

１２

日 李瑞雪

佛山市南海区桂城街道天佑六

路

７

号之一

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营），燃气工程的技术咨询和信息服务。

７

西樵分公司

２０１２

年

１２

月

１２

日 于海军

佛山市南海区西樵官山城区江

浦东路

４８

号马头岗富春江商住

综合楼

Ａ

座

１３

、

１４

、

１５

号铺

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营），燃气工程的技术咨询和信息服务

８

里水分公司

２０１３

年

９

月

２３

日 邵智明

佛山市南海区里水镇和顺里和

公路白岗段东侧“北边堡”

管道燃气、瓶装液化石油气的供应（持有效的燃气经营

许可证经营）；燃气工程的技术咨询和信息服务（法律、

行政法规禁止的项目除外；法律、行政法规限制的项目

须取得许可后方可经营）。

９

运输分公司

２０１３

年

６

月

９

日 叶军华

佛山市南海区桂城街道天佑六

路

７

号之三

普通货运；危险货物运输（

２

类）（以上项目持有效道路

运输经营许可证经营）

３

、控股股东及实际控制人基本情况

截至本报告书签署日，燃气发展第一大股东为瀚蓝环境，实际控制人为南海公资委员会，其基本情况请参见“第四节 交易标的之二：燃气发展之（三）产权控

制关系”的相关内容。

（四）主要财务指标及利润分配情况

１

、燃气发展近两年一期经审计的主要财务数据

根据正中珠江出具的广会审字［

２０１４

］

Ｇ１４００００９００５３

号《审计报告》，燃气发展近两年及一期的主要财务数据如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

９

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

总资产

８７

，

２４６．８８ ７９

，

１９５．２１ １０２

，

８８６．５５

总负债

３５

，

６４１．２７ ５３

，

３０６．２２ ６９

，

０７０．９３

归属于母公司所有者权益

５１

，

６０５．６１ ２５

，

８８９．００ ３３

，

８１５．６２

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

８３

，

５２２．０５ １００

，

８３６．５３ ９２

，

０１５．８９

营业利润

１２

，

８７９．４５ １３

，

４５１．７６ １０

，

３６９．５３

利润总额

１２

，

８９２．４８ １３

，

５２２．０９ １０

，

３９５．１６

净利润

９

，

４７３．７３ １０

，

１３６．６６ ７

，

８２２．５０

归属母公司所有者净利润

９

，

４７３．７３ １０

，

１３６．６６ ７

，

８２２．５０

２

、燃气发展收入及利润变动情况分析

２０１２

年燃气发展归属于母公司所有者权益的净利润为

１０

，

１３６．６６

万元，较

２０１１

年同比增幅为

２９．５８％

，主要由于随着天然气用气量的增加，规模效应凸显，

收入占比最高的管道天然气业务的收入增幅超过成本增幅，

２０１２

年燃气发展的营业毛利较

２０１１

年的增幅达

１８．１３％

， 是导致

２０１２

年净利润增幅较大的主要原

因。

３

、利润分配情况

燃气发展报告期内的利润分配情况如下表：

单位：万元

项 目

２０１２

年度利润分配

２０１１

年度利润分配

２０１０

年度利润分配

现金股利

６

，

０００ １８

，

６５６．４７ ４

，

０００

（五）主要资产及权属情况

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，燃气发展资产总额为

８７

，

２４６．８８

万元，其中，流动资产为

４１

，

０３４．８５

万元，占比

４７．０３％

，非流动资产为

４６

，

２１２．０３

万元，占比

５２．９７％

。

流动资产主要由货币资金、应收利息、存货和其他应收款组成，非流动资产主要由固定资产、在建工程和无形资产组成。 燃气发展固定资产、无形资产的具体情况

如下：

１

、主要固定资产情况

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，燃气发展的固定资产账面价值为

３３

，

９０４．７０

万元，其中，房屋建筑物价值为

４

，

１８８．１７

万元，管道沟槽价值为

２８

，

９８８．８４

万元，其他为

机械及运输设备。

截至本报告书签署日，燃气发展拥有的房产情况如下：

序号 证书编号 地址 登记时间 面积（

Ｍ２

） 用途

１

粤房地权证佛字第

０２００３７２５６４

号

佛山市南海区里水镇和顺里和公路白岗段东

侧“北边堡”地段

２０１２

年

１２

月

２０

日

１

，

４９３．６１

工业

２

粤房地权证佛字第

０２００３７２５６２

号

佛山市南海区里水镇和顺里和公路白岗段东

侧“北边堡”地段

２０１２

年

１２

月

２０

日

３

，

５５９．９４

工业

３

粤房地证字第

Ｃ０６１１６１３

号 南海市三山港涌源唐地岗

２００１

年

１２

月

２６

日

８２１．０４

办公

４

粤房地证字第

Ｃ０６１１６１５

号 南海市三山港涌源唐地岗

２００１

年

１２

月

２６

日

６２１．５

其他

５

粤房地证字第

Ｃ３６３６８７５

号

南海区狮山镇科技工业园兴业路

２３

号（气化

间）

２００５

年

４

月

１１

日

８９．６

气化间

６

粤房地证字第

Ｃ３６３６８７６

号

南海区狮山镇科技工业园兴业路

２３

号（发配

电房）

２００５

年

４

月

１１

日

２０４．７５

发配电房

７

粤房地证字第

Ｃ３６３６８７７

号

南海区狮山镇科技工业园兴业路

２３

号（综合

楼）

２００５

年

４

月

１１

日

８１０

综合楼

８

粤房地证字第

Ｃ１３７４６２２

号

南海市桂城区南新一路

１６

号二幢

３０３

房及

３０３

储物室（即富豪花园

３

座）

２００２

年

１２

月

１７

日

１３５．２２

住宅

９

粤房地证字第

Ｃ１３７４６２３

号

南海市桂城区南新一路

１６

号二幢

４０３

房及

４０３

储物室（即富豪花园

３

座）

２００２

年

１２

月

１７

日

１３５．４８

住宅

１０

粤房地证字第

Ｃ１３７４６２４

号

南海市桂城区南新一路

１６

号二幢

５０３

房及

５０３

储物室（即富豪花园

３

座）

２００２

年

１２

月

１７

日

１３５．５６

住宅

１１

粤房地证字第

Ｃ１３７４６２５

号

南海市桂城区南新一路

１６

号二幢

６０３

房及

６０３

储物室（即富豪花园

３

座）

２００２

年

１２

月

１７

日

１３５．４８

住宅

１２

粤房地证字第

Ｃ１３７４６３５

号

南海市桂城区南新一路

２６

号民园小区西园

阁

１１１１

房及

１２６

号摩托车位

２００２

年

１２

月

１８

日

７１．７７

住宅

１３

粤房地证字第

Ｃ１３７４６３６

号

南海市桂城区南新一路

２６

号民园小区西园

阁

１２１１

房及

１２９

号摩托车位

２００２

年

１２

月

１８

日

７１．７７

住宅

１４

粤房地证字第

Ｃ１３７４６３７

号

南海市桂城区南新一路

２６

号民园小区西园

阁

１０１１

房及

９０

号摩托车位

２００２

年

１２

月

１８

日

７１．７７

住宅

１５

粤房地证字第

Ｃ１３７４６３８

号

南海市桂城区南新一路

２６

号民园小区西园

阁

９１１

房及

８９

号摩托车位

２００２

年

１２

月

１８

日

７１．７７

住宅

１６

粤房地证字第

Ｃ２８０１７２１

号

南海区桂城南新一路

２６

号民园小区西园阁

１４０９

房

２００４

年

６

月

１０

日

１１５．７７

住宅

１７

粤房地证字第

Ｃ２８０１７２２

号

南海区桂城南新一路

２６

号民园小区西园阁

１５０９

房

２００４

年

６

月

１０

日

１１５．７７

住宅

１８

粤房地证字第

Ｃ２８０１７２３

号

南海区桂城南新一路

２６

号民园小区西园阁

１３０９

房

２００４

年

６

月

１０

日

１１５．７７

住宅

截至本报告书签署日，以上房产不存在抵押等权利受限情形。

２

、在建工程

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，燃气发展的在建工程账面价值为

７

，

９７５．６９

万元，具体情况如下：

单位：万元

项目名称

２０１２

年

１２

月

３１

日 本期增加 转入固定资产

２０１３

年

９

月

３０

日

管道沟槽工程

１

，

２６３．９３ ７

，

２１５．７８ ２

，

３９７．８２ ６

，

０８１．８９

黄岐仓库工程

１

，

０４６．７１ ６８４．８６ １

，

７３１．５７

狮山

ＬＮＧ

综合储配站项目

４９７．５３ １

，

３５０．４３ － １

，

８４７．９６

其他零星工程

１３．０９ ３２．７４ － ４５．８３

合计

２

，

８２１．２７ ９

，

２８３．８１ ４

，

１２９．３９ ７

，

９７５．６９

截至本报告书签署日，燃气发展在建工程不存在抵押等权利受限情形。

３

、无形资产

燃气发展拥有的无形资产主要为土地使用权，具体情况如下：

序号 权证号 用途

取得

方式

面积（

ｍ２

） 位置

有效期

截止日

１

佛府国用（

２０１２

）第

０１１０８４８

号 燃气储配站 出让

２６

，

３７３

佛山市南海区桂城街道

三山大道

１９

号

２０４６

年

９

月

２３

日

２

南府国用（

９６

）字第特

１１６０

号 码头 出让

３

，

８８０

三山渔业社旧址

２０４６

年

９

月

２３

日

３

南府国用（

２００３

）第特

１００２３５

号 公用设施用地 出让

１８

，

６６６．３８

松岗镇石碣新企村“大坑

桥”

２０５３

年

１１

月

２９

日

４

南府国用（

２００４

）第特

１９０１４０

号 仓储用地 出让

９

，

５０８．８

南海黄岐北村公路以西

２０５４

年

７

月

１８

日

５

南府国用（

２００６

）第特

０６０００１

号 工业用地 出让

７

，

７０３．４５

南海区里水镇和顺里和

公路白岗段东侧“北边

堡”地段

２０５２

年

１０

月

８

日

６

南府国用（

２００２

）字第特

１８００８３

号 工业 出让

７

，

８６７．５９

狮山区塘头村“淡元”

２０５２

年

１０

月

２２

日

７

佛府南国用（

２０１２

）第

０６０４９４５

号 公共设施用地 划拨

６５

，

８４０．５

南海区狮山镇桃园西路

中段、环保发电厂以南地

段

－－

注：上述佛府南国用（

２０１２

）第

０６０４９４５

号的划拨用地正在办理出让手续。

４

、使用他人资产及许可他人使用资产

截至本报告书签署日，燃气发展使用他人及许可他人使用资产的情况如下：

（

１

）商标

序号 商标 商标注册号 核定服务项目 有效期限

１ １７１５８４４

第

３９

类：管道运输；煤气站；液化气站

２０１２

年

２

月

１４

日至

２０２２

年

２

月

１３

日

２ １７３９５８６

第

３７

类：建筑工程服务；燃气设备与管道的安装与修理；厨房设备的

安装和修理；管道铺设和维护

２０１２

年

３

月

２８

日至

２０２２

年

３

月

２７

日

上述商标目前登记在燃气有限名下，目前由燃气发展无偿使用，本次交易完成后，燃气发展将不再使用上述商标。

（

２

）租赁土地

１

）小塘镇狮岭村土地

２００３

年

１

月

２２

日，燃气发展与南海市小塘镇狮岭村民委员会签署《土地租赁协议书》，约定燃气发展向狮岭村民委员会租赁其坐落在

３２１

国道约

３１．８～３１．９

公里处北面

７．８５６

亩（

５

，

２３７．５５

平方米）工业用地；租赁期限

３０

年（自

２００３

年

２

月

１５

日至

２０３３

年

２

月

１４

日）；租赁用途为燃气发展自建厂房；租赁期满如燃气

发展继续租赁，狮岭村民委员会可按当时土地价格在同等条件下优先续租给燃气发展。

２

）佛山一环高速西线

燃气发展与佛山市路桥建设有限公司签署《佛山一环高速西线（桃园路至虹岭路路段）铺设燃气管道用地租赁协议书》，约定燃气发展中压燃气管道敷设工

程需通过佛山一环高速西线（桃园路至虹岭路路段），向佛山市路桥建设有限公司租用该处土地（长

４

，

３００

米），租赁年限

２０

年（

２０１２

年

１２

月

１

日至

２０３２

年

１２

月

１

日）。

３

）珍丰南路原供销社摩托车考场土地

２０１３

年

１

月

１８

日，燃气发展与佛山市南海区丹灶镇集体资产管理办公室签署租赁合同，约定燃气发展向其租赁珍丰南路原供销社摩托车考场土地

１

，

３００

平方米作仓储使用；租赁期限自

２０１３

年

２

月

１

日至

２０１６

年

１

月

３１

日。

４

）桂丹大道仙岗路段饲料厂西侧山岗

２００７

年

１１

月

２８

日，燃气发展与佛山市南海丹灶资产管理有限公司签署了合同，约定燃气发展向佛山市南海丹灶资产管理有限公司租赁桂丹大道仙岗路段

饲料厂西侧山岗

１１

，

５５７．７７

平方米土地上建设液化石油气储配站，储配站建成后归燃气发展所有和使用；租赁期限至

２０２９

年

２

月

２８

日。

５

）庆云村沙洲围

２００２

年

９

月

２

日，燃气有限与佛山市南海区桂城叠北村潭头股份合作社签署《叠北村潭头经济合作社土地使用权租赁合同书》，约定燃气有限向其租赁桂城

区叠北海八路桂城体育中心对面（即庆云村沙洲围）土地，用于工业办工厂、仓库及瓶装燃气供应网点之用；租赁面积

１

，

１３５．７５

平方米；租赁期限自

２００２

年

９

月

２

日至

２０２２

年

９

月

１

日。

６

）金沙镇东联水口村砚塾地

燃气有限与佛山市南海区金沙镇东联村水口经济合作社签署土地租赁合同，约定燃气有限向其租赁东联水口村砚塾农用地

１

，

２１１

平方米；租赁期限自

２００２

年

６

月

１

日至

２０１７

年

５

月

３０

日。

７

）河滘工业园

２００２

年

１２

月

３

日， 燃气有限与佛山市禅城区南庄镇河滘集团有限公司签署土地租赁合同， 约定燃气有限向其租赁河滘工业园

０．７９

亩农用土地作仓库用

途；租赁期限自

２００３

年

１

月

１

日至

２０３２

年

１２

月

３１

日。

８

）光明村东边塱车风角

２００２

年

７

月

２９

日，燃气有限与佛山市禅城区南庄镇龙津村委会光明经济合作社签署《土地租赁协议书》，约定燃气有限向其租赁光明村东边塱车风角

１．８９

亩农用土地；租赁期限自

２００２

年

９

月

１

日至

２０１４

年

１２

月

３０

日。

９

）东村码头

２００３

年

１

月

１８

日，燃气有限与佛山市禅城区南庄镇东村集团有限公司签署土地租赁合同，约定燃气有限向其租赁东村码头

１．８

亩农用土地作仓库用途；租

赁期限自

２００３

年

１

月

１

日至

２０１７

年

３

月

３１

日。

１０

）横江昌兴燃气供应点使用土地

２００１

年

３

月，燃气有限与南海市土地资源开发总公司丹灶分公司签订土地租赁合同，约定燃气有限向其租赁

７４５

平方米土地用于石油气分销点，租赁时间

共

１０

年，自

２００１

年

３

月起至

２０１１

年

３

月。 租赁期结束后，燃气发展实际向出租人支付租金，出租人实际收取租金，该石油气分销点一直正常运营至今。

１１

）东至金湖新村、南至金湖保龄球馆、西至绍记维修厂、北至排洪沟

２０１０

年，燃气发展与江绍流签署土地租赁合同，约定燃气发展向其租赁

１

，

５５０．６

平方米亩工业土地（东至金湖新村、南至金湖保龄球馆、西至绍记维修厂、北

至排洪沟）用于工矿仓储用途。 租赁时间共

２０

年，由

２００３

年

３

月至

２０２３

年

２

月。

针对上述第

５

项至第

１０

项租赁土地中实际用途与土地规划性质不符的，燃气发展承诺将在

３

至

１２

个月内停止使用并解除租赁关系。 针对原由燃气有限作

为承租方租赁，并由燃气发展实际使用和支付租金的土地，燃气有限、燃气发展及相关出租方已经完成了合同变更手续，将合同租赁主体由燃气有限变更为燃气

发展。

南海城投承诺：“如燃气发展截至本次交易实施完毕之日前所租赁（或虽由其他方租赁但由燃气发展实际使用并缴纳租金）的土地存在权属瑕疵或实际利用

方式不符合土地规划用途等情况，我公司将尽力协助燃气发展在最短的时间内予以解决，如因上述问题未能解决导致燃气发展在相关租赁合同期限内无法继续

正常使用上述土地，我公司承诺将以现金方式补偿燃气发展由此所遭受的全部损失的

３０％

，前述损失包括但不限于搬迁费用、相关设施的拆除费用、因影响正常

生产经营活动的损失等。 ”

（

３

）租赁房产

燃气发展目前租赁房产的情况如下：

序号 出租方 物业坐落 租赁面积（

Ｍ２

） 租金 租赁期限

１

林竞华 南海区桂城桂华街

４

号

２

座

２０１

房

１２６．４ １

，

５７０

元

／

月

２０１３

年

８

月

１

日至

２０１４

年

７

月

３１

日

２

何云开 南海区狮山南海湖景湾

２１

栋

２

座

４０３

房

１２２．４９ ２

，

２００

元

／

月

２０１１

年

４

月

１

日至

２０１４

年

３

月

３１

日

３

霍肖男 南海区桂城南新一路富豪住宅区

３５

号楼

６０３

房

１３２．５７ ２

，

０００

元

／

月

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１４

年

６

月

３１

日

４

杨惠芬 狮山中心城区俊景花园

Ｈ

区

Ｇ

座

１８

梯

４０１

房

１０８．７２ １

，

７００

元

／

月

２０１２

年

４

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

５

曾务莲 南海区桂东路劳动局培训楼南座

６０２

房

１３７．１２ ２

，

１００

元

／

月

２０１３

年

７

月

２

日至

２０１４

年

７

月

１

日

６

陈斌 南海区西樵镇江滨花园

７３

座

５０２

房

１２６ ２

，

６００．４

元

／

月

２０１３

年

１０

月

１

日至

２０１５

年

９

月

３０

日

７

黄玮

南海区狮山镇狮山大道穆天子山庄星河湾

Ｄ

座一

幢

１０２

房

９０ ２

，

７０９

元

／

月

２０１３

年

４

月

１

日至

２０１６

年

３

月

３１

日

８

董权、张海群 南海区西樵镇四季康城秋韵园

４

座

６０３

房

９３ ２

，

３８３．７

元

／

月

２０１３

年

９

月

１

日至

２０１６

年

８

月

３１

日

９

佛山市南海区桂城街东二经济

联合社

南海区桂城街东二村东二大道

３２－３４

号铺位

－－ ２１００

元

／

月

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日

１０

佛山市南海恒源物业管理有限

公司

南海区大沥镇盐步环镇南路永平仓库侧商铺

２２４．５４ ６

，

０５０

元

／

月

２０１１

年

９

月

１０

日至

２０１４

年

６

月

３０

日

１１

佛山市南海区西樵镇西樵村吉

水股份合作经济社

西樵村吉水股份合作经济社上坦楼

２

层

１４－１５

号

店铺

１００．００ １

，

３００

元

／

月

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

１２

佛山市南海臻恒物业管理有限

公司

樵金路臻恒商厦

Ｂ

座

３

层

０９－１５

号

３３９．７１ １４

，

９４７．２４

元

／

月

２０１３

年

９

月

１

日至

２０１６

年

８

月

３１

日

１３

燃气有限

南海区桂城海六路

８

号联达大厦办公楼副楼

２－６

层

６

，

６８０．３７ ４６７

，

６２５．９０

元

／

月

２０１３

年

６

月

２５

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日

１４

燃气有限

盐步燃气供应点等十处燃气供应点上由燃气有限

建设并拥有所有权的建筑物

１

，

５９１ １５

，

９１０

元

／

月

２０１４

年

１

月

１

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

（

４

）出租土地

１

） 南海区狮山镇桃园西路中段、环保发电厂以南地段土地

２０１２

年

１２

月

２８

日，燃气发展与瑞兴公司签署《土地租赁合同》，约定瑞兴公司向燃气发展租赁其位于南海区狮山镇桃园西路中段、环保发电厂以南地段的

约

３

，

４４０

平方米土地；租赁期限

２０

年（自

２０１３

年

３

月

１

日至

２０３３

年

２

月

２８

日）；租赁用途为加气（油）站建设项目。

２

）南海区狮山区塘头村“淡元”地段土地

２０１３

年

５

月

１

日，燃气发展与瑞兴公司签署《土地租赁合同》，约定瑞兴公司向燃气发展租赁其位于南海区狮山区塘头村“淡元”地段土地；租赁期限

２０

年

（自

２０１３

年

５

月

１

日至

２０３３

年

４

月

３０

日）；租赁用途为加气站建设项目。

３

）南海区三山港区唐地岗南海气库内土地

２０１２

年

３

月

２２

日，燃气发展与瑞兴公司签署《土地租赁合同》，约定瑞兴公司向燃气发展租赁其位于南海区三山港区唐地岗南海气库内土地的约

１

，

７７６

平

方米土地；租赁期限

１５

年（自

２０１２

年

４

月

１

日至

２０２７

年

３

月

３０

日）；租赁用途为加气站建设项目。

４

）南海区丹灶镇“桂丹路仙岗段饲料厂西”土地

２０１３

年

５

月

１

日，燃气发展与瑞兴公司签署《土地租赁合同》，约定瑞兴公司向燃气发展租赁其位于南海区丹灶镇“桂丹路仙岗段饲料厂西”地段的约

３

，

０００

平方米土地；租赁期限

２０

年（自

２０１３

年

５

月

１

日至

２０３３

年

４

月

３０

日）；租赁用途为加气站建设。

（六）资金占用、对外担保、未决诉讼及主要负债情况

１

、资金占用和对外担保

截至本报告书签署日，燃气发展不存在资金占用和对外担保的情形。

２

、未决诉讼

截至本报告书签署日，燃气发展的未决诉讼情况如下：

单位：万元

序号 原告 案由 诉讼金额 目前阶段

１

李超灿 身体权侵权纠纷

１６．７６

一审判决另一被告广州自来水专业建安有限公司赔偿原告

１０．８０

万元，驳回原告

其他诉讼请求；广州自来水专业建安有限公司提起上诉，目前在审

３

、主要负债情况

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，燃气发展负债总额为

３５

，

６４１．２７

万元，具体情况如下：

单位：万元

项目 金额 占负债总额的比例

应付账款

１１

，

１４７．９８ ３１．２８％

预收款项

２

，

４１０．２９ ６．７６％

应付职工薪酬

１

，

１３４．１９ ３．１８％

应交税费

３

，

０１３．５７ ８．４６％

应付利息

１４０．００ ０．３９％

应付股利

１０

，

６６２．８２ ２９．９２％

其他应付款

７

，

１３２．４２ ２０．０１％

流动负债合计

３５

，

６４１．２７ １００．００％

长期借款

－ －

非流动负债合计

－ －

负债总额

３５

，

６４１．２７ １００．００％

从上表可以看出，燃气发展的负债主要由流动负债构成。 其中，应付账款占比达

３１．２８％

，主要是应付管道沟槽建设工程款；应付股利占比达

２９．９２％

，截至本

报告书签署之日，应付股利已经支付完毕。

（七）主营业务情况

１

、主要产品和用途

燃气发展的主要产品包括天然气和液化石油气，上述两类产品根据经营模式可以分为管道燃气（包括管道天然气和管道液化石油气）和瓶装液化石油气，其

具体用途为：

（

１

）管道燃气：主要供给居民生活、商业、工业企业生产、采暖通风和空调等各类用户作为燃料供应。

（

２

）瓶装液化石油气：主要用作管道燃气无法到达的居民区居民生活燃料以及用于小型工商业企业能源供应等用途。

２

、主要产品的工艺流程

（

１

）管道燃气业务

（

２

）瓶装液化石油气业务

３

、主要经营模式

（

１

）采购模式

１

）管道燃气业务

２００４

年，因佛山的区划调整，佛山市成立佛山市天然气高压管网有限公司，目前，该公司承担进入佛山市地域范围内管道天然气的接入，燃气发展须向佛山

市天然气高压管网有限公司采购管道天然气。 采购数量和价格，根据燃气发展与佛山市天然气高压管网有限公司签署的《天然气分销售合同》确定。

此外，燃气发展还根据市场供需情况，向液化天然气（

ＬＮＧ

）供应商采购天然气，采购数量和价格均根据市场供需情况确定。

２

）瓶装液化石油气业务

燃气发展液化石油气的采购是根据燃气发展制定的总体经营战略，采取定期定量为主、零散采购为辅的模式采购液化石油气。

（

２

）生产模式

管道燃气供应方面，从燃气采购直至最终销售给终端用户，中间环节无需对采购的燃气进行生产加工。

瓶装液化石油气业务方面，通过

ＬＰＧ

槽车将液化石油气运输进站后，首先通过气站配备的色谱分析仪对所采购的

ＬＰＧ

气质进行严格检测，合格后卸货储存；

在进入充装阶段之前，工作人员会对气瓶进行严格的检验，防止不合格钢瓶混入待充装气瓶内，保证气瓶合格安全；最后通过半自动化的充装、检斤、封口生产

线，即可形成产成品。

（

３

）销售模式

管道天然气业务主要以管道直接销售给终端用户为主。

瓶装液化石油气业务主要是通过设立经营门店，为广大瓶装用户提供送气服务。 对于工商业用户，燃气发展销售人员通过一对一销售的销售模式开发客户，

且燃气发展配有车队专门为大型工商业用户提供送气服务。

（

４

）结算方式

１

）居民用户的结算方式

对于居民用户，燃气发展定期抄表，一般每两个月抄表一次。 抄完表后给予居民

１０

天左右的期限缴纳气款，现有绝大部分居民的气款通过银行进行托收。

２

）工商业用户的结算方式

工商业用户的抄表周期差异较大，周期为

７

天至

１

个月不等。 燃气发展对大部分客户是根据缴纳的预付货款或者银行履约保函额度来决定抄表周期，保证

金对应的用气天数与抄表周期一致。 抄表后通常在

３

天内要求客户付款。

３

）对于零售的瓶装液化石油气

一般结算方式是现款现货。 对于用气量较大的工业商业用户，通常以赊销方式为主，赊销周期通常为

１５

天，部分信誉好的用户或机关事业单位赊销期限延

长至一个月，到期后

５

个工作日内结清货款。

４

、主要产品的生产及销售情况

（

１

）主要产品销售价格、销售量及销售收入情况

报告期内，燃气发展主要产品的销售量、销售收入及其占营业收入比例和销售均价如下表所示：

产品名称 期间

销售量

（万立方米）

销售收入

（万元）

占比

销售均价

（元

／Ｍ３

）

管道天然气

２０１３

年

１－９

月

１４

，

３４２．４４ ６４

，

００１．１６ ８０．２５％ ４．４６

２０１２

年

１６

，

２２０．４０ ７２

，

２９８．２７ ７４．３５％ ４．４６

２０１１

年

１２

，

６８６．３０ ５２

，

４８３．５８ ６１．３２％ ４．１４

产品名称 期间

销售量

（吨）

销售收入

（万元）

占比 销售均价（元

／

吨）

管道石油气

２０１３

年

１－９

月

２８

，

３６．１１ ２

，

００６．６１ ２．５２％ ７

，

０７５．２２

２０１２

年

５

，

００４．９８ ３

，

６１９．１８ ３．７２％ ７

，

２３１．１６

２０１１

年

１３

，

１５５．９７ ９

，

１１７．４１ １０．６５％ ６

，

９３０．２４

瓶装液化石油气

２０１３

年

１－９

月

２０

，

９３３．２６ １３

，

７４１．３１ １７．２３％ ６

，

５６４．３４

２０１２

年

３１

，

８０２．３２ ２１

，

３２２．５３ ２１．９３％ ６

，

７０４．７１

２０１１

年

３７

，

４２７．８９ ２３

，

９８２．２０ ２８．０２％ ６

，

４０７．５８

（

２

）主要产品的销售客户构成情况

报告期内，公司燃气按用户类别划分的实际销量如下表所示：

产品类别 用户类别

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

销售量

（万

Ｍ３

）

占比

销售量

（万

Ｍ３

）

占比

销售量

（万

Ｍ３

）

占比

管道天然气

工业用户

１１

，

６７４．６０ ８１．４０％ １３

，

０５０．２１ ８０．４６％ ９

，

９００．４９ ７８．０４％

非工业用户

２

，

６６７．８４ １８．６０％ ３

，

１７０．１９ １９．５４％ ２

，

７８５．８１ ２１．９６％

小计

１４

，

３４２．４４ １００．００％ １６

，

２２０．４０ １００．００％ １２

，

６８６．３０ １００．００％

产品类别 用户类别

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

销售量（吨） 占比 销售量（吨） 占比 销售量（吨） 占比

管道石油气

工业用户

１

，

１３１．３４ ３９．８９％ ２

，

８１３．７０ ５６．２２％ １０

，

７４９．２３ ８１．７１％

非工业用户

１

，

７０４．７７ ６０．１１％ ２

，

１９１．２８ ４３．７８％ ２

，

４０６．７４ １８．２９％

小计

２

，

８３６．１１ １００．００％ ５

，

００４．９８ １００．００％ １３

，

１５５．９７ １００．００％

瓶装液化石油气

工业用户

２

，

５５２ １２．１９％ ４

，

２７３ １３．４４％ ４

，

６０７ １２．３１％

非工业用户

１８

，

３８１．２６ ８７．８１％ ２７

，

５２９．３２ ８６．５６％ ３２

，

８２０．８９ ８７．６９％

小计

２０

，

９３３．２６ １００．００％ ３１

，

８０２．３２ １００．００％ ３７

，

４２７．８９ １００．００％

（

３

）报告期内对前五名客户的销售收入情况前五名客户合计的销售额占当期销售总额的百分比

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

前五名客户销售额合计（万元）

１５

，

４２１．１６ １９

，

４３７．６５ １４

，

６４５．１４

前五名客户销售额占当期销售额的比例

１８．４６％ １９．２８％ １５．９２％

报告期内燃气发展不存在向单个客户的销售比例超过销售总额

５０％

或严重依赖于客户的情形。

５

、主要产品的原材料和能源及其供应情况

（

１

）主要原材料及能源

燃气发展生产经营的主要原材料及能源主要为石油气、天然气。

（

２

）主要原材料采购情况

项目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

采购量 单价 采购量 单价 采购量 单价

石油气

２４

，

１４３．８６ ５

，

６６６．０１ ３６

，

１７８．６９ ６

，

０１４．４５ ４９

，

１６５．６６ ５

，

８７３．４３

天然气

１４

，

４４１．８７ ３．３２ １６

，

３６５．１８ ３．１８ １２

，

９１７．５４ ３．００

注：其中天然气的采购量单位为万立方米，单价为元

／Ｍ３

，石油气采购量单位为吨，单价为元

／

吨。

ＬＰＧ

为液化石油气。

（

３

）原材料和能源占营业成本比重

近两年及一期，燃气发展材料及能源消耗量及占比情况如下表所示：

名称

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

）

石油气

１３

，

４２７．９６ ２０．６８％ ２１

，

７９３．５９ ２７．８７％ ２９

，

１０２．１８ ３９．９５％

天然气

４７

，

７９８．８７ ７３．６２％ ５１

，

９２６．２６ ６６．４０％ ３７

，

９４４．３３ ５２．０９％

其他

３

，

７０３．０９ ５．７０％ ４

，

４７６．８５ ５．７３％ ５

，

８０３．８５ ７．９６％

合计

６４

，

９２９．９２ １００．００％ ７８

，

１９６．７０ １００．００％ ７２

，

８５０．３６ １００．００％

（

４

）前五名供应商合计采购额占当期总采购额的百分比

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年

２０１１

年

前五名供应商采购额合计（万元）

５８

，

１１８．７３ ６３

，

８９７．１０ ５７

，

５８２．９７

前五名供应商采购额占当期采购额的比例

９４．２１％ ８６．６５％ ８５．１３％

公司

２０１１

年、

２０１２

年和

２０１３

年

１－９

月，燃气发展向前五大供应商采购额占采购总额的

８５．１３％

、

８６．６５％

、

９４．２１％

，供应商比较集中，其中，向佛山市天然气

高压管网有限公司采购的金额占采购总额比例达

６０％

，主要系因为佛山市公用事业管理局与佛山市天然气高压管网有限公司签署《佛山市管道天然气特许经营

协议》，协议规定佛山市天然气高压管网有限公司拥有在特许经营地域范围内统一接收所有进入佛山市地域范围内的管道天然气，向佛山市各区城市燃气业主

及大型燃气用户销售天然气。 燃气发展已与佛山市天然气高压管网有限公司签订了为期

２５

年的照付不议合同，该合同履行期限到

２０３１

年，根据该合同，燃气发

展对佛山市天然气高压管网有限公司的采购具有确定性，不会影响公司的正常生产经营。

６

、安全生产及环境保护

（

１

）安全生产

作为城市燃气运营企业，安全生产是燃气发展持续经营的前提。 燃气发展一直坚持与贯彻“安全第一、预防为主、综合治理”的方针，大力推动燃气发展安全

制度建设、安全文化建设、安全培训与教育、安全技术研发等方面工作。 为加强安全生产工作，建立安全生产长效机制，防止和减少安全生产事故，燃气发展编制

了以《安全生产职责手册》、《安全生产管理手册》、《安全生产事故应急救援预案》为一体的安全生产标准化管理体系文件，全面覆盖公司安全生产的各个环节，有

效落实企业的主体安全责任，提升公司本质安全系数。

依据国家《企业安全生产费用提取和使用管理办法》（财企［

２０１２

］

１６

号）规定标准，提取安全生产费用，并做到专款专用。报告期内，燃气发展累计提取安全生

产费用

２

，

２５０．７９

万元，主要用于安全防护设备、设施，安全生产检查，危险源辨识、评价与控制，安全隐患排查整改，应急救援器材、设备，应急救援演练，从业人员

安全防护物品，从业人员安全技能培训教育以及安全技术改造和研发等项目的支出，具体情况如下：

单位：万元

项目 年初余额 年度安全生产费计提数 年度安全生产费使用数 年末余额

２０１１

年

１

，

３１１．８４ ４７８．００ ３１９．３７ １

，

４７０．４７

２０１２

年

１

，

４７０．４７ ５９７．９２ ４．７４ ２

，

０６３．６５

２０１３

年

１－９

月

２

，

０６３．６５ ４９２．１５ ３０５．０２ ２

，

２５０．７８

合计

１

，

５６８．０７ ６２９．１３ －

充足的安全费用投入，完善和改进了公司安全生产条件，为公司各项安全生产行为的顺利开展提供了有力的物质保障。

报告期内，燃气发展严格遵守国家有关安全生产的法律法规和燃气发展制定的相关制度文件，除于

２０１３

年

１０

月

２２

日因未能真实、准确、完整提供施工现

场燃气管道资料，没有采取有效措施及时发现并制止施工单位佛山市南海市政工程有限公司可能对地下燃气管道造成损害的施工行为，导致施工单位在施工过

程中引起天然气泄漏爆燃而被佛山市南海区安全生产监督管理局处以

２

万元行政罚款外，未出现因燃气发展管理原因导致的重大伤亡事故、重大设备设施事故

和重大质量事故，亦未因重大安全生产原因受到相关部门的处罚。 针对上述事故，根据佛山市南海区安全生产监督管理局

２０１４

年

１

月出具的证明：燃气发展上

述违规行为不属于重大违法违规行为。 燃气发展自

２０１０

年

１

月

１

日以来，严格遵守有关安全生产监督管理法律、法规、规章及规范性文件的规定，具备依法安全

生产经营的条件。

（

２

）环境保护

相比煤、石油等其他一次能源，燃气燃烧产生的二氧化碳和二氧化硫较少，尤其是天然气，燃烧后基本上不产生污染物。 因此，燃气发展为居民用户和工商业

用户提供的燃气供应，有助于改善环境，减少大气污染。

燃气发展经营过程中，从燃气采购直至最终销售给终端用户，中间环节无需对采购的燃气进行生产加工，只需经过燃气储配、运输、气化、调压、输送等环节

后即可，不会对环境造成污染。 燃气发展输送销售的为经过脱油、脱水、脱硫后的纯净天然气，营运过程是将天然气通过调压、储存、计量后输送至各类城市用户。

整个过程封闭且均为物理过程，无化学反应，亦无产品的再加工和新物质的产生。 液化石油气也是通过密闭的槽罐车从上游采购运送至燃气发展的液化气储配

站，通过气瓶充装设备充入气瓶，再通过送气作业人员，运送至用户指定地点，或通过气化站进入燃气管道，成为管道石油气，通过密闭的管道输送到用户的用气

地点。燃气发展的整个运营过程也仅是物理过程，除了为了预防泄露进行加臭（四氢噻吩）外，几乎不再进行加工和再生产，没有新的物质产生。因此，燃气发展在

运行期在正常情况下，几乎无废水、废渣、废气产生。

燃气发展的生产经营活动符合国家环保部门的规定和要求，根据佛山市南海区环境运输和城市管理局出具的《证明》，燃气发展所从事的生产经营行业不属

于重污染行业，燃气发展遵守有关环境保护的法律、法规，自

２０１０

年以来未因违反环保法律法规受到过行政处罚以及造成污染事故的记录。

７

、质量控制情况

（

１

）管道天然气质量控制情况

１

）质量控制标准

燃气发展销售的管道天然气执行国家《天然气》（

ＧＢ１７８２０－１９９９

）中“二类天然气”的技术标准。

２

）质量控制措施

为保障客户的用气质量，燃气发展配置了燃气热值仪和色谱分析仪，在气源购进时严格把关，确保客户用气质量。

燃气发展的抢险调度及服务系统采用

ＧＩＳ

系统、

ＳＣＡＤＡ

系统等国际尖端技术，保证做到燃气的安全供应、灵活调度，为各类用户提供优质的服务。

根据燃气发展的质量控制及服务体系，用户需要相关服务，只需拨通

２４

小时服务热线电话，开户、点火、改管、过户、维修、抢险、投诉等相关问题都可以得到

答复或解决。

３

）质量纠纷情况

报告期内，燃气发展管道天然气产品未发生较大质量纠纷问题。

（

２

）瓶装液化石油气质量控制情况

１

）质量控制标准

燃气发展销售的瓶装液化石油气执行国家《液化石油气》（

ＧＢ１１１７４－２０１１

）和《液化石油气瓶充装站安全技术条件》（

ＧＢ１７２６７－１９９８

）标准。

２

）质量控制措施

燃气发展严格按照《佛山市南海燃气发展有限公司液化石油气进货验收制度（试行）》（

ＮＲ－ＪＹ－ＺＤ－００１

（

２０１３

））的要求对液化石油气的采购和销售的质量把

关。

燃气发展拥有完善的液化石油气储运、检测、灌装和钢瓶封口等先进设备和设施，特别是采用先进的

ＬＰＧ

自动灌装瓶机等专业充装设备，实现了灌装和检重

自动化操作和采用先进的色谱分析仪，保障了气源购进质量。

３

） 质量纠纷情况

报告期内，燃气发展液化石油气产品未发生较大质量纠纷问题。

（八）燃气发展涉及的立项、环保批复及资质取得情况

截至本报告书签署日，燃气发展项目立项、环评及生产经营所需经营资质情况如下：

１

、立项及环保审批情况

燃气发展目前已建成和在建的主要燃气项目的立项、环境影响评价情况如下：

序号 项目 立项批复 环评批复

１ ２０１２

年南海区燃气工程项目 佛山市南海区发展规划和统计局南发改资［

２０１２

］

３２

号 佛山市环境保护局佛环函［

２０１３

］

６６４

号

２ ２０１１

年南海区市政燃气管道工程项目 佛山市南海区发展规划和统计局南发改资［

２０１１

］

１１０

号

佛山市南海区环境运输和城市管理局南环综函［

２０１２

］

８６

号

３ ２０１０

年南海区市政燃气管道工程项目 佛山市南海区发展和改革局南发改资［

２０１０

］

１１７

号 佛山市南海区环境保护局南环综函［

２０１０

］

１３８

号

４ ２００９

年市政燃气管道安装工程项目 佛山市南海区发展和改革局南发改资［

２００９

］

２６７

号 佛山市南海区环境保护局南环综函［

２００９

］

１６５

号

５ ２００８

年市政燃气管道项目 佛山市南海区发展和改革局南发改资［

２００７

］

３４３

号 佛山市南海区环境保护局南环综函［

２００８

］

１０３

号

６ ２００６

年度燃气工程项目 佛山市南海区发展和改革局南发改［

２００５

］

３８６

号 佛山市南海区环境保护局南环综函［

２００６

］

２９４

号

２

、经营资质

（

１

）燃气经营许可证

燃气发展现持有佛山市住房和城乡建设管理局核发的《燃气经营许可证》（编号：粤建燃证字

０６－００１４

号），经营范围为“管道燃气、瓶装液化石油气”，供气区

域为“南海区、禅城区（仅限瓶装液化石油气）”，有效期至

２０１７

年

２

月

２６

日；该等燃气经营许可证许可燃气发展松岗分公司、丹灶分公司等

８

个营业网点从事前

述经营范围的燃气经营业务， 许可燃气发展东二燃气供应点等

８

个营业网点作为瓶装燃气供应点。 燃气发展同时持有佛山市禅城区国土城建和水务局核发的

《燃气经营许可证》（编号：粤建 燃证字

０６Ｃ－０００１

号），经营范围为“瓶装液化石油气”，供气区域为“禅城区”，有效期至

２０１７

年

２

月

２６

日；该等燃气经营许可证

许可燃气发展南庄燃气供应点等

３

个营业网点作为瓶装燃气供应点。

（

２

）气瓶充装许可证

拥有单位

产品认证或

业务许可

证书编号 经营范围 有效期

南海气库

广东省气瓶（移动式压力容器）充

装许可证

ＱＰＣ

粤

Ｅ－５０３－１１

可从事液化石油气气瓶和移动式压力容器的充装 至

２０１５

年

１１

月

３

日

丹灶分公司

广东省气瓶（移动式压力容器）充

装许可证

ＱＰＣ

粤

Ｅ－０２３－１１

可从事液化石油气气瓶的充装 至

２０１５

年

６

月

２５

日

（

３

）特种设备使用登记证

使用单位 证书编号 设备类别 发证机关

南海气库

证

ＱＰＥＮＲ００１

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＮＲ００２

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＮＲ００３

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＮＲ００４

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＮＲ００５

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＮＲ００６

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００１

固定式压力容器（

２５

立方米

液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００２

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００３

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００５

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００６

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００７

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００８

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６００９

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６０１０

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６０１１

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６０１２

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６０１４

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ６０１６

固定式压力容器（

２５０

立方米液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

管

ＧＣ

粤

ＥＦ０３５

压力管道（液化石油气管道）

广东省佛山市质量

技术监督局

燃气发展 梯粤

ＥＭＤ２７８

乘客电梯

广东省佛山市质量

技术监督局

丹灶分公司

证

ＱＰＥＤＺ００１

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＤＺ００２

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＤＺ００３

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＤＺ００４

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＤＺ００５

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

证

ＱＰＥＤＺ００６

气瓶

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ４６３８

压力容器（

１００

立方米

液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ４６３９

压力容器（

１００

立方米

液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

３ＭＣ

粤

ＥＦ４６４０

压力容器（

１００

立方米

液化石油气贮槽）

广东省佛山市质量

技术监督局

容

２ＬＣ

粤

ＥＦ４６４１

压力容器（

５

立方米

液化石油气残液罐）

广东省佛山市质量

技术监督局

管

ＧＣ

粤

ＥＦ１２

压力管道（液化石油气管道）

广东省佛山市质量

技术监督局

（

４

）道路运输经营许可证

运输分公司现持有佛山市交通运输局核发的《道路运输经营许可证》（编号：粤交管许可佛字

４４０６０００４７７４７

号），经营范围为“普通货运；危险货物运输（

２

类）”；有效期至

２０１４

年

６

月

９

日。

（九）最近三年进行的评估、交易、增资或改制情况

１

、燃气发展最近三年的交易和评估情况

２０１１

年

１２

月

１６

日，

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

将所持燃气发展

２５％

股权以

２．７

亿元的价格转让给瀚蓝环境， 该次转让以广东联信资产评估土地房地产股价

有限公司出具的联信（证）评报字［

２０１１

］第

Ａ０３６７

号《资产评估报告》的评估结果作为定价依据。 根据该评估报告，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，燃气发展净资产账面

值

３０

，

８１８．２９

万元，运用收益法评估，燃气发展股东全部权益评估值为

１０６

，

８７９．４６

万元，增值率为

２４６．８１％

。

２０１３

年

６

月

６

日，瀚蓝环境以货币

２２

，

０５５．７５

万元对燃气发展进行增资，其中

１

，

１３９．５０

万元计入注册资本，溢价部分

２０

，

９１６．２５

万元计入资本公积，增资价

格为每一元注册资本

１９．３６

元。 该次增资以广东正中珠江会计师事务所出具的燃气发展

２０１１

年中期审计报告和经南海公资办备案的广东联信资产评估土地房

地产股价有限公司出具的联信（证）评报字［

２０１２

］第

Ａ０１１６

号《资产评估报告》的评估结果为定价依据。 该评估报告对燃气发展在

２０１１

年

６

月

３０

日的股东全部

权益评估值

１０６

，

８７９．４６

万元进行了重新确认。

２

、与本次交易评估值的差异分析

本次交易以

２０１３

年

９

月

３０

日作为评估基准日，评估值为

１２７

，

８１５．０６

万元，与［

２０１２

］第

Ａ０１１６

号《资产评估报告》以

２０１１

年

６

月

３０

日基准日载明的评估值

１０６

，

８７９．４６

万元存在差异，主要原因是瀚蓝环境于

２０１３

年

６

月对燃气发展增资

２２

，

０５５．７５

万元所致。

三、交易标的估值

（一）创冠中国

１００％

股权的评估情况说明

１

、评估方法及评估结果

本次评估采用资产基础法和收益法两种方法对创冠中国

１００％

股权进行评估，最终选取收益法评估结果作为最终评估结果，主要原因如下：

资产基础法是在持续经营基础上，以重置各项生产要素为假设前提，根据要素资产的具体情况采用适宜的方法分别评定估算企业各项要素资产的价值并累

加求和，再扣减相关负债评估价值，得出资产基础法下股东全部权益的评估价值，反映的是企业基于现有资产的重置价值。

收益法评估是把特定资产在未来特定时间内的预期收益还原为当前的资产额或投资额，是以资产的整体获利能力为标的进行的评估方法。 收益法评估中不

仅充分考虑了各分项资产在企业营运中得到合理和充分利用、有机组合后发挥了其应有的贡献等因素，还考虑了企业的社会资源、项目开发、管理能力、团队协同

作用等资产基础法无法考虑的因素对企业营运和盈利能力的贡献。 根据创冠中国所处行业和经营特点，收益法评估价值能比较客观、全面的反映目前企业的股

东全部权益价值。

（

１

）收益法评估结果

根据中天衡平出具的中天衡平评字［

２０１４

］

００２

号评估报告，创冠中国（母公司）在评估基准日

２０１３

年

９

月

３０

日的净资产账面价值为

１２９

，

５６６．９１

万元，评估

价值为

１８５

，

４３１．５８

万元，增值

４３．１２％

。

（

２

）资产基础法评估结果

中天衡平采用资产基础法对创冠中国股东全部权益进行评估得出的评估结论如下：

创冠中国

１００％

股权对应的总资产帐面价值

１４１

，

７３２．３６

万元，评估价值

１６０

，

２５８．２４

万元，增值

１３．１％

；总负债帐面价值

１２

，

１６５．４５

万元，评估价值

１２

，

１６５．４５

万元，无增减。 净资产帐面价值

１２９

，

５６６．９１

万元，评估价值

１４８

，

０９２．７９

万元，增值

１４．３％

。 具体情况如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／｜Ａ｜

流动资产

１９

，

７１２．０２ １９

，

７１２．０２ － －

非流动资产

１２２

，

０２０．３４ １４０

，

５４６．２１ １８

，

５２５．８８ １５．２％

其中：长期股权投资

１２１

，

８１３．５３ １３６

，

４２９．１４ １４

，

６１５．６１ １２．０％

固定资产

１３７．２２ ２２３．２５ ８６．０３ ６２．７％

无形资产

２２．５９ ３

，

８４６．８３ ３

，

８２４．２４ １６９２８．５％

其他非流动资产

４７．００ ４７．００ － －

资产总计

１４１

，

７３２．３６ １６０

，

２５８．２４ １８

，

５２５．８８ １３．１％

流动负债

１２

，

１６５．４５ １２

，

１６５．４５ － －

非流动负债

－ － － －

负债总计

１２

，

１６５．４５ １２

，

１６５．４５ － －

净资产

１２９

，

５６６．９１ １４８

，

０９２．７９ １８

，

５２５．８８ １４．３％

２

、收益法评估方法的具体说明

（

１

）收益法说明

收益法是指通过估测被评估资产未来预期收益的现值来判断资产价值的评估方法。 应用收益法必须具备的基本前提有：

①

被评估资产的未来预期收益可以

预测并可以用货币衡量；

②

资产拥有者获得预期收益所承担的风险可以预测并可用货币衡量；

③

被评估资产预期获利年限可以预测。

企业价值评估中，收益法主要适用于对未来预期收益能力能做出相对合理和可靠估计的企业，一般要求企业已经进入稳定运营阶段，历史上有比较稳定的业

绩，未来能够持续相对稳定的经营等。

（

２

）主要评估假设

１

）国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗

力因素造成的重大不利影响。

２

） 假设创冠中国及其下属项目公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。

３

） 除非另有说明，假设创冠中国及其下属项目公司完全遵守所有有关的法律和法规。

４

）假设创冠中国及其下属项目公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

５

）假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方向保持一致。

６

） 有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。

７

） 无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。

８

） 假设创冠中国及其下属项目公司于评估基准日持有的各

ＢＯＴ

项目能如期建设及投产。

９

）假设创冠中国及其下属项目公司持有的各垃圾焚烧发电

ＢＯＴ

项目涉及的上网电价在剩余的特许经营期内保持评估基准日时的水平不变。

１０

）除在评估基准日已有明确的调价文件可准确地确定未来的垃圾处理服务费单价外，假设创冠中国及其下属项目公司持有的各垃圾焚烧发电

ＢＯＴ

项目涉

及的垃圾处理服务费单价在剩余的特许经营期内保持评估基准日时的水平不变。

１１

）假设创冠中国（母公司）以完成其与子公司于评估基准日持有的

ＢＯＴ

特许经营权合同为唯一经营目标，假设评估基准日后创冠中国（母公司）及其子公司

不再获取新的

ＢＯＴ

特许经营项目。

１２

）假设创冠厦门自

２０１４

年始仅将承接除创冠中国及其子公司外的第三方业务，并以完成评估基准日已签定合同为唯一经营目标。

１３

）假设创冠中国下属以经营垃圾焚烧发电为主的子公司（项目）在未来均能够获得《资源综合利用认定证书》并能够享受增值税退税政策。

（

３

）评估思路

本次收益法评估，采用合并预期收益的方式进行，即首先估测创冠中国（不考虑长期股权投资收益）及纳入收益预测范围的各子公司各自的预期收益，然后合

并得出预期总收益，再将预期总收益通过适当的折现率折算为现值并加和，然后加上创冠中国及纳入收益预测范围的各子公司权益对应的溢余资产、非收益性资

产、非经营性资产等需另行评估的资产价值，扣除创冠中国及纳入收益预测范围的各子公司权益对应的付息债务、非经营性负债价值，以此来确定创冠中国股东

全部权益市场价值。

（

４

）评估模型

１

）收益法评估基本模型如下：

其中各项参数分别为：

Ｐ

Ｖ

待估权益采用收益法之评估值

ｉ

评估基准日后距离评估基准日的时间间隔，单位为年

ｔ

０

待估权益存在预期收益的起始时点距评估基准日的时间间隔

ｔ

ｎ

待估权益存在预期收益的终止时点距评估基准日的时间间隔

Ｒ

ｉ

在距评估基准日

ｉ

年的时点，预期收益（企业自由现金流量）估测值

Ｒ

Ｅ

待估权益预期收益终止时，待估权益的清算价值

ｒ

与预期收益匹配的折现率

Ｏ

Ａ

预期收益（

Ｒｉ

、

ＲＥ

）预测未考虑的溢余资产、非收益性资产、非经营性资产或需另行评估的其他资产价值

Ｏ

Ｌ

预期收益（

Ｒｉ

、

ＲＥ

）预测未考虑的非经营性负债等其他负债

Ｌ

待估权益对应的付息债务

创冠中国为投资控股型公司，其下属子公司或拟建项目均以

ＢＯＴ

特许经营模式经营，该等子公司或拟建项目均有经营期限限制，且根据

ＢＯＴ

特许经营协议

当特许经营权期限届满时，创冠中国及其下属子公司应无条件将各项目公司垃圾焚烧发电综合处理厂的土地使用权及所有设施（包括建、构筑物、设备、工具、车

辆及其他设施）的所有权和使用权移交给当地政府，并应承担其在特许经营期内形成的任何债务、人员安置和股权等经济、法律上的责任，故本次评估对在特许

经营权内的预期收益逐年进行预测，亦不考虑当特许经营权届满时创冠中国及下属子公司或项目的清算价值。 据此，本次收益法评估模型简化为：

２

）应用收益法时的主要参数选取

①

创冠中国

１００％

股权的预期收益及实现收益的时点

创冠中国

１００％

股权采用企业自由现金流量口径预测，具体预测公式为：

（各企业或项目）企业自由现金流量

＝

净利润

＋

折旧与摊销

＋

扣除税务影响后利息费用

－

资本性支出

－

营运资金净增加

创冠中国（合并）企业自由现金流量

＝Σ

（各企业或项目）企业自由现金流量

预期收益中包括创冠中国于评估基准日及以前年度已实现利润中可分配但尚未分配的利润，预期每期收益实现的时点为期中。

②

创冠中国

１００％

股权的预期收益的持续时间

创冠中国为外商投资企业，其营业执照、《中华人民共和国外商投资企业批准证书》等文件对其经营期限有所限制，但评估人员认为在正常情况下，创冠中国

可以获得续期，因此应用收益法时采用的收益时点将持续至创冠中国及其子公司于预估基准日已持有的

ＢＯＴ

特许经营权终止之时点。

③

创冠中国

１００％

股权的预期收益的折现率

折现率采用加权平均资本成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定，具体模型公式为：

其中各项参数分别为：

ｒ

ｗ

企业自由现金流量对应折现率

ｒ

ｅ

权益资本成本

ｒ

ｄ

债务资本成本

Ｄ

债务的市场价值

Ｅ

股东全部权益的市场价值

ｔ

被评估企业所得税率

权益资本成本

ｒｅ

采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）确定，具体模型公式为：

其中各项参数分别为：

ｒ

ｅ

权益折现率

ｒ

ｆ

无风险报酬率

β Ｂｅｔａ

系数

ｒ

ｍ

－ ｒ

ｆ

市场平均风险报酬率

α

权益个别风险调整值

（

５

）重要评估参数及评估值测算

１

）自由现金流量的预测

中天衡平在对创冠中国报表揭示的历史营业收入、成本和财务数据的核实以及对行业的市场调研、分析的基础上，根据其经营历史、市场未来的发展等综合

情况给出了未来经营期内的净现金流量预测情况如下：

单位：万元

预测期

２０１３

年

１０－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

自由现金流

５

，

４７０．６９ －１１

，

６８８．６０ －４７

，

５２７．２０ －６

，

６８８．８５ ４６

，

４７１．３０

预测期

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

自由现金流

５７

，

９５１．８１ ５１

，

２３４．２７ ６０

，

８３３．６９ ６２

，

９６０．８７ ６２

，

６７４．９５

预测期

２０２３

年

２０２４

年

２０２５

年

２０２６

年

２０２７

年

自由现金流

６２

，

７１０．６７ ６１

，

３６７．６８ ６１

，

０５６．７０ ６０

，

７７１．９５ ６０

，

５１４．６１

预测期

２０２８

年

２０２９

年

２０３０

年

２０３１

年

２０３２

年

自由现金流

６０

，

２４８．６２ ５９

，

９７３．８４ ５９

，

７０３．９５ ５９

，

４５０．５５ ５９

，

１８９．０２

预测期

２０３３

年

２０３４

年

２０３５

年

２０３６

年

２０３７

年

自由现金流

５８

，

９２０．０４ ５８

，

６６３．６１ ５９

，

３２２．６１ ３８

，

４１８．５１ ２６

，

７２２．８０

预测期

２０３８

年

２０３９

年

２０４０

年

２０４１

年

２０４２

年

自由现金流

２６

，

４６９．９５ ２５

，

８３８．７２ １９

，

５１１．５４ １０

，

３９３．７１ １０

，

２９９．１８

预测期

２０４３

年

自由现金流

１１

，

２６５．６５

２

）折现率的选取

折现率采用加权平均资本成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定，具体模型公式为：

其中各项参数分别为：

ｒ

ｗ

企业自由现金流量对应折现率

ｒ

ｅ

权益资本成本

ｒ

ｄ

债务资本成本

Ｄ

债务的市场价值

Ｅ

股东全部权益的市场价值

ｔ

被评估企业所得税率

①

折现率求取过程中涉及的权益资产成本

ｒ

ｅ

采用下式估算：

预期收益所适用的折现率

ｒ

ｅ

＝

无风险报酬率

ｒ

ｆ

＋

风险报酬率

ｒ

ｒ

无风险报酬率

ｒ

ｆ

的确定：参考“中国债券信息网”（

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｂｏｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）发布的评估基准日近期“固定利率国债收益率曲线”，选取与创冠中国

１００％

股权收

益年限相近的国债收益率作为无风险报酬率，最终选取待偿期限为

１０

年的国债收益率

３．９９７４％

作为无风险报酬率

ｒ

ｆ

。

风险报酬率的确定：参考中国人民银行公布的人民币贷款利率、同行业企业收益率、考虑创冠中国的经营风险、财务风险，有关合同对创冠中国

１００％

股权收

益的约定对其稳定性的影响、该项收益在创冠中国收入中的分配顺序等风险因素综合确定。 评估机构采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）估测风险报酬率，

ＣＡＰＭ

对

权益风险报酬率的估测模型为：

其中各项参数分别为：

ｒ

ｒ

风险报酬率

ｒ

ｆ

无风险报酬率

β Ｂｅｔａ

系数

ｒ

ｍ

－ ｒ

ｆ

市场平均风险报酬率

α

权益个别风险调整值

市场平均风险报酬率的确定：在本次评估中，中天衡平采用美国金融学家

Ａｓｗａｔｈ Ｄａｍｏｄａｒａｎ

所统计的各国家市场风险溢价水平作为参考，确定综合的市场

风险溢价水平为

６．９５％

，故取

ｒ

ｍ

－ ｒ

ｆ

＝６．９５％

。 （下转 B8 版）
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