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全球市场大动荡 两周蒸发市值3万亿美元

证券时报记者 吴家明

国内春节长假期间， 新兴市场

大跌的影响仍在继续， 抛售潮蔓延

到美欧日等发达市场， 过去两周全

球股市市值蒸发近

3

万亿美元。

经济数据惹祸

上月底， 新兴市场货币的抛售

潮仍在持续， 但美联储依然没有停

止自己的退出步伐。

1

月

29

日，美联

储宣布继续削减月度债券购买规模

100

亿美元，从之前

750

亿美元的月

度购债规模减少至

650

亿美元。

随后，美国、英国和中国公布的

经济数据不及预期， 特别是美国公

布今年

1

月制造业采购经理人指数

仅为

51.3

， 远不及去年

12

月的

56.5

，也远低于经济学家此前预计的

56

。 受此影响，全球股市出现集体大

跌。

2

月

3

日，道琼斯工业平均指数

大跌

2.1%

，创下自

2013

年

6

月以来

的最大单日跌幅， 标普

500

指数当

天也以

2.3%

的跌幅报收。

2

月

4

日，

日本股市大跌超过

4%

，中国香港股

市恒生指数当天也下跌

2.89%

。

2

月

5

日， 尽管美国

ISM

非制

造业指数好于预期， 但美股依然继

续下挫， 纳指盘中跌幅达

1.6%

，创

下年内新低， 国际金价则一度突破

每盎司

1270

美元。一些华尔街分析

人士认为， 经济数据逊于预期应该

只是催化剂，

1

月新兴市场出现的

恐慌和美联储决定继续缩减购买规

模已经为这场市场抛售潮做了准

备。贝莱德集团分析师指出，如要继

续上涨，股市要更依赖基本面。

全球股市蒸发3万亿美元

与发达国家相比， 新兴市场股

市的形势更为严峻。

MSCI

新兴市场

指数目前已经跌至近

5

个月以来的

新低。今年以来，印度、俄罗斯、巴西

与墨西哥的基准股指跌幅均超过

4%

。 据彭博社报道，由于新兴市场

的动荡行情， 全球股市近期市值蒸

发了

3

万亿美元。

仅仅几周时间里，突然发生的一

系列不利事件就将投资者对今年全

球经济增长的乐观预期转变为不断

加重的忧虑情绪。 《华尔街日报》认

为，全球股市年初大跌主要是因为投

资者对经济增长以及企业利润的预

期太高。美国里士满联储主席莱克表

示，许多投资者过于乐观，今年美国

经济增速只会略高于

2%

。近日，曾受

投资者热捧的推特和

3D

系统公司

公布的业绩均不如预期，导致两家公

司股价单日暴跌超过

18%

和

25%

。

摩根大通首席全球经济学家卡

斯曼表示， 全球经济在去年年底时

表现相当强劲， 现在看来经济前景

比之前面临更大的风险。 太平洋投

资管理公司创始人之一、 有债券大

王之称的格罗斯表示，“快速发财”

的时期已经结束， 股市和债市都如

此， 投资者应降低今年的投资收益

预期。 不过，富达基金、高盛和摩根

大通等华尔街机构分析师都劝告客

户，在经历抛售损失后要保持冷静。

新兴市场危机登陆欧洲？

除了股市， 新兴市场货币抛售

潮似乎已经蔓延到欧洲。 连续几周

阴跌之后， 乌克兰货币格里夫尼亚

本周三大幅贬值， 格里夫尼亚兑美

元汇率自

2009

年

2

月以来首次跌

到

9

：

1

的水平。外界猜测，乌克兰央

行已经放弃维持了长达四年的盯住

美元的汇率制度。

与此同时，匈牙利福林、波兰兹

罗提和捷克克朗汇率同样在近日出

现大跌。有分析人士估计，欧洲银行

向土耳其、巴西、南非等新兴市场国

家提供高达

3

万亿美元贷款， 是美

国银行业的四倍多， 新兴市场动荡

将对欧洲银行业产生巨大冲击。

除此之外， 汤森路透旗下

Lip－

per

的数据显示， 截至

1

月

29

日当

周， 新兴市场股票

ETF

净流出

27

亿美元，为

2011

年

2

月以来最大的

单周流出量。 欧洲复兴开发银行副

首席经济学家梅尔表示， 国际货币

基金组织和其他组织都应准备好应

对新兴市场危机。不过，瑞银首席执

行官埃尔默蒂近日表示， 投资者目

睹短期内有大量资金撤离新兴市

场，但这看来有点反应过了头，并非

所有的新兴市场今后都是一样的发

展前景， 投资者在做投资决策时要

学会区分市场。

泰国游行示威忙 春节游客受影响

证券时报记者 徐潇

去年春季，喜剧片《人在囧途之

泰囧》在获得

12.6

亿元票房的同时，

也让泰国旅游在中国更加火了。又到

马年新春长假旅游旺季，今年国人泰

国游的情况和去年相比则有所不同。

近日，泰国政局动荡不安，示威

游行不断， 泰国旅游是否安全成为

国内游客所顾虑的首要问题。 在泰

国普吉岛

Sripanwa

酒店商业开发

部的工作人员小李在接受记者采访

时说，“今年我接到了不少国内客人

取消这次春节期间酒店预订的电

话， 他们取消的理由都是觉得泰国

之行不安全。 ”

据了解， 在

1

月中旬曼谷部分

地区遭到封锁后， 泰国旅游业受到

重创， 相关酒店退房率高达

40%

，

各大航空公司亦纷纷减少飞往泰国

的航班。 目前， 包括中国在内已有

40

多个国家和地区发出针对泰国

的旅行警告。泰国旅游部门曾预计，

今年

1

月到泰国的外国游客将比往

年减少

40

万人，经济损失高达

180

亿泰铢（约

33

亿元人民币）。

“有客人认为曼谷在举行游行，很

危险。”小李面露无奈地说道，“虽然普

吉岛受到的影响不大， 但还是有一些

客人对此很紧张。 ”

有分析人士称， 从目前局势发展

看，泰国的危险区域主要集中在曼谷及

周边地区，此次春节期间中国游客较集

中在普吉和清迈。 曾去过曼谷的小李

说，“只要不去集会场所， 在曼谷旅游

基本没问题， 普吉岛和清迈都是很安

全的。 ”据泰国国家旅游局成都办事处

最新《近期赴泰旅游情况说明》文件显

示，目前泰国集会主要的地点有民主纪

念碑转盘，

Lat Phrao

路口，

Chaengwat－

tana

路政府大厦等

7

个地方。

虽然目前泰国旅游业受到冲击，

但中国游客仍是此次春节泰国游的

“主力军”。 据小李介绍， 春节期间在

Sripanwa

酒店入住的客人中约有

80%

为中国旅客。其中，一位来自湖北的中

国旅客常先生说：“

08

年我曾来过泰

国，当时受政局影响，整个交通路线都

被封锁了，这一次的情况要好得多，我

从曼谷机场转机到普吉岛， 路上交通

顺畅。 和我坐同一航班的还有不少中

国人，在巴东海滩等旅游景点，也能经

常遇到说中国话的同胞。 ”

目前，泰国的局势依然不太明朗。

有泰国旅游业者表示， 如果示威集会

不发生暴力冲突， 今年泰国旅游业将

增长

13%

左右， 但如果出现大规模暴

力冲突事件， 今年泰国旅游业的增幅

将低于

10%

。

小李则对泰国的旅游业持乐观的

态度，他说，“在短期内，政局动荡对泰

国旅游业的伤害确实会持续一段时

间， 但考虑到近期泰国和中国开放了

免签等因素， 从泰国旅游业长远发展

趋势来看，这一影响并不会太大。 ”

三位行业领袖的新头衔

证券时报记者 吴家明

当中国告别农历蛇年进入马年

之际

，

多位全球财经和企业界的大

佬们也有了自己的新头衔

。

耶伦：QE“退出”女士

美联储日前宣布

，

耶伦正式宣誓

就任美联储主席

，

美联储这家稍微扇

动一下翅膀就会影响全世界经济的

机构迎来第一任女主席

。

耶伦

1946

年出生于纽约布鲁

克林

，

拥有耶鲁大学经济学博士学

位

。

她在

2004

年至

2010

年担任旧金

山地区储备银行行长

，

2010

年经奥

巴马提名出任美联储副主席

。

耶伦被

认为是美联储

“

鸽派

”

的典型代表

，

作

为超宽松政策的坚定支持者

，

耶伦将

面临如何平稳退出规模庞大的量化

宽松政策

（

QE

）、

提高贷款利率等挑

战

。

尽管美联储并没有为量化宽松退

出设置严格的时间表

，

只是表示可能

在明年年底终结

，

但高盛发布报告预

计

，

2014

年美国通胀或升高至

2%

，

从而加速量化宽松退出

。

耶伦将于

2

月

11

日和

13

日分

别在美国国会作证

，

这很可能是她

第一次以美联储主席身份就货币政

策和经济问题发表公开评论

。

伯南克：智库研究员

在耶伦正式就职当天

，

华盛顿

智库布鲁金斯学会宣布

，

刚刚卸任美

联储主席的伯南克获聘为该机构杰出

研究员

。

布鲁金斯学会主席斯特罗布

·

塔尔博特发表声明说

，

非常欢迎伯南

克加入布鲁金斯学会

，

伯南克在经济

遭遇非凡挑战时期积累的政策经验和

他的学识

，

将为人们了解过去

8

年中

的重要事件和未来制定富有想象力和

务实的政策作出贡献

。

回过头来看

，

格林斯潘在美联储

主席任内的评价因为其决策可能埋下

了危机的种子而蒙上阴影

。

他在

2006

年

1

月

31

日结束任期

，

之后立即成立

了自己的咨询企业格林斯潘合伙公

司

。

考虑到和耶伦的密切联系以及和

其他联储决策者之前的关系

，

伯南克

可能会在未来一段时间继续成为经济

学家和投资者的关注对象

。

道明证券

美国研究和策略主管穆尔瑞纳表示

，

未来一年时间里伯南克对市场还将有

某种价值

，

但是程度上肯定会不如耶

伦

，

而这种价值会随着时间推移逐渐

消失

。

比尔盖茨：微软技术顾问

科技巨头微软也换了新掌门人

，

在任命纳德拉为新任首席执行官的

同时

，

微软公司宣布联合创始人

、

前

首席执行官比尔盖茨将不再担任董

事长职务

，

从而印证了此前外界对这

位标志性的科技巨子

“

正在离开

”

的

猜测

。

不过

，

情况或许并非如此

。

微软公

司声称

，

盖茨将扮演一种新角色

———

技术顾问

。

尽管没有身居要职

，

盖茨现

在在微软扮演的角色

，

和他的朋友兼

竞争对手

———

乔布斯

1997

年重返苹

果公司时所扮演的角色相似

。

据悉

，

在纳德拉的强烈要求下

，

盖茨同意并承诺将用更多的时间为

公司提供技术和产品方面的咨询

。

分

析人士指出

，

这传递出一个非常强烈

的信号

：

目前相比较科技创新而言似

乎更钟情于慈善事业的比尔盖茨

，

在

自己一手打造的科技巨擘中将会扮

演更为重要的角色

。

此外

，

盖茨和纳

德拉之间的关系

，

很可能会引起市场

强烈关注

。

部分业内人士指出

，

虽然

身为首席执行官

，

纳德拉或许并没有

实权

。

索尼出售

笔记本电脑业务

陷入亏损泥潭的日本电子巨头索尼

公司昨日宣布，将出售旗下的笔记本电脑

业务，并把常年亏损的电视机业务拆分为

独立子公司。

索尼宣布，将把笔记本电脑业务连同

“

ＶＡＩＯ

” 品牌全盘转让给产业投资基金日

本产业合作伙伴（

ＪＩＰ

）。 索尼当天已与

ＪＩＰ

达成意向书，并计划在今年

３

月前签署正

式协议。 此外，索尼将长期拖累业绩的电

视机部门拆分，在今年

７

月前成立专注于

电视机业务的子公司， 并加快开发

４Ｋ

超

高清电视机等高附加值产品，力争在

２０１４

财年实现电视机业务扭亏为盈。

索尼同一天公布的财报显示，受出售笔

记本电脑业务等影响，

２０１３

财年（

２０１３

年

４

月

１

日至

２０１４

年

３

月

３１

日） 预计将出现

１１００

亿日元（约

１１

亿美元）亏损，这将是索

尼连续两年出现经营赤字。 不过， 索尼表

示， 去年最后一个季度索尼智能手机销量

呈现显著增长， 游戏部门也取得长足的营

收增长。 有分析人士表示，索尼出售个人电

脑业务以集中精力发展包括智能手机和平

板电脑在内的移动产品。索尼公司首席执行

官平井一夫曾表示， 公司将围绕游戏主机、

智能手机等较有前景的领域进行改组。

此外，索尼将在未来一年内裁员

5000

人，其中日本国内

1500

人，海外

3500

人，

此举将在一年内将公司固定成本削减

1000

亿日元。 （吴家明）

港交所：同股同权制度检讨

已提交上市委员会

港交所行政总裁李小加近日在出席马

年首个交易日的开市仪式后透露，“同股同

权”制度的检讨方案已经提交上市委员会，

正在讨论议程中， 但未能确定检讨咨询何

时能够展开。

阿里巴巴千亿集资额将是今年香港新

股市场的一大看点，李小加此前发文婉转暗

示支持阿里巴巴赴港上市。 然而，有业内人

士对阿里巴巴“同股不同权”的建议持否决

态度，有财务顾问表示，一旦港交所开了这

个口子，整个市场的运作规则都将会发生天

翻地覆的变化，而其他自称符合“同股不同

权”上市标准的“创新性”企业也如法炮制。

事实上，在投资者激进主义近年来逐渐抬头

下，不具投票权的股份受到不少抨击。

此外， 近日在香港证监会召开的论坛

上，多数业内人士依然认为，放宽上市原则

必须谨慎。香港董事学会主席黄天佑认为，

同股同权原则一向行之有效， 不需要咨询

放宽。 香港证监会前主席沈联涛则也认为

同股同权值得尊重，但他同时指出，目前市

场有许多不同声音， 因此港交所咨询公众

亦属合理，也是民主的做法。

正在处理“同股同权”上市原则咨询的

港交所上市委员会副主席鹏诚峰则指出，

香港的上市公司同股同权结构
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多年来

没有改变过， 显示该结构行之有效。 他认

为，市场规则越多，争议也可能越多，也会

导致更多法律的工作及成本， 但是在这方

面要取得平衡。

港交所上市科主管戴林瀚则表示，限

制市场正从“创新”和“市场保护”两个角度

作出争论，港交所也将考虑市场竞争，以寻

找到香港市场正确发展的方向。 （徐欢）

贷款年利率飙至50%

阿根廷：谁为我哭泣

证券时报记者 吴家明

在近期新兴金融市场的动荡中，

阿根廷吸引了众多投资者的目光：阿

根廷比索贬值、外汇疯狂流失、贷款利

率一路飙升……究竟谁为阿根廷哭泣？

目前，阿根廷的通胀率高达

30%

至

40%

， 比央行的基准利率高出许

多， 也就是说那些存放比索在银行的

投资者每一秒都在赔钱。 为了应对日

益严重的通胀压力， 阿根廷央行最近

已经连续调高基准利率， 由上周的

25.5%

提高到

28.8%

。 受此影响，阿根

廷境内各主要商业银行的个人贷款年

利率涨升至

49%

至

52%

不等。 据悉，

阿根廷个人贷款者除了银行利率外，

还需支付增值税、人身保险费、市政税

三项开支， 一年期贷款的总成本是贷

款额的

85%

左右。 即年初贷

10000

比

索，年底需还

18500

比索。即使是如此

高的利率，考虑到通胀风险，商业银行

也不太愿意贷款， 基本不向个人发放

1

年以上的贷款。

阿根廷的高通胀和高利率已经严

重影响到正常经济活动。 多家经济研

究机构都认为， 阿根廷正处于经济崩

溃的悬崖，

2014

年经济形势非常严

峻。为了挽回投资者信心，阿根廷政府

日前打破三年来的禁令， 允许民众购

买美元作为储蓄。 不过，智库

IARAF

指出，依照政府发布的标准，仅有

1/3

的阿根廷人有换汇资格。 有分析人士

表示， 阿根廷比索汇率大跌很可能是

货币恶性贬值的前兆， 阿根廷央行对

此无能为力， 几乎彻底丧失了对货币

的掌控力， 央行任何举措也都无法取

得立竿见影的效果。

去年，阿根廷央行出售

59

亿美元

的外汇以提振比索， 从而使该行的外

汇储备降至七年来的最低水平。 仅在

2

月

1

日一天时间里， 阿根廷外汇储

备就流失了

1.7

亿美元， 在过去的两

周时间里阿根廷的外汇储备流失了

超过
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亿美元， 外汇出逃速度创下

自

2006

年以来的最快纪录。 官方数

据显示，过去一年阿根廷外汇储备流

失高达

120

亿美元，如果扣除外汇储

蓄和其他负债， 所剩外储仅够支付

2014

年到期的约

98

亿美元外债。

据阿根廷当地媒体的报道，阿根

廷经济部长基西约夫已经秘密前往

国外寻求从国外银行获得美元贷款，

但阿根廷不光彩的债务违约历史使

得获得贷款的可能性十分渺茫。 不

过，就目前情况而言，阿根廷政府即

使能够找到借款对象，利率也会高得

令人咋舌。 因此，不仅是阿根廷国内

个人贷款者要为无法获得贷款而“哭

泣”， 就连阿根廷政府也要为获得救

命钱而“哭泣”。

欧英央行按兵不动

维持基准利率不变

目前， 全球央行都面临着各自不同的

挑战。 昨日， 欧洲央行和英国央行按兵不

动， 宣布维持各自的基准利率于

0.25%

和

0.5%

不变。

尽管欧元区尚未真的步入通缩， 但似

乎已经处于通缩的边缘。 最新数据显示，

1

月份欧元区通胀率降至

0.7%

，还不到欧洲

央行设定

2%

目标的一半。 投资者开始担

忧欧元区将会效仿日本进入一个通缩怪

圈，所以昨日的议息会议之前，要求欧洲央

行加强量化宽松的呼声此起彼伏。此前，欧

洲央行行长德拉吉明确表示， 如果通胀前

景恶化，央行将会采取行动。

与欧元区不同，英国经济复苏逐渐恢

复生机。 因此，投资者正纷纷押注英国央

行行长卡尼将令基准利率逐步上扬。 花旗

集团和野村证券经济学家表示，英国经济

增速恢复至

2007

年以来的最高水平，这

将使得英国央行可能最快在年内上调利

率。 摩根士丹利预计， 英国央行可能在

2015

年第二季度加息， 而美联储则会在

2016

年才加息。 （吴家明）


