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创业板指昨日再创历史新高，收盘报

1532.69 点，涨幅 2.45%；成交额 341.6 亿

元， 继续保持较高水平。 从个股表现来

看，创业板股昨日普遍上扬，共有 325 股

实现红盘，仅有易联众、华谊兄弟等 19 股

下跌。

评级：买入

评级机构：国海证券

中航电测（300114）

� � � �公司通过资产收购切入航空核

心领域， 收购标的净利润与公司相

当，将大幅增厚业绩，估值业绩双提

升。

2013

年公司收购汉中一零一，

公司主营业务结构也从

5%

军品转

化到

50%

军品， 估值业绩双提升，

公司与汉中一零一在技术、 业务和

市场等方面具有很强的互补性，未

来协同作用将凸显。

公司核心产品传感器未来十年

进入稳定提价周期， 且受益物联网

发展将迎来高速增长。 公司是世界

第三大称重传感器公司， 公司传感

器产品凭借品类和认证齐全、 性价

比高等多方面优势将在竞争中脱颖

而出， 预计未来

5

年业绩增速在

20%

以上。

公司依托传感器核心技术向行

业下游延伸，构建完整产业链，打造

世界级电测龙头。 公司于

2011

年、

2012

年分别收购上海耀华、石家庄

华燕等公司， 积极向传感器下游领

域延伸。 拥有完整产业链是国际龙

头传感器企业的最典型特征， 公司也

将下游的车用检测设备作为重要战略

布局方向以延伸产业链， 收购的石家

庄华燕是国内机动车检测行业的龙头

企业。

预计公司

2013~2015

年的每股收

益 （

2014~2015

年为摊薄后） 分别为

0.32

元、

0.51

元、

0.67

元， 对应市盈率

为

50

倍、

31

倍、

23

倍， 明显低于军工

行业电子类公司及军工行业平均估

值，

2014

年目标价格

30

元，目前股价

调整充分，考虑到公司

2014

年并表后

带来的高成长性、 公司未来重大资产

注入预期等因素，给予“买入”评级。

� � � �公司业绩符合预期：公司

2013

年实现营业收入

1.64

亿元，较上年

同期增长

3.07%

， 归属于母公司的

净利润

2716

万元，较上年同期下降

9.77%

，每股收益为

0.20

元，符合我

们的预期。

江西子公司开始贡献业绩：超

募资金项目江西万载

3

万吨白炭黑

项目于

2012

年投产，

2013

年实现

收入

3655

万元， 净利润

233

万元。

目前开工率仍然不高， 江西万载生

产的白炭黑主要处于低端系列，毛

利率显着低于吉林工厂。 但是具有

靠近客户和靠近原料的优势， 未来

随着开工率的提升， 盈利有望不断

改善。

绿色轮胎规范将出台， 公司下

游客户确定： 由中国橡胶工业协会

组织制定的《绿色轮胎技术规范》完

成征求意见稿，预计

2014

年一季度

正式发布。 中国将推行绿色轮胎标

签（非强制性轮胎分级）制度，绿色

轮胎的产业化大潮正在形成。 公司在

2013

年参与四川橡胶增资扩股，四川

橡胶在建新增年产

700

万条高性能绿

色环保乘用半钢子午胎技改项目，四

川橡胶承诺生产料 （白炭黑） 用量的

80%

以上由公司供应。

我们预计公司

2014~2016

年的收

入增速分别为

23.6%

、

27.3%

、

42.3%

，

每股收益分别为

0.27

元、

0.37

元和

0.55

元。 受益于全球绿色轮胎的推广

趋势，维持公司“增持

-A

”的投资评

级，

6

个月目标价为

8

元，相当于

2014

年

30

倍的动态市盈率。

双龙股份（300108）

评级：增持 -A

评级机构：安信证券

� � � �智能手机有望成为崛起最快的

新兴应用领域： 根据

Yole

的预测，

到

2018

年智能手机盖板将为蓝宝

石带来

13-26

亿美元的市场需求。

目前， 蓝宝石盖板仅应用于少部分

高端奢侈手机， 但蓝宝石价格的下

降以及触摸屏的大规模应用， 刺激

了生产商采用蓝宝石手机盖板的极

大兴趣。 智能手机摄像头的滤光片

是蓝宝石在智能手机上的另一个应

用，目前应用于苹果、三星智能手机

上。

Home

键采用蓝宝石将带来蓝

宝石更大的需求增量，

Home

键的

面积为摄像头的

4

到

5

倍，以

2012

年苹果手机销量

1.3

亿台估算，预

计对蓝宝石的需求为

1500

万片

2

英寸蓝宝石基板。

可穿戴设备引发蓝宝石需求无

限遐想：自去年

Google Glass

发布以

来， 移动可穿戴设备成为市场焦点，

可穿戴设备成为未来移动设备主流

只是时间问题。目前市场上普遍传言

苹果

iWatch

将采用蓝宝石玻璃做

OGS

触控盖板，这或将成为蓝宝石在可穿戴

设备上应用的重大突破。

公司高起点进入蓝宝石行业，打

开新的增长空间： 公司规划建设年产

2500

万

mm

蓝宝石晶棒及

120

万片

LED

用蓝宝石晶片产能。 蓝宝石晶棒

项目规模超过目前全球最大产能，晶

片以

4"

、

6"

为主，符合晶片向大尺寸

发展的趋势。公司设备自产、拉晶工艺

领先、 能源价格低， 成本优势非常明

显， 有望成为蓝宝石材料行业的一匹

黑马。 （邓飞 整理）

晶盛机电（300316）

评级：推荐

评级机构：东吴证券

马年首个交易日，A 股如期实现开门

红。上证综指上涨 0.56%，收于 2044.50点；

深证成指上涨 0.58%，收于 7616.57 点。 两

市量能有效放大，交投人气明显回升。

从盘面看，传媒娱乐、锂电池、蓝宝

石、绿色照明、电子支付、博彩概念等热点

全面爆发，个股演绎十分精彩。

马年开门红 热点齐爆棚

证券时报记者 邓飞

传媒娱乐炙手可热

中文传媒等4股涨停

有媒体报道，马年春节档，电影市

场呈现井喷之势，从初一到初六，全国

电影市场

6

天票房超过

12

亿元。这一

数字已大大超过去年春节档

7

天超过

7

亿元的史上最高纪录， 国民在文化

及娱乐方面的消费呈现几何式增长。

受此影响，节后首个交易日，传媒

娱乐板块集体走强， 板块指数大涨

4.78%

，位居行业涨幅榜前列。其中，中

文传媒、吉视传媒、大地传媒、出版传

媒等

4

股涨停，时代出版、广电网络、

华数传媒等

11

股涨幅超过

5%

。

上海证券认为， 随着居民娱乐性

消费支出的不断增长， 成本相对低廉

的娱乐消费将获得大幅增长， 传媒行

业将享受行业增长带来的红利。 加上

业内并购重组事件贯穿全年， 事件性

机会增多。 因此，在未来十二个月内，

他们维持传媒行业“增持”评级。

锂电池持续高烧

金瑞科技等4股涨停

特斯拉引领的电动车革命将锂电池

产业推向巅峰，

2013

年获得特斯拉大订

单的日本松下电器日前公布的财报超出

市场预期， 松下电器

2

月

5

日盘中一度

大涨

22%

，创近

40

年单日最大涨幅。

此前， 身为松下锂电池正极材料

前驱体、 电解液产品供应商的金瑞科

技、 新宙邦曾引领

A

股特斯拉概念炒

作，节后首个交易日，上述两只个股再

度一马当先，率领锂电池板块爆发。截

至昨日收盘，锂电池板块大涨

3.66%

，

板块内涨幅逾

5%

的个股多达

10

余

只。其中，金瑞科技、江苏国泰、西藏矿

业、振华科技等

4

股强势涨停，新宙邦

及天齐锂业分别大涨

9.84%

及

9.63%

。

有机构认为， 虽然特斯拉产业链

上尚无国内

A

股上市公司直接供货，但

随着锂电池市场的整体扩大和传导，国

内相关锂电池材料公司能够间接受益。

蓝宝石传闻不断

切割概念横空出世

科技网站

9to5Mac

消息称，苹果正准

备在蓝宝石玻璃屏幕的量产上展开大规

模投资。 更有消息传出，苹果还与

Meyer

Burger

签订了协议，大规模采购后者的钻

石切割工具（可用于处理蓝宝石之类的超

硬度材料），并将在

2014

年交付。

受此消息刺激，蓝宝石切割概念横空

出世，

A

股涉及激光切割及钻石切割的相

关个股昨日集体爆发。 截至昨日收盘，华

工科技强势涨停，四方达、大族激光、黄河

旋风分别大涨

5.42%

、

4.48%

、

3.34%

。

需要提及的是， 蓝宝石概念股昨日

也同步走强。 由于近期苹果与蓝宝石之

间的传闻不断， 导致

A

股市场的蓝宝石

概念股走势明显强于大盘。

1

月中旬以

来， 露笑科技及天通股份的股价已累计

上涨四成左右，东晶电子、晶盛机电等股

也累计上涨超过两成。

传媒行业：

移动游戏仍是2014年投资重点

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 近期综合

盈利预测（

2014

年）有

480

家公司被

调高， 其中，

31

家传媒行业上市公司

中有

12

家调高。本期我们将重点点评

传媒行业。

日前， 国务院总理李克强召开国

务院常务会议， 会议确定了推进文化

创意和设计服务与相关产业融合发展

政策的五大措施。上海证券认为，措施

的重点在于政府加大创意、 设计等版

权的保护，引导创意、设计类小微企业

发展的产业环境， 发展产业集聚的孵

化基地，加强政府的采购力度，同时引

导产业文化发展基金的投向。 文化素

材、创意的汇集与繁荣，势必带动创意

相关产业的繁荣， 主要体现为相关产

业的品牌建立与价值提升， 最显著的

就是玩具产业、工艺品、家具、服装等

行业。

回顾

2013

年，传媒行业基本面良

好，上市公司兼并收购动作频频，造就

了整个传媒板块的大牛市。 上市公司

收购驱动力在于：

1

）需求向好，收购兼

并可以迅速提升公司规模， 加快行业

布局；

2

）收购主体超募严重，账上有大

量冗余现金；

3

）新股发行（

IPO

）暂停，

使得待上市公司面临较大的资金压

力，

PE/VC

资金也有退出的需求。随着

IPO

开闸、 收购方配套融资难度增加

等主客观因素的限制， 上市公司进行

大规模并购的难度有所加大。 东方证

券认为，

2014

年传媒产业， 一方面上

市公司通过并购进一步完善企业布局

之外， 另一方面也要考察上市公司能否

努力完善内功，整合前期的并购，打造全

产业链的公司布局。 因此，

2013

年看收

购，

2014

年看整合。

今年一月份， 以彩票和手游行业为

代表的移动互联网的发展和变化是带动

传媒板块整体走强的动力， 但多属于个

股行情，分化较为明显。海通证券认为这

一局面还将延续，由于年报预增等原因，

传媒板块在确定性方面得到市场认可，

使板块自身不存在自发的内生性的强烈

调整的动力，那么估值虽高，但仍可维持

并没有理由刺破， 第一步的目标可能会

在

2015

年

30

倍动态市盈率水平。 在高

估值的情况下， 市场将乐于选择热点领

域以及具备估值优势并确定性高的白

马，从而维持分化的局面。他们认为系统

性风险仍然来自于新股发行以及和周期

板块的跷跷板效应。

从全年情况看， 中信建投认为移动

游戏仍是

2014

年投资重点，移动游戏有

比较明显的二八效应， 出色的游戏常常

能占据大量流水和利润， 而品质差的游

戏常常在内测、 公测阶段就被拿下，因

此， 移动游戏是目前移动互联网行业的

一块人人都想啃的大蛋糕， 但要真正实

现成功， 恐怕除了自身深厚的游戏开发

及运营经验，收购与合作仍是

2014

年的

重点。

在策略选择上，渤海证券认为传媒

行业

2013

年业绩较好， 但是全年涨幅

较大， 预计

2014

年行业整体难以复制

去年的辉煌，但是电影、手游、智能电

视、移动视频、互联网彩票等子行业仍

然值得关注，看好行业中长期的投资价

值， 建议关注调整后市场布局空间大、

业绩稳健增长的个股，维持行业整体的

“中性”评级。

股票代码 股票简称 所属行业

综合T+1年

EPSe(当前)

综合T+1年

EPSe(上周)

变动幅度

(%)

基本面得分 技术面得分 机构认同度

002192

路翔股份 石油化工

0.0429 -0.0049 975.51 8 27 94

600330

天通股份 金属非金属新材料

0.077 0.0302 154.97 39 94 99

600255

鑫科材料 工业金属

0.0436 0.02 118 26 74 93

000735

罗牛山 畜禽养殖

0.2 0.115 73.91 17 67 41

600816

安信信托 多元金融

0.5421 0.3176 70.69 77 70 48

300169

天晟新材 化学制品

0.2684 0.194 38.35 18 92 38

002502

骅威股份 家用轻工

0.4804 0.35 37.26 25 95 58

002214

大立科技 其他电子

0.2918 0.22 32.64 45 71 59

600283

钱江水利 水务

0.2075 0.1596 30.01 19 42 39

600311

荣华实业 黄金

0.01 0.0077 29.87 10 21 71

600782

新钢股份 钢铁

0.1034 0.0816 26.72 19 3 75

002195

海隆软件 计算机应用

0.7333 0.5843 25.5 25 99 38

601005

重庆钢铁 钢铁

-0.1583 -0.1975 19.85 18 4 21

601866

中海集运 航运

0.0565 0.0474 19.2 16 37 78

600548

深高速 高速公路

0.4438 0.3724 19.17 62 81 84

002092

中泰化学 化学原料

0.46 0.3876 18.68 71 20 44

002182

云海金属 金属非金属新材料

0.256 0.2191 16.84 40 59 49

000807

云铝股份 工业金属

0.07 0.06 16.67 21 5 52

600790

轻纺城 商业物业经营

0.5135 0.4453 15.32 97 20 93

300065

海兰信 计算机设备

0.2195 0.191 14.92 56 92 91

002169

智光电气 电气自动化设备

0.2544 0.2215 14.85 46 88 91

600117

西宁特钢 钢铁

0.3126 0.2747 13.8 22 4 85

300302

同有科技 计算机设备

0.7575 0.6662 13.7 45 71 45

000679

大连友谊 商业物业经营

0.73 0.6479 12.67 60 23 72

000719

大地传媒 文化传媒

0.5258 0.4698 11.92 99 60 34

000090

深天健 房地产开发

0.745 0.6667 11.74 33 21 86

000960

锡业股份 稀有金属

0.2605 0.2333 11.66 17 7 33

600661

新南洋 综合

0.3567 0.3225 10.6 14 100 39

000422

湖北宜化 化学制品

0.7053 0.638 10.55 43 8 85

002090

金智科技 电气自动化设备

0.5046 0.4584 10.08 90 98 99

300103

达刚路机 专用设备

0.4831 0.44 9.8 91 56 48

000969

安泰科技 金属非金属新材料

0.1887 0.1721 9.65 13 16 66

300139

福星晓程 半导体

1.3702 1.2541 9.26 36 48 48

600022

山东钢铁 钢铁

0.04 0.0367 8.99 23 15 75

000519

江南红箭 通用机械

0.61 0.56 8.93 18 57 36

300017

网宿科技 通信设备

1.9743 1.8132 8.88 97 99 95

002233

塔牌集团 水泥制造

0.5218 0.48 8.71 85 29 81

601003

柳钢股份 钢铁

0.1896 0.1753 8.16 47 11 28

600581

八一钢铁 钢铁

0.3925 0.3631 8.1 51 5 67

002221

东华能源 石油化工

0.508 0.4717 7.7 62 6 80

600648

外高桥 园区开发

0.8943 0.8317 7.53 87 96 26

002641

永高股份 其他建材

1.0491 0.9771 7.37 62 69 86

300056

三维丝 环保工程及服务

0.6038 0.5625 7.34 86 78 84

002445

中南重工 金属制品

0.34 0.3168 7.32 63 77 93

002443

金洲管道 钢铁

0.4419 0.4119 7.28 40 49 54

600688

上海石化 石油化工

0.2351 0.2195 7.11 60 12 85

002106

莱宝高科 光学光电子

0.6157 0.578 6.52 44 22 45

002336

人人乐 一般零售

0.1533 0.144 6.46 37 43 27

300110

华仁药业 化学制药

0.4272 0.4014 6.43 78 59 84

300099

尤洛卡 专用设备

0.67 0.6299 6.37 51 63 52


