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农历蛇年基金平均收益艰难转正

平均收益率为0.83%，最高涨幅为81.89%，最大跌幅为83.33%

证券时报记者 杨磊

刚刚过去的农历蛇年，对中国基

金业来说是历史上业绩分化程度最

明显的年份之一，收益率最多的中邮

新兴成长基金赚了

81.89%

，而亏损最

多的杠杆基金———资源

B

单位净值

大跌了

83.33%

。 从总体收益率来看，

农历蛇年基金平均收益率艰难转正，

为

0.83%

。

2013

年蛇年春节前上证指数收盘

于

2432.4

点， 农历蛇年最后一个交易

日收盘于

2033.08

点，下跌接近

400

点，

下跌幅度为

16.42%

。 上证指数的下跌

主要是受到大盘蓝筹股和周期股大跌

的影响， 上证

50

指数在农历蛇年从

2042.42

点下跌到了

1477.35

点，跌幅为

27.67%

； 资源股的下跌幅度最大，部

分资源指数在农历蛇年的下跌幅度接

近

50%

。

尽管农历蛇年大盘表现不佳，创

业板、新兴成长股却出现大幅上涨，创

业板指数连创新高，在农历蛇年最后

4

个交易日两次突破

1500

点大关， 农历

蛇年从

823.03

点暴涨到了

1495.98

点，

涨幅达到

81.76%

。

对应到基金上， 投资创业板和新

兴成长股的基金农历蛇年业绩领先，

中邮新兴成长、 创业板交易型开放式

指数基金（

ETF

）和银河主题

3

只基金

的业绩居前， 净值分别增长

81.89%

、

77.97%

和

76.94%

。 此外，融通创业板、

创业板

ETF

联接和长盛信息的收益率

在

70%

以上。

和上述基金净值暴涨形成鲜明对

比的是， 资源类杠杆基金单位净值普

遍暴跌，资源

B

、银华鑫瑞和商品

B

的

单位净值在农历蛇年分别大跌了

83.33%

、

78.04%

和

67.22%

， 分别名列

倒数第一、第二和第四，倒数第三名申

万进取的跌幅为

72.80%

，该基金在跌

破

0.1

元阀值之前的杠杆高达

10

倍。

除杠杆基金以外， 股票基金跌幅

最大的都是资源指数或资源主题类基

金，银华资源、中证资源和民生内地资

源

3

只基金在农历蛇年的跌幅分别达

到了

46.12%

、

45.97%

和

45.57%

， 和农

历蛇年领涨的创业板新兴成长基金的

业绩有天壤之别。

从基金行业整体的业绩来看，受

到大盘蓝筹股大跌和创业板新兴成长

股大涨的双重影响， 全部基金在农历

蛇年的平均净值仅增长

0.83%

，其中，

偏股基金的平均净 值增长率为

1.21%

、 债券基金和合格境内机构投

资者（

QDII

）的平均业绩均略有下跌，

跌幅分别为

1.42%

和

0.45%

，前者主要

是受到债券市场下半年大跌的影响，

后者是受到港股等新兴市场整体表现

不佳的影响。

事实上， 农历蛇年基金平均业绩

到最后两周才由负转正。统计显示，截

至

2014

年

1

月

17

日，全部基金农历蛇年

以来还平均亏损

1%

以上，在最后两周

平均上涨近

2%

的带动下，全部基金蛇

年平均收益才转正。

B3 春节收益未“休市”理财产品

目前仍具较好配置价值

基金子公司收缩类信托业务

转战大资产管理

证券时报记者 杜志鑫

自

2012

年

11

月份第一家基金公司

子公司获批以来，

63

家子公司的业务

主要集中于类信托业务。不过，目前已

有部分基金公司主动调整了子公司业

务范畴， 未来将转战私募股权投资

（

PE

）、市值管理、资产证券化等大资

产管理业务。

类信托业务非基金强项

深圳一家基金公司高管对证券时

报记者表示， 他们公司子公司是

2013

年获批比较早的一批基金公司， 在业

务开展初期， 主要是以房地产信托为

主的信托业务，经过一年的发展，规模

也比较可观。

该高管介绍， 子公司开展的类信

托业务越来越不可控。一是人才缺乏，

基金公司几乎没有信托人才， 所以在

业务开展初期， 基金公司一般都是从

信托公司挖人。 二是信托产品设计复

杂，风险越来越不可控。与公募基金这

种投资在二级市场的产品相比， 信托

产品的设计非常复杂，而且过去五、六

年在房地产异常繁荣的背景下， 基金

子公司拿到的项目主要是房地产信托

项目，但是在房价达到目前的高度后，

未来这个行业的风险越来越大。 综合

这些因素， 该公司最终决定收缩类信

托业务。

据记者了解，这并非个案。广州一

家基金公司的高管曾对记者表示，有

的基金公司在没有任何担保的情况下

就上马发售类信托产品， 这背后蕴藏

了非常大的风险。

还有基金公司高管表示， 目前信

托的资产管理规模达数万亿元， 这是

信托经过了过去数次的整顿后取得的

成绩，在过去的整顿调整中，不少信托

公司已经消失了。相比之下，基金子公

司显得非常稚嫩。除此之外，一些项目

还存在道德风险。

转战大资产管理

在收缩类信托业务的同时， 基金

公司也在拓展其他业务领域。

前述深圳基金公司高管表示，他

们公司去美国等成熟市场考察发现，

除了二级市场的投资， 资产管理还包

含了

PE

、市值管理、资产证券化等非

常广泛的范围，对比类信托业务，基金

公司在这些领域更具有优势。因此，未

来他们公司子公司的业务范围主要是

PE

、资产证券化、市值管理等大资产

管理。

从目前部分基金公司子公司开展

的业务来看， 也有不少项目涉足了与

二级市场相关的股权转让， 如兴业全

球子公司发行产品受让了国民技术前

大股东转让的股权， 汇添富子公司发

行产品参与了康缘药业高管等业务骨

干的股权激励。

无独有偶， 在基金公司进军

PE

、

资产证券化等业务的同时， 私募股权

机构也在进军二级市场投资。

2012

年

6

月， 著名的创投机构深圳创新投与红

塔证券联合设立了红塔红土基金公

司。此外，红杉资本也力邀国投瑞银基

金公司前总经理尚健加盟， 在上海设

立了弘尚资产管理公司，尚健旧部、原

国投瑞银稳健增长混合基金经理朱红

裕也加盟了该公司。

据业内资深人士介绍， 随着未来

国民财富的迅速增加， 中国居民的理

财需求也会越来越广， 而对于基金公

司来说， 除了提供投资于二级市场的

基金产品之外，未来参与

PE

、资产证

券化等大资产管理业务具有很大的发

展空间。

机构密集调研信息软件股

证券时报记者 杜志鑫

2013

年科技、 媒体和通信（

TMT

）

股票表现抢眼，进入

2014

年，基金、保

险、私募、合格境外机构投资者（

QFII

）

等机构投资者对信息软件股的兴趣不

减。

2014

年

1

月份上市公司的调研记录

显示，中邮创业、国金通用、华夏基金、

国泰基金等机构投资者在密集调研信

息软件股。

具体来看，

1

月

24

日， 博时基金调

研了榕基软件。

1

月

23

日，华宇软件的

调研信息显示，中国平安资管、景顺投

资、国金通用、云阳资本等机构一起调

研了该公司。 同一天，中邮创业、北京

时间投资等机构一起调研了久其软

件。

1

月

21

日，长信基金、国金通用、国

泰基金、华商基金、银华基金等机构投

资者组团调研了东方国信。

1

月

20

日，

华夏基金、 国泰基金等机构投资者一

起调研了东华软件。

从上述公司的业务范围来看，华

宇软件主要是从事电子政务系统的产

品开发与服务， 久其软件从事报表管

理软件、电子政务软件、商业智能软件

等管理软件的研究和开发， 东方国信

主要是提供完整的企业商业智能系统

解决方案，包括软件产品开发与销售、

技术服务和相应的系统集成， 东华软

件从事行业应用软件开发、 计算机信

息系统集成及相关服务业务。

除此之外， 为医疗行业提供软件

服务的卫宁软件、海虹控股、东软集团

等上市公司也是基金等机构投资者关

注的重点。 同时，对于为智慧城市、智

能交通提供解决方案的太极股份、数

字政通、苏交科等上市公司，基金也颇

为关注。

据基金经理透露， 目前基金等机

构投资者之所以如此关注信息软件行

业的上市公司， 除了有国家信息安全

方面的因素之外， 从实体经济层面来

看， 随着移动互联网和互联网金融的

发展， 很多金融机构对于相关系统的

开发更加重视。比如余额宝，就需要强

大的

IT

系统支持， 天弘基金对此的投

入相当可观，作为该系统的开发者，金

证股份无疑是受益者。广发基金、汇添

富基金与苏宁合作的易付宝， 华夏基

金与腾讯合作的理财通， 无疑都需要

这方面的投入， 为此提供服务的公司

也会收益不菲。

从近期基金公布的

2014

年四季报

来看，浪潮信息、中国软件、卫宁软件、

东华软件、苏交科、东软集团等信息软

件行业的上市公司也是富国基金、景

顺长城、广发基金、宝盈基金等基金公

司的重仓股。

数据来源：天相投顾 杨磊/制表 姜心/制图

基金公司共斥资26亿元投资三安光电非公开发行股票。 马年首个交

易日，三安光电股价几近涨停，基金账面浮盈超过

5

亿元。
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基金追捧三安光电定增

浮盈5亿

73只主动基金今年以来收益超10%

成长股赚钱效应持续火爆 两基金成立不足两年收益翻番

证券时报记者 朱景锋

马年首个交易日， 成长股延续了

春节前的火爆表现， 创业板指数大涨

2.45％

，再创历史新高。 受益成长股节

节走高， 主动偏股基金今年以来收益

可观，多达

73

只基金收益超

10%

，最大

回报已超

30%

， 去年成立的新偏股基

金表现格外抢眼， 有

13

只收益超过

10％

。成长股赚钱效应持续，两只基金

成立不到两年已经取得翻番收益。

兴全轻资产大赚32.57％

天相投顾统计显示，截至

2

月

7

日，

600

余只主动偏股基金今年以来平均

回报已达

3.8%

，绝大多数基金取得了

正回报，

218

只基金收益超过

5%

，其中

更有

73

只基金收益突破

10%

， 短期涨

幅惊人。

具体到单只基金， 兴全轻资产以

32.57%

的收益率一马当先，也是唯一

一只收益率超过

30％

的主动基金。 和

兴全轻资产同一位基金经理管理的兴

全有机增长混合基金则以

29.47％

的

收益率紧随其后，浦银安盛红利精选、

富安达优势成长和浦银安盛消费升级

的单位净值涨幅也均超过

20%

， 涨势

喜人。

伴随净值的大幅上涨， 在深交所

LOF

平台交易的兴全轻资产也受到资

金追捧，出现大幅溢价，

2

月

7

日该基金

二级市场交易价格大涨

8.23％

，成交量

也创出天量，收盘于

2.012

元，而当日该

基金单位净值为

1.852

元， 溢价率已达

8.64%

，明显超过

2%

的正常溢价水平。

多只新基金表现生猛

值得注意的是， 在今年以来涨幅

超

10%

的基金中， 去年成立的新基金

多达

13

只， 一些去年底成立的新基金

显然采取了快速建仓成长股的策略，

从而在今年以来大放异彩。

在这

13

只收益率超

10%

的基金

中，以去年

12

月

4

日成立的浦银安盛消

费升级混合基金表现最为生猛，截至

2

月

7

日， 该基金今年以来的收益已达

21.04%

， 去年

3

月成立的浦银新兴产

业和去年

9

月成立的广发聚优灵活配

置 年 内 收 益 分 别 达 到

19.42％

和

18.88％

，新基金规模小、投资灵活的

优势在结构性行情中得到了较为充分

的展现。

一些去年底成立的新基金快速建

仓， 从而较好地把握住了年初以来的

成长股行情， 其中海富通内需热点股

票基金去年

12

月

11

日成立， 今年以来

收益率已达

16.39%

，成立以来收益接

近

18%

。 去年

11

月

28

日成立的易方达

新兴成长混合基金同样建仓迅速，年

初以来净值上涨

16.12％

，成立以来回

报达

20％

。

若以成立以来收益率计算，去年

2

月

6

日成立的广发新经济表现最为抢

眼， 该基金今年以来上涨

16.44%

，成

立一年来的收益已达

53.7％

， 成为去年

成立的新基金中最赚钱基金。

两基金成立不足两年

收益翻番

事实上，像广发新经济那样，借助成

长股的大牛市， 近年来成立的不少新基

金成功在短期内实现净值的大幅增长，

个别基金甚至实现了净值翻番的壮举。

天相投顾统计显示， 在

2011

年以来

成立的主动偏股基金中， 成立以来收益

率超

50%

的达到

20

只， 其中，

2012

年

9

月

21

日成立的银河主题策略和

2012

年

6

月

12

日成立的中邮战略新兴产业基金双双

实现业绩翻番，截至今年

2

月

7

日，两只基

金成立以来收益率分别达

124.4％

和

117.1％

。

分析这两只基金成立以来表现，银

河主题策略在成立当年即

2012

年即实现

11％

的正回报，崭露头角，

2013

年该基金

全年取得

73.51％

的收益率， 在偏股基金

中排名第三， 今年以来该基金再度上涨

16.51％

，净值迭创新高。中邮战略新兴产

业基金成立的

2012

年取得了

4.5％

的正回

报，并不显山露水。但在

2013

年该基金全

年大涨

80.38％

夺得偏股基金冠军， 今年

以来继续上涨

15.17％

， 使得该基金总收

益成功翻番。

除了这两只翻番基金之外， 也有其

他基金业绩逼近翻番， 其中，

2012

年

4

月

24

日成立的农银消费主题基金收益率已

达

92.74%

，如果目前的行情得以延续，业

绩翻番的壮举也很快会实现。另外，

2012

年

4

月

5

日成立的兴全轻资产和

2012

年

3

月

27

日成立的长盛电子信息基金也颇具

翻番潜力， 两只基金成立以来收益率已

分别达

85.2％

和

83.11％

。

近三年成立的收益超50%基金一览

数据来源：天相投顾 朱景锋/制表

基金名称 2月7日累计净值 今年以来单位净值涨幅 成立以来收益率 成立日期

银河主题策略股票

２．２４４０ １６．５１％ １２４．４０％ ２０１２／９／２１

中邮战略新兴产业股票

２．１７１０ １５．１７％ １１７．１０％ ２０１２／６／１２

农银消费主题股票

１．８７４３ １７．０５％ ９２．７３％ ２０１２／４／２４

兴全轻资产投资股票（

ＬＯＦ

）

１．８５２０ ３２．５７％ ８５．２０％ ２０１２／４／５

长盛电子信息产业股票

１．７３８０ １１．９４％ ８３．１１％ ２０１２／３／２７

华商主题精选股票

１．７６４０ １０．６０％ ７６．４０％ ２０１２／５／３１

上投摩根新兴动力股票

１．６７４０ １．２１％ ６７．４０％ ２０１１／７／１３

景顺长城核心竞争力股票

１．６０３０ ４．４６％ ６６．９７％ ２０１１／１２／２０

农银汇理行业轮动股票

１．６３１５ １６．５４％ ６５．７５％ ２０１２／１１／１４

华安科技动力股票

１．６５５０ １５．０１％ ６５．５０％ ２０１１／１２／２０

融通医疗保健行业股票

１．５２９０ ７．８７％ ６１．２３％ ２０１２／７／２６

华宝兴业医药生物

１．５６９０ ６．９３％ ５９．６２％ ２０１２／２／２８

海富通国策导向股票

１．５７６０ １４．３７％ ５７．６０％ ２０１１／１１／１６

上投摩根核心优选股票

１．５７５０ ６．７１％ ５７．５０％ ２０１２／１１／２８

中欧盛世成长分级股票

１．５６５０ １１．１５％ ５６．５０％ ２０１２／３／２９

广发新经济股票

１．５３７０ １６．４４％ ５３．７０％ ２０１３／２／６

国泰事件驱动股票

１．５２９０ ４．６５％ ５２．９０％ ２０１１／８／１７

中海消费主体精选股票

１．４８１０ １０．６２％ ５１．８２％ ２０１１／１１／９

汇丰晋信科技先锋股票

１．５１４６ １０．４０％ ５１．４６％ ２０１１／７／２７

银华中小盘股票

１．４７５０ １０．８０％ ５０．１３％ ２０１２／６／２０


