
证券简称

成交价

（元）

收盘价

（元）

折价率

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

海格通信

（

００２４６５

）

２４．０９ ２５．０９ －０．０３９８５６５１７ １７０ ４０９５．３

长江证券股份有限

公司上海绵绣路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

海格通信

（

００２４６５

）

２４．０９ ２５．０９ －０．０３９８５６５１７ ８０ １９２７．２

中国银河证券股份

有限公司大连延安

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

海格通信

（

００２４６５

）

２４．０９ ２５．０９ －０．０３９８５６５１７ ５０ １２０４．５

中国银河证券股份

有限公司大连延安

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

行业名称

周融资买入金额

（亿元）

比上一周增减

金额（亿元）

比上一周增

减幅

最新融资余额

（亿元）

比上一周增减

金额（亿元）

比上一周

增减幅

信息服务

１７１．９８ ７．６９ ４．６８％ ３５２．３８ ７．８２ ２．２７％

金融服务

９９．３２ －１５．６２ －１３．５９％ ７５８．３４ －１３．１８ －１．７１％

医药生物

５５．４７ ２．５９ ４．８９％ ２２８．０５ －０．３４ －０．１５％

房地产

４５．６３ －３．６４ －７．３９％ ２２５．７６ ０．６６ ０．３０％

电子

４８．３５ ３．００ ６．６１％ １１０．７６ ２．８２ ２．６１％

机械设备

４４．５６ ０．４９ １．１０％ １６９．４６ －０．３１ －０．１８％

交运设备

４７．４５ ７．１８ １７．８４％ １８１．０３ －１．６６ －０．９１％

信息设备

４１．５０ ５．３０ １４．６４％ ９５．２８ ３．９９ ４．３７％

化工

３４．７１ －０．０５ －０．１５％ １６２．８１ －１．７９ －１．０８％

商业贸易

３５．３９ ４．３２ １３．９０％ ９９．２１ １．９７ ２．０２％

食品饮料

２７．１８ －２．６４ －８．８６％ １０３．０６ ０．８８ ０．８６％

建筑建材

２１．３５ －３．８０ －１５．１２％ １４３．１２ －２．４９ －１．７１％

有色金属

２０．４０ －１．６５ －７．４９％ １４６．０３ －４．８０ －３．１８％

家用电器

２７．５２ ７．９０ ４０．２４％ ７０．９３ ０．９８ １．４０％

公用事业

１５．１３ －２．８９ －１６．０２％ ９９．２２ －２．３５ －２．３１％

采掘

１３．０８ －２．０６ －１３．６１％ ９２．２１ －１．６５ －１．７６％

农林牧渔

１１．９６ －２．６０ －１７．８８％ ５８．９２ －４．５０ －７．１０％

轻工制造

１２．３１ ０．０５ ０．４１％ ３７．４４ ０．６７ １．８３％

交通运输

９．１７ －１．２８ －１２．２５％ ７４．６６ －１．６２ －２．１２％

综合

１０．３７ １．４６ １６．３３％ ４８．６８ －０．０４ －０．０９％

餐饮旅游

６．９６ １．２４ ２１．５９％ １２．０６ ０．８１ ７．２５％

黑色金属

４．０３ －０．１５ －３．５３％ ２５．９８ －０．２２ －０．８６％

纺织服装

１．６７ －０．７４ －３０．６６％ ２１．５５ －０．５１ －２．３２％

总计

８０５．５０ ４．０７ ０．５１％ ３３１６．９２ －１４．８６ －０．４５％
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次新股大涨 警惕春光下的“寒流”

陈曦

年前上市的

44

只次新股昨日呈

现凌厉涨势 ， 单日板块涨幅高达

7.89%

。 其中，

15

只个股涨停，除无一

下跌， 涨幅最少的新宝股份也收涨了

3.46%

。

近期新股表现抢眼， 虽然有监管层

的三令五申，有证券交易所的种种制约，

但仍难挡市场冲动。 自

2012

年

11

月开

始被压抑了一年多的打新热情彻底迸发

出来了。

首日激情+累计上涨

投机心态逐步显现

在大量资金涌入下， 新股纷纷闪亮

登场。 由于沪深交易所针对新股上市首

日股价涨幅和盘中临时停牌等均作有明

确规定与限制，因此，新股上市首日呈现

出的便是接二连三的停牌， 而价格涨幅

最终多数停在

44%

左右的最高限幅。 此

外， 由于首日连续停牌以及市场惜售心

理强烈， 新股上市首日的换手率多数在

10%

以下。

上市首日虽然光鲜， 但随后的走

势却并不都能够一帆风顺。 虽然上市

时间不一， 但已上市新股交易时间多

数在十个交易日以内。 在这段时间里，

大部分新股还是能够保持一定涨幅，

但也还是有不少新股出现了较大幅度

下跌。 如贵人鸟、麦趣尔以及纽威股份

跌幅均在

15%

以上，而牧原股份、金莱

特等多只个股跌幅也超过

5%

。 可见，

首日激情之后， 炒新风险开始逐步释

放。 当然，也有部分个股表现突出，如

众信旅游涨幅超过

60%

，我武生物、扬

杰科技以及思美传媒涨幅均在

50%

以上。 新股上市首日后的走势大相

径庭，各有涨跌。

另外， 与上市首日区别较为明

显的是换手率。 上市首日换手率普

遍较低，但随后市场交投开始活跃，

换手率也水涨船高。 整体来看，在不

到

10

个交易日的时间里，多数个股

换手率超过

100%

，而且还有不少达

到

200%

甚至

300%

的水平。 可见对

于新股， 市场的态度是投机大于投

资，更多的是想博取买卖差价，而不

是公司价值的提升。 高换手率带来

的是更多的泡沫以及更多的不稳定

性， 在投资新股时对这一情况还要

做到心中有数。

选股需注重比价效应

数据显示，

2014

年

IPO

重启之后，

新股集中上市，纷纷受到市场热捧，其中

机会与风险并存， 只有把握得当才能获

取较好收益。 那么， 未来该如何对待新

股，怎样控制风险并把握其中的机会呢？

个人认为，现阶段虽然新股集中上市，但

融资量并不大，多数盘子较小，加上

IPO

停滞较久， 因此新股上市首日纷纷有偏

强表现。 但随着新股上市数量的逐渐增

多， 上市首日能否强势还需要看个股资

质以及发行价格。 而首日之后的走势更

是存在较大不确定性。因此，在投资新股

上，要注意做好功课，对投资的个股做充

分的了解，尽量消除各种不确定性。

具体操作上建议投资者着重把握两

点：第一，对新股所在行业及本身资质要

做基本的了解， 对其未来前景有比较明

确的判断；第二，参考同行业已上市公司

的估值水平，清楚了解其发行价格高低。

通过以上两点， 投资者可尽量选取未来

前景好， 与同类上市公司估值水平相比

偏低的新股， 从而将打新的风险控制在

较低水平， 同时也可以更好地把握住上

市后对其的取舍，实现更高的收益。

随着

IPO

改革的推进， 未来新股一

定是风险与机会并存。 这里既有市场机

会，也有政策机会。但要很好地把握这些

机会，需要摒弃投机心理，做一个聪明的

投资者。 （作者系东莞证券研究员）

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 2 月 11 日，A 股市场共四家

上市公司的限售股解禁。

森源电气（002358）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

12017.76

万股。解禁股东

3

家，即

河南森源集团有限公司、楚金甫、

河南隆源投资有限公司， 分别为

第一、二、三大股东，持股占总股

本 比 例 为

28.82%

、

24.45%

、

13.36%

，分别为其他法人、公司董

事长。 楚金甫为河南森源集团有

限公司的控股股东， 河南森源集

团有限公司为公司及河南隆源投

资有限公司的控股股东。

3

家股东

均为首次解禁， 实际解禁股数合

计占流通

A

股

81.16%

，占总股本

30.21%

。 该股套现压力很大。

东方铁塔（002545）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

4875

万股。 解禁股东

3

家，即韩

汇如、韩真如、韩方如，分别为第

一、二、三大股东，持股占总股本

比例为

52.45%

、

11.24%

、

11.24%

，

均为公司高管，属于姐弟关系，实

际 解 禁 股 数 合 计 占 流 通

A

股

74.71%

，占总股本

18.83%

。 该股套

现压力存在不确定性。

新联电子（002546）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

10090.8

万股。解禁股东

2

家，即南京新联创

业园管理有限公司、胡敏，分别为第

一、二大股东，持股占总股本比例为

58.56%

、

6%

。 胡敏为南京新联创业

园管理有限公司的董事长、 实际控

制人。

2

家股东均为首次解禁，实际

解 禁 股 数 合 计 占 流 通

A

股

194.88%

，占总股本

60.06%

。该股套

现压力存在不确定性。

敦煌种业（600354）：定向增

发限售股，

2011

年同期定向增发价

为

25

元

/

股， 除权调整后为

11.36

元

/

股。实际解禁股数

1100

万股。解

禁股东

1

家， 即金塔县供销合作联

社，持股占总股本比例为

3.09%

，为

第三大股东， 解禁股占流通

A

股

2.52%

，占总股本

2.46%

。 该股市场

价格远高于调整后定向增发价，暂

无套现压力。 （西南证券 张刚）

两融交易先抑后扬 信息服务标的受宠

吴璟

1

月

27

日至

2

月

7

日的

5

个交

易日的两融数据显示， 近几个月以来

的融资余额增势未能延续。

节前沪深

A

股市场小幅震荡，两

融市场整体表现不温不火。 上述

5

个

交易日累计融资买入金额为

822.77

亿元，比前周增加

0.57%

；融资偿还金

额小幅增加

6.24%

， 达到

834.73

亿

元；融券卖出量为

1687.48

万手，比前

周减少

21.65%

。融资余额和融券余额

均有所减少，其中融资余额为

3517.92

亿元，比

5

个交易日前减少

0.34%

。

对比春节前后的两融交易数据，

长假影响比较明显。首先，两融交易先

抑后扬， 短短

5

个交易日内的融资买

入金额从单日

200

亿以上持续回落，

节前最后一个交易日下降到

133

亿，

而节后第一个交易日回升到

183

亿

元。日融券卖出量也从

4.03

亿股降到

2.5

亿股，再回到

4.1

亿股。 两融余额

节前下降到

3491.69

亿元， 为近期最

低，节后第一个交易日单日增加近

50

亿元，增幅达到

1.4%

。 整体行情未有

大的波动， 两融市场如此异动主要是

部分两融投资者考虑到长假期间息费

成本低于交易成本， 而采用节前减负债

的策略， 此前的几次国庆和春节长假也

出现过类似情形。

整体平淡的两融市场并不缺乏亮

点，信息服务行业独领风骚。 该行业在

5

个交易日连续飘红，整体涨幅超过

6%

，

融资交易热情高涨，

5

个交易日累计融

资买入金额达到

171.89

亿元，远高于其

他行业，保持着连续多周的增长。融资余

额也创出新高，达到

352

亿元。而从个股

来看， 比较活跃的仍然是传媒股和网络

股，包括华谊兄弟、博瑞传播、掌趣科技、

鹏博士和乐视网等。其中，华谊兄弟日融

资买入金额连续多日超

2

亿元， 占当日

成交金额比重超过

10%

， 最高接近

20%

。 融资余额达到

26.4

亿元，占总市

值超过

7%

，居创业板融资标的首位，也

超过了绝大多数的融资标的。

从个股来看，融资买入前

20

个标的

中， 属于信息服务行业以及涉及网络通

讯概念的占比

60%

。 这类个股受两融投

资者追捧的原因不外乎标的市值偏小、

短期走势强劲和股价弹性较好。 往往在

利好的刺激下， 较小的买盘就推动股价

的较大涨幅。 而股价的上涨很容易吸引

融资资金的关注， 且股价弹性好又会促

进短线交易获取价差收益， 特别是利用

融资杠杆撬动价差收益， 最终表现为标

的高融资交易金额。而从投资策略上讲，

往往对这类标的采用短线交易方式所承

担的风险相对较小， 赚钱效应也会吸引

更多的两融投资者参与。

（作者系华泰证券研究员）

上周行业融资交易概况(1月27日—2月7日)

数据来源：华泰证券 吴璟/制表

趁反弹溜号

大宗单日成交近20亿

证券时报记者 唐立

昨日是

A

股在马年的第二

个交易日，上证综指、深证成指、

中小板指和创业板指齐齐出现较

大的反弹，市场人气进一步回暖。

沪深两市昨日合计成交超过

2800

亿元，这也同时带动大宗市

场走向活跃。根据沪、深交易所盘

后公布的交易数据， 昨日两市大

宗交易合计完成

19.69

亿元，达

到单日交易的较高水平。

最高折价15.57%

仅厦华电子溢价成交

根据数据统计， 昨日两市共

有

38

家上市公司现身大宗交易

平台， 共完成股份交易

16884.61

万股。其中，中小板公司表现最活

跃，涉及公司家数为

18

家，创业

板则以

11

家公司次之。从折溢价

看，当天参与交易的

38

家公司普

遍折价成交， 仅厦华电子出现溢

价。 厦华电子昨日出现

450

万股

的单笔交易， 成交价为

5.35

元，

较该股当日

5.15

元的收盘价溢

价

3.88%

，交易的买、卖营业部均

为开源证券总部。

在折价交易的

37

家公司中，

雅化集团、科华生物、九阳股份、

通鼎光电、中顺洁柔等

10

家公司

的成交折价率均超过

10%

，其中

雅 化 集 团 折 价 率 最 高 ， 达

15.57%

。 不过，当日仅现单笔成

交，且成交量仅

29.57

万股，成交

价

8.24

元。 值得注意的是，自

2013

年

11

月公司首次公开发行

前已发行股份开始解除限售

3.6

亿股以来， 雅化集团就接连出现

大宗交易， 截至昨日已累计完成

80

笔交易， 合计成交

5200.62

万

股， 总成交金额达到

4.59

亿元。

上述

80

笔交易中， 成交量达到

100

万股以上的仅有

10

笔，其余

70

笔交易均在百万股以下，最少

的仅为

21

万股。而绝大部分的卖

方则来自申银万国扬州扬子江中

路营业部。公司公告称，雅化集团预

计

2013

年

1

月至

12

月归属于上市

公司股东的净利润变动区间为

2.09

亿元至

2.72

亿元， 同比变动幅度

0%

至

30%

。 二级市场方面，雅化集

团在

2013

年

11

月中旬开始放量交

易，当月股价有明显上涨，但次月中

旬股价大幅回落， 最低跌至

8.17

元。马年以来的两个交易日，雅化集

团反弹强劲，分别涨

3.39%

、

6.55%

，

昨日报收

9.76

元。

股东持续减持

海格通信长园集团上榜

去年以来， 遭到股东频频减持

的还有海格通信、长园集团等。公司

去年

11

月公告，海格通信董事长杨

海洲出于自身财务安排， 自公司上

市以来累计减持股份达到

600

万

股，占公司总股本的

0.9%

。

2014

年

以来， 海格通信累计大宗交易

5494.81

万股， 成交金额达到

11.45

亿元。在接连遭到股东减持下，公司

的股价表现同样抢眼。昨日，海格通

信以

3.98%

的折价率完成

3

笔交

易， 共成交

300

万股， 竞价市场方

面， 该股盘中一度创下

25.52

元的

新高，收盘涨

1.95%

。 业绩方面，公

司预计

2013

年

1

月至

12

月归属于

上市公司股东的净利润变动区间为

2.63

亿元至

3.68

亿元，同比变动幅

度

0%

至

40%

。

另一只个股长园集团， 昨日同

样带来

3

笔大宗交易， 但合计成交

股数达到

1600

万股， 成交价均为

10.12

元，折价

6.46%

。 公司盘后公

告， 公司股东长和投资有限公司及

华润深国投信托有限公司当日均通

过上交所大宗交易及集中竞价交易

的 方 式 ， 分 别 减 持 公 司 股 份

3377.159

万 股 占 公 司 总 股 本

3.91%

、

849.4696

万股占公司总股本

0.98%

。 本次减持后，长和投资持有

公司无限售流通股

1.02

亿股，持股

比例为

11.85%

；华润深国投减持后

持有公司无限售流通股

7752.8512

万股，占总股本的

8.98%

。
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� � � � 上市首日后，众信旅游（002707）股价表

现最为突出，累计涨幅超过 60%。 此外我武生

物、扬杰科技及思美传媒涨幅均在 50%以上。

002707

汽车股飚升 融资客纷纷加码

证券时报记者 刘明

在特斯拉概念的带动下， 昨日汽车

股发力大涨，多只个股冲上涨停。 汽车股

发力大涨， 融资客已经提前融资买入布

局。 证券时报记者统计发现，最近一周汽

车股的融资额度较前一周已有显著提升。

汽车股大涨逾4%�

� � �

� � � �昨日沪深股市在开门红之后， 迎来

马年第二红，上证指数大涨

2.03%

。股指

上涨， 汽车股更是强势崛起，

95

只汽车

股全线飘红， 平均上涨

4.45%

， 安凯客

车、一汽轿车、均胜电子、江淮汽车、比亚

迪、万向钱潮等

12

只个股涨停。 并且汽

车股昨日的上涨明显放量上涨。

具体来看， 安凯客车昨日高开高

走， 上午就冲上涨停， 收盘报价

4.02

元，涨幅

10.14%

，成交额

6551

万元，

较前一个交易日增幅高达

589%

；新

能源概念股比亚迪昨日涨

10.00%

，报

收

43.45

元，成交额

4.76

亿元，较前一

个交易日成交额增大

153%

。

深圳一位券商分析师表示， 昨日

汽车股的大涨得益于特斯拉概念和新

能源政策的带动。 近日财政部下发文

件， 明确现行新能源汽车推广补贴政

策执行到

2015

年底，而春节前特斯拉

宣布将采用低价战略进入中国， 这两

大因素带动了昨日汽车股的大涨。 东

方证券研究观点认为， 新能源才是解

决环保问题的根本， 新能源汽车获得

政府大力支持。

据了解，财政部日前印发《关于进一

步做好新能源汽车推广应用工作的通

知》， 明确将现行补贴推广政策执行到

2015

年

12

月

31

日， 并对

2014

年和

2015

年的补助标准作出调整。

融资客提前加码

汽车股的大涨， 融资客似乎已经嗅

到先机。证券时报记者统计发现，近期汽

车股融资买入额明显放大。 以

2

月

7

日

融资额最大的前

10

只个股来看，最近一

周这些个股的融资买入额为

12.52

亿

元 ， 较 上 一 周 的

11.12

亿 元 增 长

12.59%

。 而在最为活跃的几只个股中，

增幅更为明显。

以昨日涨停的万向钱潮为例， 该股

为融资最活跃的汽车股， 同时市场表现

也是非常耀眼，最近

10

个交易日涨幅高

达

42.3%

。 从融资融券数据来看，该股

2

月

7

日的融资买入额为

6068

万元，较前

一个交易日大幅增长

79%

。而按周来看，

万向钱潮最近一周融资买入额为

24939

万元， 较前一周的

8223

万元大幅增长

203%

。 万向钱潮的公开交易信息显示，

昨日有机构席位在买入该股票。 万向钱

潮昨日的第三大买入席位，为机构席位，

买入金额为

3560.38

万元。

而新能源龙头比亚迪近期也是融资

客的宠儿。 虽然比亚迪

2

月

7

日的融资

买入额有所放缓， 但最近一周该股的融

资买入额高达

2.7

亿元， 较此前一周的

1.39

亿元增长

94%

。此外，融资活跃的长

安汽车的周融资买入额也明显增加。

2月10日大宗交易概况

数据来源：深、沪交易所 /制表


