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证监会发布三项行业标准

为了促进证券期货市场规范发展，昨日，中国证监会正式发布《证券交易数据交换协议》、《证券交易数据交换编解码协议》和《证券期货业非

公开募集产品编码及管理规范》等三项金融行业标准。 证监会新闻发言人张晓军就三项行业标准给出了说明。
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已有基金老鼠仓案件移送公安机关

在昨日举行的新闻发布会上，中国证监会新闻发言人张晓军回应了市场热点问题。 去年证监会针对基金从业人员利用未公开信息交易股票的

违法违规行为，共启动调查 10 多起。 近期调查结果陆续出来，有部分案件移送公安机关。
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证监会：新股发行现场检查基本完成

沪深交易所密切监控新股上市初期的异常交易情况，尚未发现明显操纵行为

证券时报记者 程丹

就新股发行过程中的相关问题，

中国证监会新闻发言人张晓军昨日一

一予以回应。张晓军表示，对已获批文

企业进行过程监管及抽查的工作，目

前已完成现场检查， 证监会将对整体

情况进行汇总和评估后， 对外发布处

理结果。

今年

1

月， 证监会组织力量对新

股发行过程展开核查，主要抽查了

13

家主承销商和

44

家询价机构。张晓军

表示， 下一步证监会将继续坚持市场

化改革方向，全面落实《关于进一步推

进新股发行体制改革的意见》，细化相

关工作要求， 有序推进首次公开发行

股票在审企业和新申报企业的审核工

作；研究优化现有审核流程；进一步完

善首次公开发行审核流程公开制度，

提高发行审核环节透明度； 强化对发

行承销行为的检查和抽查， 加强发行

监管与稽查、司法追责机制的衔接，严

肃查处违法违规行为。

就处于暂缓发行状态的奥赛康、

慈铭体检、太平洋石英、宏良股份等

4

家公司的后续进展情况，张晓军建议

关注每家企业公开披露的具体信息。

针对媒体提出新股首日交易“秒

停” 现象或隐含操纵股价行为的质

疑，张晓军表示，交易时间的长短和

股价是否存在操纵并无直接和必然

的关系，市场操纵行为一直是证监会

重点打击的违规行为之一， 目前，上

海、深圳证券交易所对新股上市初期

的异常交易行为一直进行持续密切

监控， 并未发现明显的操纵行为，今

后一旦发现涉嫌股价操纵行为，将严

格查处。

张晓军表示， 为避免新股首日爆

炒，上海、深圳证券交易所从交易机制、

市场监察等方面采取了必要的限制措

施，以防范新股炒作风险，保护中小投资

者利益。从实施效果上看，有关措施取得

了一定成效， 新股上市首日爆炒现象得

到一定程度的遏制， 新股上市初期股价

走势也较为平稳。

张晓军介绍， 近期一些新股上市首

日集合竞价结束后即出现“秒停”现象，

交易时间较为短暂， 但多数新股还是维

持了较高的换手率水平。例如，今年以来

沪市上市的

6

只新股上市首日的平均换

手率为

41.41%

。

银行不会变成

房企股东的“提款机”

证券时报记者 蔡恺

近年来数家大型房企入股银行，

引发业界热烈讨论，有观点认为，“房

企涉银” 能便利房企融资，减轻房企

融资成本。实际上，房企涉银后获得的

融资便利不宜夸大， 银行也不会变成

房企股东的“提款机” 。

银行与关联股东之间的业务往来

受到银行业监管条例的严格限制。 银

监会在 2004 年就出台了 《商业银行

与内部人和股东关联交易管理办

法》，就关联交易的认定、审核以及禁

止的交易类型等作出明确规定。例如，

规定每家银行都要制定关联交易管理

制度， 并由董事会设立关联交易控制

委员会负责审查和批准交易， 董事会

每年还应向股东会作出关联交易情况

报告。具体到执行层面，还规定了关联

方授信余额占银行资本净额的百分比

上限， 以及不准向关联方发放无担保

贷款、 关联方授信发生损失的在 2 年

内不得再授信等等。

因此， 房企入股商业银行尤其是

信披要求更严的上市银行， 并不意味

着可以“行股东之便” 随意向银行借

贷。例如，被浙江房企新湖中宝参股的

盛京银行在该行年报中披露， 与关联

方的交易按照商业条款和正常程序进

行，定价原则与独立第三方交易一致。

从信贷风险管理的角度出发， 银行

为了降低经济波动或政策变动引发的信

贷违约风险， 加上银监会严控信贷流向

房地产行业， 银行的信贷敞口不会过于

集中于地产行业乃至单独一家房企，这

也意味着关联银行不愿意对房企股东有

过分的信贷支持。

从投资者关系角度看， 无论被入股

的银行在内地或海外上市， 海内外投资

者皆对利益输送深恶痛绝。 在国内外媒

体严密的舆论监督下， 即使是银行的非

授信类关联交易也不敢超越市场公平原

则和价格，尽可能不踩到“利益输送” 这

颗地雷。

一些数据也表明， 银行对关联股东

的信贷支持力度并没有外界想象的那么

大。 例如华夏银行 2013 年半年报披露，

该行对关联企业的贷款余额仅占公司贷

款总额的 1%；民生银行的同期半年报也

显示， 期内关联交易的贷款利息收入仅

占同类交易的 0.11%。

而另一方面， 从房企的角度来说，

入股一家银行后其融资状况的改善程

度也很有限。 作为典型的资金密集型企

业，房企本来就不可能只和一家银行来

往，为了提高议价能力，房企当然希望

合作银行越多越好，能在竞争的银行之

间选择最优的价格和服务。 而对于恒大

这类境外上市房企来说，可“通吃” 境

外、境内市场，融资渠道本来就相当丰

富，境内银行贷款只是其融资组合的一

部分，更不用说境外的融资成本常常低

于境内。

上述各种因素决定了房企入股银行

后可获得的融资便利将很有限， 银行也

不会冒监管风险、 信贷风险和声誉风险

成为房企的“提款机” 。

支付宝元宵理财

百万资金大户达12人
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在全球视野中观察中国创业板

2014年中国资本市场上最大的悬念就是创业板能否续写纳斯达克传奇。 从美国经验来看，除了较低的上市门槛、严格的退市机制外，上市公司

自身的创新能力才是创业板市场成功的关键。
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