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０００５３３．ＯＦ

永赢货币

货币市场型

基金

２０１４－２－１０ ２０１４－３－１０

永赢基金 建设银行

０００５２９．ＯＦ

广发竞争优势

灵活配置型

基金

２０１４－２－１０ ２０１４－３－７

广发基金 中国银行

０００４０９．ＯＦ

鹏华环保产业

普通股票型

基金

２０１４－２－１０ ２０１４－３－５

鹏华基金 建设银行

０００４６６．ＯＦ

融通通瑞一年

混合债券型

二级基金

２０１４－２－１３ ２０１４－３－５

融通基金 建设银行

０００５２６．ＯＦ

国泰浓益灵活配置

灵活配置型

基金

２０１４－１－２０ ２０１４－２－２８

国泰基金 农业银行

推介期 信托类别 产品名称

发行机构

／

受托人

期限 发行地 预期收益 投资领域

０２．１２ ～

其他投资信托 睿誉

１１

号信托 平安信托

２０

月 上海

６．７０％

０２．１２ ～ ０３．１１

贷款类信托

泰禹家园四期项目

贷款信托

四川信托

２４

月 成都

１０％

房地产

０２．１２ ～

贷款类信托

天骄

１０

号中小企业

发展信托

长安国际

信托

１２

月 西安

８．８０％

０２．１１ ～

组合投资信托 瑞城

Ａ１４０１

信托 苏州信托

２４

月 苏州

９．２０％

房地产

０２．１１ ～

组合投资信托

骏盈理财十期信托

（

１

年）

华信信托

１２

月 大连

７．６０％
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新股改革也有耀眼之处

证券时报记者 颜金成

新股改革以来，市场上很多声音

认为，改革成果不明显，二级市场上

新股上市后遭到炒作的情况没有改

变。 笔者认为，新股发行改革，在遏制

圈钱、遏制中介机构暴利及让利于二

级市场、保护投资者等多个方面成果

显著。

最近以众信旅游为代表的新股，

发行上市便遭遇炒作。 即便开盘当日

就被特停，也没有遏制住炒作的势头。

众多新股，都是发行后连续大幅拉升，

众信旅游已从开盘的 27 元左右拉升

到约 60 元。疯狂的新股走势使得业界

有不少声音认为， 此番新股发行改革

似乎没啥成果。

但笔者有不同观点，我们看到，新

股发行市盈率的确降低了。绿盟科技、

光环新网等网络行业的新股， 发行市

盈率都在 30 倍左右，一些新股发行市

盈率仅 20 多倍。这比前两年的发行市

盈率显然降低了不少。 2009 年创业板

刚刚推出时，新股发行市盈率 60 倍左

右都很普遍。

有市场人士会说， 发行市盈率有

什么用，和投资者没关系。记得前两年

新股炒作疯狂的时候， 发行市盈率高

的一家企业上市募资几十亿， 如海普

瑞募资高达 57 亿。 现在包括国民技

术、森马服饰等一批公司，账面上还有

10 亿计的资金躺在账户里。 除了理

财，找不到去处。

新股发行市盈率畸高， 带来的显著

后果就是募资规模庞大， 上市公司从市

场中拿走巨额资金。很多超募的公司，根

本没有让资金发挥使用效率。 这种情况

的背后， 受益的是那些希望从市场里面

套取大量现金、短视的企业控制人。

另外，在发行市盈率太高，新股炒作

严重的情况下， 保荐公司也赚得盆满钵

满。 记得一位业内人士就曾经发出这样

的感慨：几个年轻人，做一做资料，走一

走过场，就赚走千万，甚至上亿的钱，这

样是不是不太合适。

不得不说，新股发行改革后，降低公

司市盈率、对新股询价严密监管，在遏制

恶意圈钱方面的确功不可没。

回到二级市场，我们去看看前几年

的新股， 一上来就发 50、60 倍市盈率，

开盘当日一炒作，即上百倍。 很多股票

一上市就是高点， 此后几年都是一路

下跌。

然而，现在的情况改变了，新股发行

市盈率低，发行当日涨幅也不大，很多股

票在发行后很多天还不断上涨。客观上，

我们不得不承认， 这的确是让利于二级

市场。二级市场在新股发行当日买入，有

钱赚了。

至于投资者说炒新问题没完全解

决，笔者认为，应该一分为二看待。首先，

现在这一批新股， 的确有一些公司的行

业符合市场当前的口味， 比如绿盟科技

所属行业是信息安全。 它的上涨不是因

为是新股，即使不是新股，其行业背景也

会令其上涨；第二，新股炒作跟我们国家

的投资者结构有关， 这在往期专栏曾经

说过，在投资者以散户为主的背景下，新

股炒作不可避免。

在当前的情况下， 力所能及遏制新

股炒作的措施，笔者认为，主要是要在规

范机构和上市公司的行为上面， 保证这

些机构不去刻意操纵市场。之后，二级市

场的事情，就交给二级市场好了。

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

莫用“好玩” 心态玩理财

证券时报记者 陈英

昨天和几个闺蜜吃饭， 吃完买单，

大家

AA

制。 一友拿出手机，边打开微信

边对已经全额买单的朋友说：“我通过

微信支付转吧，省得你找零。 ”“微信支

付？ 我还没开通呢？ 正好给我介绍介绍

呗？ ”两人拿着手机，低头嘀咕半天。 另

一友人插进去问：“听说滴滴打车，用

微信支付可以优惠

10

元钱，具体怎么

操作？ ”从

3

人到

4

人，最后吃饭的五

个人全部加入进来， 把话题转到了网

络支付。一个小时后，大家对时下流行

的各类网络支付有了普及， 并付诸实

践：一人开通了微信支付，将

AA

钱成

功提现； 一人用滴滴打车软件招来一

辆的士，便捷经济地回了家；还有一

人当场就往余额宝存了

6000

元钱。

不管你愿意不愿意， 移动互联

网金融以各种各样的方式开始进入

到每个人的生活。

房价的暴涨， 让越来越多的老

百姓成为房产专家。 饭桌上、 郊野

外、咖啡馆里，各类人群聊着聊着，

终究回到楼市话题，房型、地价、交

通、 学位……众多地产术语信手拈

来，人人都是“买房达人”。 物价上

涨， 让各行各业的人关注着各种经

济数据，国内生产总值（

GDP

）、采购

经理指数（

PMI

）等一堆经济术语被

越来越多的人拿来成为饭后谈资，

仿佛个个都是资深“经济人士”。

如今， 琳琅满目的互联网金融产

品扑面而来。 忽然之间，余额宝、微信

支付、

P2P

网贷就成了人们手中放不下

的

APP

。 诸如上面的茶余饭后，各种互

联网理财门道快速普及， 大家瞬间全

成了投资顾问。 许多从不关注理财的

人， 如今醒来的第一件事就是打开手

机查看余额宝，看到账上多了几毛钱；

曾经看见数字就头疼的伙伴们剔着牙

开始津津乐道他的网贷经；聚会里，朋

友热情推荐自己最新的 “理财神器”。

问了很多朋友：“你们怎么也开始关注

理财了？ ”最多的理由居然是“好玩”。

有多少妹子其实并没有去搞清楚余额

宝是什么，只因灵活易操作、总比放在

活期好的心态不断买入。 投资理财，这

个曾经严肃的话题越来越娱乐化。

仔细分析，现在市面上的互联网金

融产品，其投资层面其实并没有什么创

新，只不过把互联网作为一个新的销售

渠道、技术层面做了改进，从而吸引大

量从没接触过金融产品的投资人。

典型的余额宝投资者有几个特

点：年轻；单个账户投资金额很小，平

均几千元；投资目标在流动性强、风险

低的货币基金。 随着互联网金融产品

越来越丰富， 这些没有真正投资理念

的“小额投资人”们是不是应该沉下心

好好思考，理财真就是这么好玩么？如

此轻率地好玩下去， 是否终有一天被

这些“理财神器”玩弄？依我看，莫忘理

财有风险，投资需谨慎。

互联网基金1月业绩领先

节后料回落至4.5%左右

证券时报记者 方丽

随着互联网金融驶入发展快车

道，各类理财“宝”典层出不穷。不少背

靠互联网的货币基金和短期理财基金

1

月份业绩均靠前， 但春节后收益出

现下滑， 未来或将回落到

4.5%

至

5.5%

的七日年化收益率区间。

据证券时报记者了解， 苏宁云商

旗下易付宝推出的首款理财产品 “零

钱宝”

1

月

15

日正式上线， 打响了

2014

年互联网金融的头一枪。 微信也

不甘寂寞， 同日推出了以手机移动端

为主的“理财通”。至此，中国互联网的

三大巨头———百度、阿里、腾讯均相继

推出自己的理财平台。好买数据显示，

互联网巨头纷纷推出理财产品， 其所

对应基金的收益也随着规模的不断扩

大而上涨。

1

月货币型基金排名中，背

靠互联网的货币基金如华夏财富宝、

广发天天红、汇添富现金宝、天弘增利

宝均进入前十。特别是华夏财富宝，在

“理财通”成立初期，七日年化收益率

直线上升， 有段时间更与资金利率呈反

向走势。在激烈的竞争中，受益的也是参

与其中的理财投资人。

据好买分析认为，

1

月，多数“宝类”

产品的单月年化收益率达到

6%

至

7%

，

这其中有敏感时间点流动性趋紧的因

素，也有推广营销的因素。对于低风险的

理财产品来说， 这么高的收益不可能长

期为继。 由于货币基金的主要投资标的

仍为协议存款，即便短期会有背离，但收

益率长期走势和资金利率仍有较高的正

相关性。

值得注意的是， 节前金融机构备付

较为充分， 节后现金回流也会适度对冲

央行的回笼压力。从历史数据看，一季度

流动性相对偏暖， 好买基金预计短期资

金利率或从高位回落。 央行此次

SLF

操

作中，在隔夜、

7

天和

14

天三个品种上，

分别设定了

5%

、

7%

和

8%

的阀值， 这也

侧面反映出央行对于资金利率的容忍

度。 “宝”类产品收益率继续超越前期的

概率较小， 或将回落至

4.5%

至

5.5%

的

七日年化收益率区间。

投资黄金:波段操作 把握“危”“机”

证券时报记者 方丽

2013

年， 国际黄金价格结束了近

13

年的持续上涨， 从每盎司

1674

美

元降至每盎司

1233

美元， 降幅达到

28%

。 但黄金持续的投资价值依然吸

引着投资者，去年一群“中国大妈”们

曾抄底黄金，不过不幸受挫。

2014

年， 在市场一片争议声中，

黄金价格较去年底已经上涨了

20%

左右水平， 实物黄金的销量也始终保

持旺盛状态。

2014

年投资黄金可能需

要把握好“危”与“机”，灵活利用各类

产品做好波段操作。

宜定投黄金

定投黄金是最近几年比较兴旺的

黄金投资模式，适合

2014

年黄金价格

震荡的市场环境， 也适合长期看好金

价又没有时间做波段的普通投资者，

可谓“老少咸宜”。

实际上，黄金定投也叫黄金积存，

类似银行存款的零存整取， 即每月以

固定的资金， 按照上海黄金交易所

AU9999

的收盘价购买黄金。合同到期

时， 客户积累的黄金克数可以按照金

价兑换成现金，或者相应克数的金条、

金首饰。据证券时报记者了解，目前工

商银行、广发银行、农业银行相继开通

了黄金定投业务。 相比一次性购买黄

金，黄金定投的投资起点低，投资的期

限较长，风险相对较低，非常便捷。

值得注意的是， 各家银行黄金定

投业务均不一样， 投资者要注意投资

门槛和费率问题。 如工行的黄金定投

“积存金”业务购入时的手续费最高为

交易金额的

0.5%

，投资者在选择现金

赎回时，赎回手续费最高为

1.5%

。 广

发的黄金定投业务是以实时的上海金

交所

AU99.99

价格来报价，投资者可

以选择按季、月、周或每日定投，还可

以按照重量或金额定投， 起始投资为

重量

1

克或金额

100

元。手续费率上，

投资者购入的手续费为投资金额的

0.5%

，现金赎回费率为交易金额的

1%

。农行的黄金定投产品“存金通”

的报价是指农行“传世之宝”标准贵

金属的价格， 该价格是以当天

10

：

00

金交所

AU99.99

的报价为基础，

并加以“传世之宝”的加工费、流通

费用等。 这些细节需仔细考察。

此外， 理财专家建议购买黄金

应选择时机， 定投适合在黄金淡季

进货，“每年的第二、 三季度是黄金

的淡季，而第一、四季度则是旺季，

若获利在

15%

至

20%

时可选择了

结。 ”此外，如果是看好黄金长期走

势，也可以定投黄金基金布局。

投资黄金定投， 最重要是要有

相对长期的理财目标。 如果黄金定

投时间较短， 成本摊低效果很难显

现， 则不能保证在短期内带来高回

报，一般最好坚持五年以上。

三类多空双向产品

需关注

2014

年金价区间波动可能性

较大， 因此能双向布局的产品更值

得关注， 不过此种方式更适合对黄

金走势有观点的资深投资者。

第一种产品是黄金期货，这是针

对黄金现货推出的一种期货合约，它

是指以国际黄金市场未来某时点的

黄金价格为交易标的的期货合约。投

资人买卖黄金期货的盈亏，是由进场

到出场两个时间的金价价差来衡量，

契约到期后则是实物交割。由于采用

了

T+0

的交易模式， 其有较大的流

动性和灵活性， 合约可以在任何交

易日变现， 投资者也可以在任何时

间以满意的价位入市。 由于其杠杆

作用，使盈利和亏损都被放大了，需

要格外注意风险， 最好每次投入资

金不要超过总资金量的

20%

。

第二种模式是黄金

T+D

，这种是

以保证金方式进行买卖，交易者可以

选择当日交割，也可以无限期的延期交

割。 由于黄金

T+D

有杠杆机制，其风险

较高，比较适合专业投资者，需注意控

制仓位，最好仓位不要超过

50%

。

第三种模式更为简单， 是借道银

行推出的黄金理财产品布局。 据证券

时报记者了解， 目前不少银行推出挂

钩金价走势的结构化银行理财产品，

既有看多也有看空，期限不一。相对而

言， 这类品种的风险要小于投资黄金

期货或者黄金

T+D

业务。 而且银行也

会针对市场情况发布一些看跌或者看

涨的品种，往往具有一致趋势性，不过

投资者最好选择期限较短的品种。

据普益财富分析师叶林峰表示，目

前不少挂钩黄金的银行理财产品绝多

数是保本的，因此这类产品最差的情况

就是零收益。如果要博弈看跌黄金的理

财产品，最好看清楚触发条款，选择设

计简单的产品；其次最好选择时间短一

点的看跌型理财产品。 此外，投资者选

择这类理财产品， 在购买之前要对黄

金价格未来走势有大致判断。 如果不

是很确定就不要贸然购买。 一家国有

银行的理财经理则不建议投资者购买

过于复杂的黄金结构性理财产品。

实物黄金宜看金条

除了有双向黄金理财产品外，现

货黄金、 实物黄金等品种也是布局黄

金好帮手。 不过鉴于对今年黄金走势

比较“纠结”，可以适度参与。

目前投资黄金比较多的品种是现

货黄金或者实物黄金， 其中现货黄金

由各黄金公司建立交易平台， 以杠杆

比例的形式向坐市商进行网上买卖交

易，形成的投资理财项目。现货黄金交

易是利用资金杠杆原理进行的一种合

约式买卖。 根据国际黄金保证金合约

的交易标准， 利用一盎司的价格购买

一百盎司黄金的交易权。 利用这

100

盎司的黄金的交易权进行买涨卖跌，

赚取中间的差额利润， 并且如果补充

足差价可以提取实物黄金。 投资者的

买卖交易记录只在个人预先开立的

“黄金存折账户”上体现，而不必进行

实物金的提取， 买入价与卖出价之间

的差额要小于实金买卖的差价。

凡是以交割黄金为内容的投资都

属于实物黄金投资的范围。 目前市场

上普通投资型金币和普通投资型金条

产品比较多，如工行推出的“如意金”

等，农行、招行代理的高赛尔金条等。

值得注意的是，目前中行、工行等在内

的多数银行都提供实物黄金回购业

务，以满足投资者多元化的需求。与纪

念型金条相比， 投资型金条的溢价较

低、流通性更强，建议投资比例占总资

产的

20%

以内。

此外，理财专家指出，黄金首饰保

值升值的空间相对较小。 从纯投资角

度而言， 黄金首饰并不适合做黄金投

资工具。 而且， 由于其定价机制不透

明，高纯金产品并不适合进行投资，流

通性较强才是王道。 波段操作的成本

很高， 只有黄金价格的上涨达到一定

的水平，才有可能弥补其中的成本。

机构争议2014年黄金走势

证券时报记者 方丽

2014年各大机构对黄金走势都呈

现出纠结状态。既有机构认为“可以歇

歇了” ，也有人认为会“否极泰来” 。

环球财经研究院院长宋鸿兵表

示，黄金、白银长期还是大牛市，这

主要是根据美元供求关系决定的，

美元过剩是刺激金价的根本。 短期

看， 黄金生产成本在 1200~1300 美

元 / 盎司之间， 如果金价跌到底线

之下， 黄金就会亏损导致矿产金产

量的下跌。同时全球需求在暴增，当

黄金价格走低或被压制到成本价之

后， 会出现全球央行黄金储备下跌

的问题。因此，在生产成本之下的金

价是不能长期稳定的。

汇丰银行的观点也比较乐观，

认为金价在 2014 年将适度反弹，将

在 1105~1390 美元 / 盎司区间内波

动。 2014 年金价走势很大程度上取

决于美联储缩减量化宽松（QE）的

步伐与时间， 以及美国接下来的经济

状况。 缩减 QE 以及美元走强营造了

金价将在 2014 年上半年进一步走低

的气氛。

澳新银行则认为，过去 5 年，黄金

作为对冲风险的贵金属在亚洲市场的

需求稳步增长， 预估 2014 年金价为

1269 美元 / 盎司， 并预计 2014 年一

季度金价将跌至 1150 美元 / 盎司，但

随后可逐步上涨到 1450 美元 / 盎司。

渣打银行则对金价走势表示并不

乐观， 建议投资者低配黄金。 渣打认

为，美联储缩减量化宽松政策、美元强

势以及债券收益上升均持续给黄金的

价格带来压力。 通胀调整价格仍然显

著高于长期平均水平， 可见金价仍有

进一步下跌的空间， 建议投资者在黄

金持仓比例不要超过 2%~3%。

不过，多数机构认为 2014 金价会

震荡，但从长线角度考虑，目前的价格

对长期投资者来说是买入的好时机。

（本系列完）

六

官兵/漫画

目前在售部分信托产品一览


