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东吴证券拟收购

东吴基金21%股权

证券时报记者 邱玥

上周六，东吴证券发布公告，拟收

购江阴澄星实业集团有限公司持有的

东吴基金管理有限公司

21%

股权，同

时披露的东吴基金

2013

年度财务报表

审计报告显示， 东吴基金公司去年的

净利润为

3048.39

万元，其中，子公司

上海新东吴优胜贡献了

1290.76

万元

的利润。

公告显示， 东吴证券拟以不超过

人民币

11900

万元收购江阴澄星实业

集团有限公司持有的东吴基金管理有

限公司

21％

股权，若交易完成，东吴证

券将持有东吴基金

70％

的股权， 成为

控股股东。《关于收购东吴基金管理有

限公司部分股权的议案》 已经获得董事

会审议通过， 尚需取得中国证监会的核

准。

2

月

14

日，东吴证券已经与澄星实业

签订了 《关于东吴基金管理有限公司之

股权转让合同》。

东吴基金成立于

2004

年

9

月， 注册资

本

1

亿元， 东吴证券目前持有

49%

的股权，

江阴澄星实业集团有限公司持有

21%

，上

海兰生（集团）有限公司持有

30%

。

审计报告显示，

2013

年东吴基金收

入基金管理费

1.31

亿元，比

2012

年的

1.55

亿元小幅下降；合并利润为

3048.39

万元，

其中，基金公司的净利润为

1757.63

万元，

纳入合并财务报表的子公司只有上海新

东吴优胜， 这意味着上海新东吴优胜在

去年盈利

1290.76

万元。
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B1

兴全轻资产“轻踩刹车” 暂停万元以上申购

该基金今年以来净申购超八成，近12个交易日份额接近翻番

证券时报记者 朱景锋

业绩耀眼的基金成为资金极力

追逐的宠儿。今年以来偏股基金领头

羊兴全轻资产便享受到了短期内资

金大举涌入的待遇， 仅用

12

个交易

日，该基金总份额便增加近一倍。 在

净值飙涨和大幅净申购双重作用下，

该基金年初以来规模增长

1.5

倍。业绩

紧随其后的兴全有机增长份额也有

25%

的增长。

为了控制基金规模，上周兴业全

球基金紧急暂停兴全轻资产

1

万元以

上的申购申请，即单个账户单日申购

该基金不得超过

1

万元， 超出部分将

不予确认。

兴全轻资产的最新份额是随着

该基金参与洪城股份定增而曝光的。

兴业全球基金上周五发布的公告显

示，截至

2

月

13

日，兴全轻资产持有的

洪城股份增发股账面价值为

503

万元，

占该基金当日净值的

0.37％

。据此可推

算出该基金当日总净值规模为

13.6

亿

元， 而当日该基金单位净值为

1.857

元，这样推算出该基金

2

月

13

日份额约

为

7.32

亿份， 而该基金去年底总份额

近

4

亿份。年初以来不到

1

个半月时间，

兴全轻资产净申购便高达

83％

。

实际上，该基金年初以来并不一

直都是净申购，而是经历了先小幅净

赎回后大幅净申购的戏剧性变化。 该

基金

1

月份参与益佰制药定增， 暴露

出该基金截至

1

月

21

日的份额约为

3.81

亿份， 比年初缩水了

4.65％

。 此

后，伴随兴全轻资产业绩大幅走高成

为偏股基金领头羊，众多资金蜂拥而

入，使得该基金在短期内份额增加了

近一倍。

此外，兴全有机增长年初以来也

出现明显净申购，截至

2

月

13

日，该基

金测算份额为

10.6

亿份， 比去年底的

8.47

亿份增加了

25%

。据了解，该基金

与兴全轻资产基金均由陈扬帆管理。

根据天相投顾统计显示， 截至

2

月

14

日，兴全轻资产今年以来累计收

益率达

37.08％

，在股票基金中一骑绝

尘。 兴全有机增长收益率也高达

33.85％

，在偏股基金中仅次于兴全轻

资产。同一位基金经理管理的不同基

金分别在各自类型中领跑，这样的情

形并不多见。亮丽的业绩显然成为刺

激资金申购的最直接原因。

单位净值的猛增和资金大举流

入使得兴全轻资产基金今年以来规

模暴增近

1.5

倍。 为此，兴业全球基金

上周四发布公告称，“为了保证基金

的平稳运作，保护基金持有人利益”，

决定从

2

月

13

日起暂停该基金

1

万元

以上的申购申请，单日单个账户的申

购额不得超过

1

万元， 超出部分该基

金有权拒绝确认。

短期规模暴增也给该基金的投

资运作带来一定影响。 在参加兴业全

球基金官网上周五举办的基金经理

面对面活动中，陈扬帆就表示，兴全

轻资产基金一个半月时间不到规模

便增长

150%

以上，规模增加，操作难

度自然有所增大，会考虑加强流动性

管理。

实际上，资金对领跑者的追捧早

已经是个惯例。 去年上半年上投新动

力领跑，该基金总份额暴增

2.67

倍，去

年混合基金冠军宝盈核心优势上半

年份额更是剧增

7

倍， 去年股基冠军

中邮战略新兴产业基金前三季度出

现

5

倍以上净申购。 短期优异的业绩

显然成为最好的招牌。

不过， 也有基金分析人士认为，

基金公司对突然而至的资金应该保

持警惕， 因为这些资金流动性极强，

一旦基金业绩出现回落，这些资金很

可能快速撤出，这对基金的正常投资

和运作造成相当大的干扰。
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新规未出基金已提前“热身”

新股基股票仓位下限

纷纷提至80%

证券时报记者 朱景锋

基金运作管理办法新规未出，新

股票基金已先行。

去年

4

月

26

日，证监会就《公开募

集证券投资基金运作管理办法 （征求

意见稿）》公开征求意见。 相比现行的

规定，新《运作办法》提高了股票基金

仓位下限， 即将股票基金仓位下限由

目前的

60%

提高到

80%

， 不过至今该

新规并未正式发布实施。

但是， 今年以来发行的基金中股

票仓位最低为

80%

的股票基金已经批

量出现， 并取代仓位下限为

60%

的股

票基金成为主流。

80%仓位下限集中现身

证券时报记者对今年以来发行的

新股票基金投资范围的统计显示，今

年共有

8

只主动股票基金发行， 其中，

股票投资范围设定在基金资产

80%

到

95%

的基金达到

5

只， 其余

3

只基金的

股票投资范围仍然是基金资产的

60%

到

95%

。

这

5

只率先响应新 《运作办法》要

求的股票基金包括已经成立的景顺长

城优质成长、 富国城镇发展和上投摩

根核心成长， 以及正在发行尚未成立

的鹏华环保产业和上投摩根民生需

求， 股票仓位波动范围依然是

60%

到

95%

的新基金分别是中银优秀企业、

长城医疗保健和景顺长城优势企业。

由此可见， 上投摩根基金今年发行的

两只股票基金已经统一将股票仓位下

限提高到

80%

， 而景顺长城基金两只

基金则有所区别，并未统一提高。

在去年

4

月底新《运作办法》发布

征求意见之后， 也有基金公司积极发

行仓位下限高于

60%

的股票基金， 嘉实

基金在去年

5

月发行成立的嘉实研究阿

尔法股票仓位下限达到

85%

， 大摩华鑫

去年

10

月底成立的大摩品质生活和景顺

长城去年

12

月成立的景顺成长之星也都

将股票仓位下限提高到

80%

。

不过， 和今年之前这类高仓位基金

零星出现相比， 今年股票仓位下限为

80%

的股票基金已集中出现， 比例也大

幅提升。

混合基金流行全攻全守

和股票基金仓位下限纷纷提高不同

的是， 作为预期风险和预期收益仅次于

股票基金的混合基金再次迎来 “全攻全

守”时代，股票投资浮动范围从

0

到

95%

的混合基金成为主流。

2012

年四季度， 管理层通过窗口指

导，正式对混合基金仓位限制松绑，安信

平稳增长基金于当年

11

月

2

日获准发行，

该基金股票仓位设定在

0

到

95%

的灵活

范围， 成为松绑后首只获批的全攻全守

混合基金。一年多来，这种既可空仓也可

近乎满仓的混合基金成为市场上新发混

合基金的主流品种。

记者统计发现， 自安信平稳增长之

后至今共发行新混合基金

60

只， 其中股

票投资范围为

0

到

95%

的基金多达

48

只，

独占八成。 也有个别基金公司推出保守

配置混合基金或低风险混合基金， 这类

混合基金可以空仓， 但大幅降低了股票

投资上限，如华夏永福养老、天弘安康养

老和泰达宏利养老收益等混合基金的股

票投资范围仅为

0

到

30%

，上投天颐年丰

和上投红利回报的股票投资上限分别为

40％

到

50％

。 在股票基金仓位高度限制

的情况下， 混合基金仓位设置的灵活性

优势将受到基金公司更多关注。

在风口能飞起来的中小规模股基

证券时报记者 吴昊

在追求基金收益相对排名的今

天

，

一位基金经理管理的基金规模太

大

，

可能就

“

输在起跑线上

”

了

，

因为在

结构性行情中

，

十亿规模的基金往往

比百亿规模基金好管理得多

。

所谓

“

站

在风口上

，

猪都可以飞

”，

如今这风口

就是创业板

，

中小股基最有可能飞起

来

，

因为它们足够轻

。

在去年以来的结构性行情背景

下

，

许多中小规模股基表现出色

。

例如

去年中邮战略新兴产业以

80.38%

的

收益取得股基冠军

，

从

2013

年四季报

可以看出

，

该基金前十大重仓股中有

9

只来自创业板

，

这

9

只创业板股占基金

净值的比例合计超过

77%

。

该基金在

去年

7

月停止申购

，

直到今年

1

月

18

日

才宣布开放申购

，

去年四季报显示

，

该

基金去年末规模为

3.81

亿

。

去年收益紧随其后的两只股基是

长盛电子信息产业和银河主题策略

，

收益分别为

74.35%

和

73.51%

。

由于业

绩表现较好

，

这两只基金规模在去年

均实现翻番

，

但规模仍不大

，

去年四季

度末规模分别为

12.44

亿和

13.11

亿

。

此

外

，

今年以来表现最优秀的兴全轻资

产投资股票基金

，

去年年末规模为

5.59

亿

。

上述

3

只基金都从创业板获取

不少利润

，

且皆为中小规模股基

。

反观一些大规模基金则表现平

平

，

例如广发聚丰以

180

亿居股基规模

第一

，

近一年收益为

3.83%

，

业绩表现

与同类型基金相比处于中游

。

其他百

亿级别的股基

，

如汇添富均衡成长

、

中

邮核心成长

、

诺安股票等

，

近一年业绩

都处于中游水平

。

事实上

，

百亿规模的

基金能保持这样的业绩实属不易

。

对

于资产规模较大的股基来说

，

调仓换

股的复杂性较高

，

介入中小市值创业

板个股的难度也较大

，

因此主要长于

行业配置

，

往往对股票进行分散持仓

，

较偏爱白马股

，

加上基金公司考核往往

以保住前二分之一相对排名为主

，

种种

原因使得大规模基金投资风格较为平衡

和保守

。

虽然中小规模基金较容易顺势而

为

，

根据市场热点进行布局

，

但押宝创业

板的模式也有其弱点

，

一旦市场风格发

生轮动

，

净值难免受到一定程度影响

，

因

此基金投资者也要意识到净值波动巨大

弹性带来的风险

。

此外

，

业绩暴涨的背后

往往伴随着规模的扩张

，

中小规模基金

规模做大以后的风格能否持续也是面临

的一个挑战

。

近些年来在基金经理管理一只基金

时

，

宏观经济层面判断对净值贡献越来

越少

，

个股挖掘对净值贡献越来越大

，

因

此创业板更成为中小规模基金青睐的宠

儿

，

目前这种趋势仍在延续

。

从另一个角

度来看

，

每位基金经理都需承受排名压

力

，

而基金规模却相差悬殊

，

这种排名的

意义又何在

？

东海证券两只资管产品专为金瑞科技增发而“生”

一个月内净值翻一番 五投资者浮盈逾3亿

证券时报记者 刘明

近期， 两只券商资管产品的暴涨

引发关注。 东海证券翔龙

3

号

B

、翔龙

2

号

B

最近一个月涨幅达

100%

， 成为近

一个月涨幅最大的两只券商集合理财

产品， 远高于紧随其后第三名

70%

的

涨幅。且最新披露的净值日期仅截至

2

月

7

日，此后的

5

个交易日，这两只产品

几近满仓持有的唯一重仓股金瑞科技

又涨了近

50%

。

东海翔龙号腾飞

2014

年开年， 券商集合理财产品

业绩排行风云涌动，东海证券两只翔龙

号产品强势崛起，最近一个月的表现格

外引人注目。

Wind

资讯最新数据显示，

最近一个月， 东海证券翔龙

3

号

B

、

2

号

B

分别以

100.77%

、

100.7%

的净值涨幅遥

遥领先，远高于第三名国泰君安君享玉

泉一号

B

的

70%

的涨幅。

根据截至

2

月

7

日的数据， 东海证

券翔龙

3

号

B

的累计单位净值为

3.2234

元， 较

1

月

10

日的

1.6055

元， 增长了

100.77%

； 东海证券翔龙

2

号

B

的单位

净值为

3.2209

元， 较

1

月

10

日的

1.6048

元，增长了

100.7%

。

据了解， 东海证券翔龙

3

号

B

、翔

龙

2

号

B

为翔龙

3

号、

2

号两只集合理财

产品的劣后端， 两只产品都成立于

2013

年

3

月

27

日， 运作期限为

18

个月。

翔龙

3

号、 翔龙

2

号两只产品的首发规

模都是

1.015

亿元，翔龙

3

号

B

、翔龙

2

号

B

分别为

3484

万元、

3488

万元，劣后端

的初始杠杆约为

3

倍。

两只分级劣后的券商集合理财产

品， 在一年不到的时间内单位净值超

过

3

元， 尤其最近一个月内净值翻番，

这引发了市场的关注。据统计，

2013

年

3

月

27

日至今年

2

月

7

日， 沪深

300

指数

下跌了

14.08%

，而今年

1

月

10

日到

2

月

7

日，沪深

300

指数微跌

0.44%

。

参与金瑞科技定增

即将解禁

上海一位券商金融产品分析师表

示，券商集合理财产品短期内净值翻

番确实罕见。 证券时报记者查询发

现， 东海翔龙

3

号、

2

号为两只专门参

与定增的理财产品， 自成立至今，仅

参与了金瑞科技一只股票的定增，并

且两只产品几乎都是满仓持有金瑞科

技一只个股。

两只产品去年

3

月

27

日成立后，就

在

4

月

1

日迅速参与了金瑞科技的定向

增发，各自认购了

875

万股，认购的每

股发行价为

11.48

元， 认购金额均为

1.0045

亿元，占首发募资额的

98.97%

。

从发行的时间和首发的规模来

看，翔龙

3

号、翔龙

2

号几乎专为金瑞科

技增发而“生”。金瑞科技

2013

年

7

月实

施了每

10

股转增

10

股， 翔龙两只产品

持股数也都由

875

万股增至

1750

万股。

截至去年

12

月

31

日，翔龙

3

号、翔龙

2

号

均持有金瑞科技

1750

万股， 持股市值

1.33

亿元，占两只产品净值超过

99%

。

金瑞科技作为锂电池等电源产品

的生产商， 近期受特斯拉和新能源概

念炒作的带动，股价涨势强力迸发。据

统计，今年

1

月

10

至

2

月

7

日，金瑞科技

的涨幅高达

45.68%

，翔龙系两

B

类产品在

杠杆的带动下净值翻番。

据了解，由于定增有一年的限售期，

翔龙

3

号、

2

号产品持有的金瑞科技将于

今年

4

月

2

日解禁。这意味着翔龙

3

号

B

、翔

龙

2

号

B

在一个多月后就可兑现获得定增

的高收益。

在未能更新的接下来

5

个交易日，即

2

月

7

日至

2

月

14

日，金瑞科技股价再度飙

升

48.36%

， 这意味着截至

2

月

14

日翔龙

3

号

B

、翔龙

2

号

B

的单位净值将超过

5

元。

上述券商分析师表示， 由于券商集

合理财产品投资灵活度较高， 这种成立

单只产品投资单一股票定增的情况确实

频频出现。有些看好某只个股定增，又希

望融资的投资者， 会借券商通道发行分

级产品来参与， 通常券商就负责募集劣

后端份额。

据了解， 认购翔龙

3

号的投资者为

2

户，认购翔龙

2

号的投资者为

3

户。两只产

品优先端

A

类的预期年化收益都为

9%

。

据测算，截至

2

月

14

日，认购翔龙系两只

产品的

5

名投资者投资了近

7000

万元，投

资回报超过

3

亿元。


