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先讲故事后上市

今年赴美中概股或达30家
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新鸿基打先抑后扬牌

港新盘大战一触即发

珠海新国资平台搭建 格力地产换母公司
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银监会设三大指标管控银行流动性风险

历时 3 年调整修改，《商业银行流动性风险管理办法（试行）》近日正式出台。《办法》引入了巴Ⅲ流动性覆盖率这一新指标，同时对现行的流

动性风险指标进行梳理，将其区分为合规性的监管指标和用于分析、评估流动性风险的监测工具。
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中国石化试水混合所有制 油品销售引入民资
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独董切实发挥职业精神

乃中小投资者福音

证券时报记者 刘昆明

我国自 2001 年建立上市公司独

立董事制度以来，独立董事“不独立”

的现象时常为市场所诟病。 在记者近

年来参加的近百次上市公司股东大会

中，屡屡看到独立董事要么沉默不语，

要么唯大股东或控股股东马首是瞻的

现象， 甚至在涉及一些事关上市公司

重大利益的投资项目、 关联交易行为

等事项上， 也以公司事先准备好的发

言稿照本宣科，最后签字了事。

不过，这种现象似乎正在改变。在

近日记者参加的两次上市公司会议

上， 就看到了独立董事发挥职业精神

的精彩表现。

在一家上市公司最新的一次涉及

重大资产重组方案表决的股东大会

上， 公司独立董事对收购项目提出了

四点不同意见： 一是收购项目应收账

款占比太大。 二是收购项目属于跨行

业投资，公司是否有能力经营管理好？

三是公司前期曾经跨行业收购相关项

目，但该项目现在经营毫无起色，与原

来管理层的预期差距很大，如何解释？

四是对于收购项目原管理层的承诺是否

有约束力？

可以说，这些问题非常尖锐，独立董

事在提完上述意见后， 要求现场记录员

原原本本将他的意见记录在案。

在另一家水务类上市公司的董事会

就新增关联交易进行表决时， 一位独立

董事提出， 调整关联交易金额的计算依

据不够充分， 要求提供更详细的资料并

进一步讨论； 另一位独董则提议尽快与

相关公司签订合同， 规范关联交易及信

息披露内容。

从事后的结果看， 前一家上市公司

在股东投票表决时，部分议案未获通过，

而后一家上市公司在完善相关新增关联

交易的充分依据后， 获得了董事的一致

赞同。

虽然从现实情况而言，独立董事的

独立意见未必能改变存在一股独大现

象的上市公司控股股东或实际控制人

的决策行为，但却能在客观上促进上市

公司更全面、 更充分地披露相关信息，

这对保护中小投资者的权益具有非常

重要的作用。

证监会 2001 年发布的 《关于在上

市公司建立独立董事制度的指导意见》

规定， 上市公司独立董事是指不在公司

担任除董事外的其他职务， 并与其所受

聘的上市公司及其主要股东不存在可能

妨碍其进行独立客观判断关系的董事，

并要求独立董事认真履行职责， 维护公

司整体利益， 尤其要关注中小股东的合

法权益不受损害。

历经十几年的经验积累， 我们希望

看到上述独立董事所体现出的 “独立”

精神，能够像“星星之火” ，在独立董事

群体中“燎原”开来。

腾讯投资大众点评获20%股权

险资投资权益类资产比例可达三成

目前险资投资于股票和证券投资基金比例约为10.23%

见习记者 曾福斌

昨日，保监会发布《关于加强和改

进保险资金运用比例监管的通知》，这

意味着酝酿近两年的保险资金运用比

例监管正式成行。

《通知》 根据资产风险收益特征，

将保险资金各种运用形式整合为流动

性资产、 固定收益类资产、 权益类资

产、 不动产类资产和其他金融资产等

五个大类资产。监管比例大幅减少，由

原

50

余项减少至

10

余项， 并基本做

到“一个文件管比例”。

《通知》称，险资投资权益类资产、

不动产类资产、其他金融资产、境外投

资的账面余额占保险公司上季末总资

产的监管比例分别不高于

30%

、

30%

、

25%

、

15%

。 投资单一上述资产的监管

比例均不高于保险公司上季末总资产

的

5%

， 投资单一法人主体余额的监

管比例不高于保险公司上季末总资产

的

20%

。

险资入市一直是投资者关注的重

点，根据《通知》，权益类资产包括上市

权益类资产和未上市权益类资产。

境内上市权益类资产品种主要

包括股票、股票型基金、混合型基金、

权益类保险资产管理产品，境外上市

权益类资产品种主要包括普通股、优

先股、全球存托凭证、美国存托凭证

和权益类证券投资基金，以及其他经

中国保监会认定属于此类的工具或

产品。 境内、境外未上市权益类资产

品种主要包括未上市企业股权、股权

投资基金等相关金融产品，以及其他

经中国保监会认定属于此类的工具

或产品。

根据此前发布的相关规定， 险资

投资股票、 股票型基金的比例不高于

20%

， 投资未上市公司股权和股权投

资基金比例不高于

10%

。 保监会资金

运营部相关人员在昨日的媒体通气会

上表示，《通知》下发即日起执行，之前

关于细分领域的具体比例监管一同废

止， 这给了保险资金运用更大的灵活

度。理论上，险资投资股票和股票型基

金的比例可提升至不高于

30%

。

数据显示，截至去年底，资金运用

余额为

76873.41

亿元，其中，投资于

股票和证券投资基金

7864.82

亿元，

占比

10.23%

。

不过，业内人士称，险资投资有其特

性， 这也是为什么险资投资于股票和证

券投资基金的比例一直维持在

10%

左右

的原因。

《通知》还要求保险公司制定投资内

部风险控制比例并报保监会， 同时于每

年

3

月

31

日前向保监会报告上年度比

例实际执行情况。

此外，《通知》 规定险资境外投资比

例不高于

15%

， 而目前这一投资比例才

1%

左右。 对此，保监会险资运用部主任

曾于瑾表示， 这主要是境外投资对险企

的投资能力要求较高， 很多险企没有达

到要求，其次是国内市场足够大，即使不

走出去也能满足险资投资需求。此外，曾

于瑾表示， 下一步保监会将对非标类资

产加强监管，并推出一些监管措施。

东星与融众对峙

兰世立欲夺回东盛地产
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肖钢：稳妥推进

行政和解执法模式试点
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货币基金1月激增2054亿
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14家险企

调研17家创业板公司
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首轮48新股上市收官

众信旅游涨幅夺冠
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小米携北京银行

进军移动支付

2014年 2月 19日，腾讯与大众点评宣布达成战略合作，双方将共同打造中国最大的 O2O 生态圈。 图为腾讯总裁刘炽平（左）和大众点评 CEO 张涛（右）

出席新闻发布会。（更多报道见 A12版） 张昊昱/图文
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