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赶互联网潮流 成就中信银行大牛

春节后至今，该股累计涨幅已高达42.94%

证券时报记者 钟恬

2

月

19

日午市开盘，就在整个银

行板块波澜不惊之际， 有两只股票一

跃而起，直线冲向涨停板，随后带动板

块以及权重股走强。 其中一股就是中

信银行（

601998

），这已是马年第二度

涨停， 而春节后该股累计涨幅达到

42.94%

！ 其

H

股表现则较为逊色，同

期涨幅仅为

20%

。

游资机构齐拉抬

融资客收获丰厚

中信银行

2013

年下跌

6.52%

，以

阴线报收。

2014

年

1

月跌幅也达到

6.72%

，股价一度接近历史底部。 春节

后该股开始上行，

2

月

11

日一举冲上

涨停板，此后更持续大涨，在稍作回调

整理之后，昨日再度强势涨停，

2

月份

以来涨幅达到

42.94%

。

从公开信息可知，

2

月

11

日至

13

日，有三家机构登上龙虎榜，一机构吸

纳

2.1

亿元， 与其他两家机构总共扫

货

4.73

亿元。 另外，申银万国上海陆

家嘴环路营业部、 华泰证券深圳益田

路荣超商务中心营业部买入

2.4

亿元

和

1.4

亿元。 不过，卖一也是机构，抛

出

2.1

亿元； 中信建投北京市东直门

南大街营业部等也卖出

1

亿元以上。

从其两融数据可知，与股价同步，

2

月

11

日开始， 该股融资余额跃上

5

亿元大关， 连日来仅有小幅波动，

18

日更是达到

6.06

亿元；而融资买入额

也在

2

月

11

日比前一日暴增

5.65

倍

至

1.7

亿元，

12

日增至

2.3

亿元，最近

三个交易日则保持在

9000

多万元。而

在

1

月份， 每日的融资买入额多在几

百万元，有时甚至不足两百万元。随着

该股暴涨，近期融资客应该收获甚丰。

炒的不是银行

而是互联网

是什么原因使中信银行成了马年

表现最亮丽的银行股？

2

月

18

日， 中信银行刊登

2013

年度业绩快报公告，全年实现营业收

入

1045.58

亿元， 同比增长

16.91%

；

净 利 润

391.75

亿 元 ， 同 比 增 长

26.24%

；基本每股收益

0.84

元，这一

成绩单略好于市场预期。

不过，有业内人士认为，虽然银行

股存在价值修复需求， 但中信银行此

番上涨与行业基本面关系不大，“触

网”才是主因。这从昨日北京银行被曝

与小米将有移动互联网金融合作而涨

停也可看出； 此前国金证券也因与腾

讯签订战略合作协议，今年涨

48.62%

。

中信银行虽然近日公告否认与阿

里巴巴有股权合作， 不过作为上市银

行中在互联网金融方面步伐相对较快

的公司，公司自

2013

年起将“再造一

个网上中信银行”作为三大战略之一，

在互联网金融、 大数据云计算、 小微

POS

信贷等领域均取得了一些业务进

展， 同时作为目前余额宝唯一的监督

银行和托管银行，是该项业务的“风控

行”。 因此，市场对公司在互联网金融

领域的积极变革存在较高的期待。

担忧不良率

分析师态度谨慎

不过，经过连续上涨后，部分行业

分析师表达了对该股后市谨慎的看

法。平安证券认为，估值溢价已基本反

映超预期基本面， 股价的安全边际缩

窄。 同时，中信银行不良率超过

1%

，

高于同业均值， 也是分析师普遍担忧

的问题。 据中信银行业绩快报显示，

2013

年度不良贷款率为

1.03%

，比

2012

年末上升

0.29

个百分点。

而中信集团董事长常振明则仍对

中信银行的股价有信心，他认为，与兴

业银行或者招商银行相比， 中信银行

的市价没有真实反映其价值。 截至昨

日收盘，兴业银行与招商银行的

A

股

市值分别为

2168

亿元和

1861

亿元，

而即使经过连续上涨， 中信银行的

A

股市值也不过

1646

亿元。

值得一提的是， 在

2012

年底至

2013

年初， 民生银行也一度连续暴

涨，成为带动银行股普涨的领头羊；这

一回，在互触网金融的刺激下，随着北

京银行等更多同行加入， 中信银行能

否像当年的民生银行那样成功扮演这

一角色呢？

澳门经济欲转多元化

博彩股前景有变数

证券时报记者 吕锦明

受到内地

A

股走高提振，加上

即将于下周一发布全年业绩的重磅

蓝筹股汇丰控股

(00005.HK)

连升第

七个交易日， 港股大市昨日高收于

22664.52

点，升

76.8

点，不过，恒指

在

50

天平均线附近见阻力。

从板块表现看， 由于受到澳门

特区政府可能会缩短牌照续约年期

的消息拖累， 令博彩股昨日全线跑

输大市，其中，银河娱乐

(00027.HK)

收盘逆市下跌

1.9%

， 澳博控股

(00880.HK)

跌幅约

3.5%

，新濠国际

(00200.HK)

下跌

2.7%

。

据悉， 澳门博彩业的牌照将于

2020

年起陆续到期，澳门特区政府

将于明年起正式启动续牌咨询，将

在明年牌照中期检讨和每年审批新

牌照时要求持牌人加强投资于非博

彩的业务， 以期帮助澳门本土经济

达到适度多元化的目标。另外，澳门

经济财政司司长谭伯源日前表示，

预期澳门的博彩业不会像以往几年

一般有高双位数增长， 估计博彩收

入增幅与去年相若。

据香港媒体援引权威消息人士

的话称， 澳门

6

个博彩牌照持有人

将分别在

2020

年和

2022

年需要续

牌， 由于其中

3

个持有人与外资有

关系， 澳门特区政府可能会倾向于

对其发出年期较短的牌照。 报道同

时引述消息说， 随着近期澳博控股

旗下新旅游娱乐项目工程动土后，

所有在上任澳门特首何厚铧任期内

批出的博彩项目都已启动， 令澳门

博彩业由“高速发展期”进入“稳定

发展期”。 市场分析人士指出，这将

引发投资者对澳门博彩行业高速发

展期面临完结的忧虑。

虽然澳门博彩股前景有变数，

不过，当前多家外资大行却依然持

乐观的看法。 美银美林发表研究报

告认为，澳门上个月的博彩收入看

似偏软，但只是受春节假期因素影

响所致。 美银美林预计本月澳门博

彩业的收入增长将可恢复至

16%~

23%

的水平，目前平均估值为

2014

年企业价值对息税及折旧摊销前

溢利

12.4

倍，认为“相当合理”、“任

何调整均可提供入市机会”， 并建

议投资者首选银河娱乐及永利澳

门

(01128.HK)

。

法巴也认为， 澳门博彩业仍具

非常明朗的增长前景、 良好的估值

以及强劲的股东回报预期， 建议投

资者适当吸纳。 法巴称，保守估计

2

月份澳门的博彩收入可按年增长

19.4%

，至

324

亿澳门元。 汇丰证券

更预测，

2

月澳门的博彩收入可增

长

20%-24%

。

摩根大通则将永利澳门纳入其

“亚太区焦点名单”， 理由是该股除

了其股价在过去两年跑输于同业

外，另外，该股现价也不反映公司新

项目的增长前景。据此，摩根大通给

予其投资评级为“增持”，目标价为

42

港元。

银行主动“触网”现象有望持续

肖立强 罗毅

好风凭借力，银行主动“触网”行

情仍将持续。我们认为，区别于证券行

业国金证券与腾讯合作对行业的影

响， 银行与互联网公司合作一般是非

排他性的， 这意味着其他上市银行都

可以主动“触网”。 拥抱互联网金融的

思想转变下， 都存在与互联网巨头公

司开展更加深入合作的动机。

从公司机制与前期布局角度看，

平安、民生、浦发等触网基因良好。 从

目前体量来看， 互联网金融对银行颠

覆尚早， 而银行也在以开放的心态拥

抱互联网， 预计与互联网企业开展的

合作对

2014

年业绩实质性贡献有限，但

却符合未来发展的长期布局。

当前除了中信银行、北京银行，具备

良好触网基因的银行有：

①

平安银

行———平安集团互联网金融大战略布局

中重要一环，互联网事业部及“壹钱包”

等均是公司前期在互联网领域的积极尝

试；

②

民生银行———

2013

年

9

月公布与

阿里巴巴集团的重大战略合作， 领域遍

布结算清算、理财业务、直销银行与互联

网终端金融等；

③

浦发银行———背靠大

股东中国移动，

NFC

手机支付产品快速

推进，

2013

年

9

月亦与腾讯签署战略合

作， 公司已将移动金融定位为五大重点

突破领域之一。

安全边际高，基本面利空渐渐消化。

2013

年

12

月份以来银行板块下跌约

10%

， 这是对银行间市场利率阶段性飙

升的反映， 也包含了对经济下行和信用

违约风险（中诚信托事件）的担忧。 然而

春节期间公布中国

PMI

数据下行和新

兴市场动荡等负面信息， 节后银行股并

未继续杀跌， 这是利空逐渐被消化的表

现。 我们认为，未来刚性兑付若打破后，

资产质量短期有负面冲击， 但银行不会

有致命伤，目前估值已过度悲观。借助互

联网和移动互联金融东风， 看好后续上

涨行情。

风险因素： 宏观经济大幅下滑的系

统性风险。 (作者单位：招商证券)

东易日盛等3新股

上市首日齐涨停

王放

截至

2

月

19

日， 东易日盛、岭

南园林、登云股份登陆中小板，标志

着除奥赛康以外的首批

48

家企业

顺利完成

IPO

（首次公开发行）。 新

的发行、 交易规则及创业板市场的

大幅上涨导致新股上市后遭资金爆

炒，

48

只新股上市首日平均涨幅

42.75%

，接近交易规则上限。

3新股首日缩量涨停

2

月

19

日，东易日盛等三只新

股登陆中小板，毫无悬念以

44%

的

涨幅收官。 东易日盛、岭南园林、登

云股份首日换手率分别为

2.18%

，

1.63%

，

1.96%

，市场惜售明显。

值得注意的是， 上述三只新股

皆因为发行市盈率均高于所在行业

的平均水平，推迟了原有发行计划，

按照交易所要求， 连续发布风险提

示后才得以发行上市。

从机构网下报价情况来看，岭

南园林、 东易日盛的机构网下认购

热情最高， 机构网下认购倍数分别

为

226

倍和

220

倍。 国内汽车气门

行业龙头登云股份的定价 “最为合

理”， 其网下认购加权平均价格为

10.31

元， 确定发行价格为

10.16

元， 是昨日上市新股中唯一一只发

行价格低于网下机构认购加权平均

价的公司。

在这三只新股中，我们认为，东

易日盛尤为值得关注， 公司为家装

行业龙头企业， 目前主要集中于发

达地区城市圈， 随着募投项目的推

进，发展空间巨大。公司招股说明书

中预计

2013

年营业收入较

2012

年

增长

10%～20%

， 净利润增长

29%～

43%

。 龙虎榜显示，在上市首日有机

构席位净买入

300

万元。

此外，龙虎榜还显示，中信证券

（浙江）义乌城中中路营业部炒新凶

猛，全部出现在三只新股的买方，共

计买入

584

万；机构方面较为谨慎，

东易日盛机构席位首日净买入

300

万元， 而岭南园林机构席位净卖出

643

万元。

次新股震荡加剧

截至

2

月

19

日收盘，首批新股

较发行价格平均涨幅为

98.95%

，其

中涨幅最低的陕西煤业也较发行价

格上涨

20%

，众信旅游自从

1

月

23

日上市以来，一直处于“一”字涨停

状态，较发行价格累计上涨

243%

。

各路游资纷纷盯上相对估值较

低的新股，随着新股板块连续暴涨，

市场风险加大。 无论是绝对价格还

是相对价格， 由于后续暂无新股上

市， 定价较低而引发的涨停效应将

消失， 整个板块的带动效应将明显

减弱，部分新股二级市场风险凸现。

东方网力、 绿盟科技股价均突

破百元大关；全通教育，结合

2013

年年报，当前市盈率高达

85

倍。 而

昨日新股板块更是涨少跌多， 我武

生物最高跌幅超过

9%

，一度逼近跌

停； 金莱特与金轮股份由于短期涨

幅巨大，停牌自查。

近期除极少数新股外， 其余新

股涨速减缓， 技术图形上高位上影

线密集，暗示短线新股压力较大。在

前期炒新资金获利颇丰的情况下，

近期参与后续交易需慎之又慎。

（作者单位：恒泰证券）
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