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证监会取消券商专项投资业务

证券时报记者 程丹

昨日， 中国证监会公告了三项

被取消的行政审批项目， 包括证券

公司专项投资审批、 证券公司借入

次级债审批、 境外期货业务持证企

业年度外汇风险敞口核准。其中，备

受市场关注的证券公司专项投资审

批被取消的原因为“取消该项业务，

审批相应取消”，这意味着，券商专

项投资业务被取消， 以专项资管计

划为载体的券商资产证券化业务将

面临新的调整。

这是证监会根据 《国务院关于

取消和下放一批行政审批项目的决

定》 对现有业务梳理后，对行政审

批项目进行的集中清理，按照规定，

自

1

月

28

日起，以上

3

项行政审批

项目已被取消， 证监会及其派出机

构不再受理当事人依据已取消行政

审批项目提起的有关申请， 与此同

时， 证监会将着手清理与被取消行

政审批项目有关的部门规章和规范

性文件，清理结果将对外公布。

引起市场关注的是， 此前业内

预期证券公司专项投资业务将由审

批转为备案， 但证监会明确证券公

司专项投资审批被取消的原因在于

取消券商专项投资业务， 那么以专

项资管计划为载体的券商资产证券

化业务将何去何从。 北京一名有项

目在会的券商资管人士表示， 项目

已经运行

3

个月了， 证监会取消该

业务， 下一步如何进行还需监管层

出台相关文件。

一家大型券商资管人士表示，

自证监会

2005

年允许证券公司开

展证券化试点工作以来， 由于相关

法律法规不明确、 审批时间表难确

定、流动性差等原因，导致券商在此

业务线规模较小， 企业的融资服务

功能并没有很好地发挥， 券商资产

证券化优势并不明显， 但作为券商

的创新业务， 券商资产证券化发展

空间很大。

证监会曾在

2013

年

3

月颁布

实施 《证券公司资产证券化业务管

理规定》，提出专项资产管理计划作

为券商资产证券化产品的载体，明

确券商资产证券化在基础资产类

别、产品结构、监管方式等诸多重要

环节。 标志着券商资产证券化结束

试点走向常规化， 现阶段通过专项

资产管理计划开展资产证券化的方

式尚需证监会审批。

证监会公布的 “证券机构行政

许可申请受理及审核情况公示”显

示，截至

2

月

24

日，在审的券商资

产证券化项目数量为

37

只， 证监

会方面表示， 与被取消行政审批项

目有关的后续管理方式和衔接工作，

证监会将专门发布通知。

证监会强调， 有关行政审批项目

取消后， 证监会将根据审慎监管的原

则，通过制定管理规范和标准，完善监

管手段，加大事中检查、事后稽查处罚

力度等措施， 进一步加强对投资者的

保护和有关业务活动的监督和管理。

外汇局跨境资金流动监测报告称

美联储QE退出将加剧人民币汇率波动

证券时报记者 贾壮

国家外汇管理局昨日公布的

《

2013

年中国跨境资金流动监测报

告》 认为， 在美联储量化宽松政策

（

QE

）退出，而欧洲、日本货币政策

持续量化宽松的情况下，美元汇率

有可能阶段性走强。 如果美元汇率

进入升值周期后，国际资本大量回

流美国，国际资本风险偏好发生转

向， 可能加剧人民币汇率的波动，

海外市场也可能出现人民币贬值

预期。

国家外汇局在报告中指出，我

国跨境资金流动迄今尚未受到

QE

退出的明显影响， 我国有信心应对

美联储

QE

退出可能带来的冲击。

而且， 美联储启动

QE

退出对我国

并非完全是负面影响。 启动退出机

制在一定程度上说明美国经济复苏

前景良好， 有利于改善我国外需。

QE

退出带动美元升值， 将压低大

宗商品价格， 有利于我国减少进口

支付。

QE

退出是一个渐进的过程，

影响将是逐步释放的， 退出初期国

内外正向利差也会继续存在。 如果

退出过程中国际资本回流美国，还

将有利于缓解人民币升值压力。

但外汇局也表示，

QE

退出对

我国资本流动管理的挑战不能掉以

轻心。

QE

退出将成为市场的焦点

和话题， 此间任何预期或决策的变

化都可能引起市场的反复炒作。 同

时，

QE

退出对美国和外部经济金

融带来的负面影响会逐步累积释

放， 部分新兴经济体或将再次出现

波动甚至爆发局部危机。 这将对我

国对外贸易产生冲击， 甚至可能引

起国际投资者对新兴市场投资风险

的重新评估， 成为触发我国跨境资

本流向逆转的诱因。

同时， 美联储退出

QE

将加速

国内降杠杆进程。一方面，随着美元

流动性收紧， 境内企业境外融资成

本上升， 境内主体财务运作可能出

现反向调整， 加大我国跨境资金流

动的波动性。另一方面，人民币汇率

与利率的联系日趋紧密。 外汇占款

是我国货币投放的重要渠道， 今后

随着

QE

退出影响逐步显现， 我国

外汇占款增幅可能放缓甚至下降。

如果市场各方参与者未能就此及时

做出适应性调整， 有可能导致国内

市场流动性趋紧、利率走高，加大生

产部门资金成本上升与利润下降之

间的矛盾。

1月银行结售汇顺差数额创新高

证券时报记者 贾壮

国家外汇管理局统计数据显

示，今年

1

月，银行结汇

12412

亿元

人民币 （等值

2033

亿美元）， 售汇

7937

亿元人民币 （等值

1300

亿美

元）， 结售汇顺差

4475

亿元人民币

（等值

733

亿美元）， 创外汇局对外

公布该项统计数据以来的新高。

其中， 银行代客结汇

12198

亿

元人民币， 售汇

7539

亿元人民币，

结售汇顺差

4658

亿元人民币；银行

自身结汇

214

亿元人民币， 售汇

397

亿元人民币， 结售汇逆差

183

亿元人民币。

同期， 银行代客远期结汇签约

2706

亿元人民币， 远期售汇签约

1158

亿元人民币，远期净结汇

1548

亿元人民币。截至

1

月末，远期累计

未到期结汇

10002

亿元人民币，未

到期售汇

6396

亿元人民币，未到期

净结汇

3607

亿元人民币。

今年

1

月， 境内银行代客涉外

收入

18746

亿元人民币（等值

3071

亿美元），对外付款

16836

亿元人民

币（等值

2758

亿美元），涉外收付款

顺差

1911

亿元人民币（等值

313

亿

美元）。

外汇局昨日公布的报告分析

称，

2014

年，我国跨境资金延续较

大净流入的内外部因素依然存

在。 一是

2014

年全球经济尤其是

发达经济体表现将好于

2013

年，

有助于我国出口增长。 二是我国

全面深化改革、 进一步提高市场

的作用，将提振外方投资者信心，

促进直接投资等长期资本持续流

入。三是主要发达经济体维持低利

率货币政策，使得国内外继续维持

正向利差， 在其他条件不变的情

况下，“本币资金贵、 外币资金便

宜”的局面还会存在，企业相关的

财务运作将导致外汇资金净流入

较多。

但报告也指出， 一些潜在市场

因素仍可能触发我国跨境资金流动

双向变动。 一是美联储量化宽松货

币政策退出机制本身还存在一些不

确定性， 部分新兴经济体也可能再次

受到冲击。 二是我国经常项目顺差与

国内生产总值之比进一步收窄， 容易

出现跨境资金的波动， 特别是当国内

经济运行的部分风险被市场关注和炒

作时， 也可能引起跨境资金流动阶段

性的剧烈变化。

外汇局称， 随着我国经常项目状

况持续改善， 市场普遍认为人民币汇

率接近均衡和接受双向波动， 外汇市

场进入多重均衡状态， 跨境资金流动

双向变动的市场条件基本具备。 同

时，经济基本面健康、外汇储备充足、

贸易持续顺差、 长期资本主导等因

素，为我国防止多重均衡演变成货币

危机提供了基础。 正因为如此，去年

二季度部分新兴市场出现资本流出压

力时，我国跨境资金流动状况有同有

异，市场既预期和接受资本流入减缓

的正常情景，但也不认可资本大幅流

出的危机风险。 对于跨境资金流动的

内生双向变动， 关键是要在政策上为

促平衡释放市场空间， 为防风险完善

调控工具。

汇率走贬正回购加码 业内解读不悲观

证券时报记者 朱凯

从今年

1

月下旬连续调整以

来， 人民币兑美元汇率贬值幅度已

超

1%

， 几乎吞噬了去年全年升幅

的一半。而中国央行时隔

8

个月，在

马年春节后的第二周重启正回购，

也是激起市场忧虑的 “导火索”之

一。昨日，公开市场正回购规模增至

1000

亿元，较此前两次的各

480

亿

和

600

亿明显上升。

昨日的境内即期市场人民币波

动明显加大， 单日跌幅

282

个基点

为

2010

年

11

月以来的

39

个月新

高。同时，人民币盘中也触及了去年

8

月以来的新低

6.1310

。

对此，中信银行总行国际金融

市场专家刘维明认为，这种走贬态

势是中国央行有意引导的结果，并

不意味着人民币急剧贬值或资产

外流的可能。 而去年末至今年

1

月

中旬，人民币汇率飙升了

0.83%

，这

一几近疯狂的“开年”，反而可能导

致未来汇率的无序波动和资金大

量出逃。 刘维明指出，经济转型势

必减弱对本币升值的支撑，而相对

稳定和双向波动的汇率才是中国

需要的。

对于未来的人民币汇率走势，

刘维明认为，未来

3~5

年人民币汇

率中枢将温和走低。 招商银行金融

市场部高级分析师刘东亮则指出，

近期的汇率波动， 总体是与中央的

市场化改革以及人民币国际化方向

相一致的， 可以说人民币的升值预

期仍存， 而目前的趋贬态势或在

3

月告一段落。

与此相关，机构人士也预计，未

来数月的外贸结售汇顺差以及金融

机构外汇占款的新增， 将可能延续

此前状态， 资金面的宽松格局短期

内亦不易被撼动。

此外， 正回购攀升至

1000

亿

元， 其实仅仅展示了市场机构对未

来资金利率仍将下行的预期， 毫无

央行收紧意味。据交易员介绍，无论

是哪个方向的回购操作， 均需机构

先报需求， 央行再视情况决定实际

的操作数量。

“市场钱多，

14

天时间也不长，

大家都想把钱交给央行，又有不低

的收益。 为防止利率下行过快，央行

也就顺手收了。 ”某国有银行公开市

场操作人员告诉记者。 他认为，是否

收紧看的不仅仅是数量，关键是回笼

的期限。

外资投行：人民币长期升值趋势不变

证券时报记者 徐欢

昨日， 人民币兑美元境内即期

汇率下跌

282

个基点至

6.1266

元，

盘中并触及半年新低

6.1310

元。 今

年 初 至 周 一 收 盘 累 计 跌 幅 达

1.19%

，急剧的一波贬值，让人民币

汇率近半年累积的升幅在不到一个

月的时间里一笔勾销。 大多外资投

行认为， 近期人民币对美元连续贬

值， 只是反映了中国央行增加汇率

双向波动的意图， 为扩大汇率浮动

区间做准备， 而人民币长期升值趋

势不变。

德意志银行昨日最新发布的报

告称，人民币汇率近日大幅走软，今

年以来更是出现贬值， 这是由于中

国央行近日通过中间价刻意压低人

民币汇价， 旨在提醒市场人民币也

有双向波动的风险， 同时意在收窄

在岸、离岸两个市场的汇率价差，并

为今年稍后扩大人民币汇率浮动区

间作准备；而并非变更汇率政策，走

弱货币政策。

德意志银行认为， 基于中国今

年出口增长将加快的假设， 继续维

持人民币兑美元今年将升值

2%~

2.5%

的预测，并预计人民币即期汇

率近期可望走稳。

苏格兰皇家银行首席中国经济

学家

Louis Kuijs

指出，近期人民币

兑美元的贬值是中国央行希望利用

近期人民币的疲软态势， 来鼓励市

场暂时将人民币压低至贬值的水

平， 这意味着中国央行正积极希望

给予人民币更多的灵活性， 从而与

中国关于货币和金融政策的改革战

略相符合。他们希望让市场明白，人

民币有双向波动的可能性。

Louis Kuijs

解释称：“当净资金

流出为负时， 外汇市场通常处于资

金富足的局面。 来自市场的压力可

能会暂时推动人民币贬值， 而由于

中国传统的新年效应，

2

月的贸易

盈余可能会暂时处于较低的水平。

与此同时，

2

月的资金净流出规模

不小。”鉴于外汇市场存在的较大的

结构性盈余，让人民币朝着“双向风

险”发展还需要一段时间。尽管会看

到更多有关人民币贬值的暂时性现

象，但他预计，来自外汇市场的基本

压力最终会在未来让人民币处于进

一步升值的趋势当中。

高盛认为， 几乎所有基本面都

支持人民币走强， 中国拥有庞大的

外汇储备，巨额贸易盈余，相当数量

的外国直接投资， 以及正在开放的

资本账户。

花旗银行近日发表的报告认

为， 近期人民币兑美元连续贬值，

只是反映了中国央行增加汇率双

向波动的意图，为扩大汇率浮动区

间作准备。 摩根士丹利也在最新公

布的一份报告中指出，近期人民币

走软存在的其中一种可能性是中

国希望增加汇率波动，以减少热钱

相关流入。

相比较下， 美银美林却没有多数

投行那么乐观。 该投行在报告中指出，

中国的信托违约下一个高风险期将出

现在今年

4

月至

7

月之间， 第一次与

大宗商品铅锌有关的真正的违约很可

能在今年

5

月发生。 受此影响，此前一

直颇受欢迎的美元兑人民币的资产利

差交易将会面临大量冲击。 此外，美联

储对

QE

规模的缩减操作也有可能触

发近

2

万亿美元套息交易的逆转，这

将导致新兴市场出现货币贬值。

而据外电报道， 有外汇交易人士

称大行购汇是造成昨日人民币汇率逆

中间价下挫的主要因素， 并有交易员

表示，昨日的跌幅出乎市场意料，后市

还是需要观察中间价走向， 这更反映

政策倾向。 汇率出现翻转并趋势性贬

值的可能性偏小，“市场上如果贬值预

期很强， 离岸市场会比境内反应更强

烈，但目前没看到这一情况。 ”该交易

员表示。

1月份我国服务贸易

逆差814亿元

今年

1

月，我国国际服务贸易收入为

1136

亿元人民币（等值

186

亿美元），服务贸易支出

为

1950

亿元人民币 （等值

319

亿美元）， 逆差

814

亿元人民币（等值

133

亿美元）。

这是外汇局首次对外公布服务贸易数据，

外汇局称，此举是“为进一步提高国际收支统计

数据透明度，及时反映我国国际服务贸易状况，

便于社会各界分析使用”。 （贾壮）

深圳小贷公司开展

融资创新业务试点

证券时报记者获悉， 深圳小额贷款公司开

展融资创新业务试点， 将允许小额贷款公司从

前海股权交易中心等平台融入资金。

根据试点通知， 该创新业务旨在充分发挥

市场配置金融资源的主导作用， 进一步拓宽深

圳市小额贷款公司融资渠道， 促进行业持续健

康发展。融资创新业务具体内容为，同意小额贷

款公司从银行机构、前海股权交易中心、前海金

融资产交易所以及其他经批准同意开展小额贷

款融资创新试点的要素平台和小额再贷款公司

融入资金， 通过外部合规渠道融入资金总比例

（含同业拆借） 不得超过公司上年度净资产的

200%

；同业拆借的拆出资金比例不得超过上年

度净资产的

30%

。 具体融资交易条件、交易方

式和利率价格等事宜，由有关各方商洽决定。

通知特别强调， 深圳小额贷款公司应当在

上述经批准的交易平台或再贷款公司开展融资

创新试点。 （胡学文）

北京将首次启动大规模

新能源汽车充电桩建设

随着新能源汽车开始进入百姓家庭， 北京

在今年将首次大规模建设新能源汽车充电桩，

目前已完成城区

１００

个公用快充网点选址，近

期将陆续启动建设；

２０１４

年内将完成

１０００

个

公用快充桩布局建设，覆盖中心城区和近郊。

北京市发改委高技术处处长费翔在

２５

日

举行的媒体见面会上表示， 新能源小客车充电

设施主要分为自用 （个人或单位） 和公用两大

类。北京市将于近期发布管理细则，进一步明确

新能源小客车自用充电设施的充电条件确认、

技术规范、电价、设施建设和用电报装流程。

（据新华社电）

去年央行承办

两会议案提案553件

2013

年， 中国人民银行承办全国人大议

案、建议和政协提案共计

553

件，主要内容涉及

金融宏观调控、信贷结构调整、民生金融、金融

机构改革、金融稳定、金融对外开放、金融基础

设施建设等七个方面， 其中所提问题已解决或

已列入计划拟解决的占

99%

。 （贾壮）

上周新增股票账户

创近一年新高

中国结算昨日发布最近一周的股票账户情

况。 数据显示，上周（

2

月

17

日

~21

日），新增股

票账户数达到

17.31

万户， 单周新增开户数创

下

2013

年

3

月

29

日以来的新高，其中，新增

A

股开户数

17.27

万户，新增

B

股开户数

390

户。

截至

2

月

21

日， 沪深两市股票账户总数

达到

17578.53

万户 ， 其中有效账户数为

13314.8

万户。 此外，沪深两市新增基金开户数

16.25

万户。 （程丹）

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７３０３．９５ －３．１６％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２４２９．５２ －２．９２％

３９９００５

中小板指

５０４６．８７ －４．１６％ ３９９３１４

巨潮大盘

２２０４．８２ －２．５０％

３９９００６

创业板指

１４７２．６９ －４．３７％ ３９９３１５

巨潮中盘

２９８８．１２ －３．１９％

３９９３３０

深证

１００ ２５０３．６０ －３．３９％ ３９９３１６

巨潮小盘

３２４７．８９ －３．６５％

３９９００７

深证

３００ ２８２５．７３ －３．４８％ ３９９５５０

央视

５０ ３２３５．０９ －３．１０％

３９９１０３

乐富指数

４２２８．２８ －１．６７％ ３９９３７９

巨潮基金

４２５８．７４ －１．８３％

３９９３０１

深信用债

１２６．２０ ０．０７％ ３９９４８１

企债指数

１２４．９５ ０．０１％
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