
意大利去年零售销售

跌幅创纪录

意大利国家统计局昨日公布的最新数

据显示，去年

12

月份当地经季节调整后的

零售销售出乎预期地按月下降

0.3%

，按年

更是大跌

2.6%

，原先市场预期该数据会按

月持平。

去年全年， 意大利未经调整的零售销

售下跌

2.1%,

跌幅较

2012

年扩大

0.4

个

百分点，创出自

1990

年有记录以来的最大

跌幅。 （吕锦明）
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美股新高不断 医疗保健板块一马当先

趋实医疗设备股价本月上涨25%，近一年来累计上涨223%

证券时报记者 吴家明

尽管美国经济前景并不是一帆

风顺， 美联储也已经迈出退出量化

宽松的步伐， 但美股依旧 “一马当

先”。 在

24

日美股交易时段， 标普

500

指数盘中再创历史新高。

多空激辩泡沫论

24

日，标普

500

指数盘中最高

触及

1858.71

点， 刷新了

1

月中旬

创下的盘中最高历史纪录。 目前标

普

500

指数已从

２

月

３

日的低点反

弹约

６％

， 标普中等市值

400

指数

更上涨了

7.72%

。此外，自

2

月

3

日

创下的阶段低点以来， 纳指和道指

分别上涨了

7.4%

和

5.4%

。

其实， 近期美国公布的经济数

据并不尽如人意。 马基特经济研究

公司发布的数据显示， 受到近期极

寒天气影响，

2

月份美国服务业采

购经理人指数 （

PMI

） 初值降至

５２．７

， 为去年

１０

月以来的最低水

平。不过，经济数据并未影响股市上

涨势头， 很多投资者将数据的疲软

归咎于恶劣天气， 并相信美国经济

仍在走强。

此外，美联储的政策前景也让

人摸不着头脑。 美联储主席耶伦此

前在国会参议院银行委员会发表

证词时表示，美联储很可能继续保

持缩减量化宽松政策规模的进程。

不过，美联储上周公布的

１

月份货

币政策例会纪要显示，几个美联储

官员提出，美联储可能需要“相对

较快地”提高联邦基金利率，这引

发投资者对加息或比预想提早到

来的担忧。

尽管困难重重，美股也曾在

1

月出现持续下跌，但近期依旧震荡

向上，这时多空双方也开始激辩美

股“泡沫论”。前美联储主席格林斯

潘就表示，不认为现在的美国股市

存在资产价格泡沫。

The Lindsey

Group

首席市场分析师皮特表示，

美股创下新高显示投资者对美联

储的极大信心。 不过，曾担任美联

储两轮量宽“刽子手”、替央行买

入逾万亿美元按揭债券的前官员

胡萨尔则预计， 如果美联储继续

当前的退出进程 ， 美股将下跌

30%

甚至更多。彭博社和美国商品

期货交易委员会（

CFTC

）的数据显

示， 过去两周对冲基金和其他大

投资者的标普

500

股指期货净持

仓为空仓。

医疗保健板块领跑大市

昨日，亚欧股市涨跌不一，美股

盘前小幅回落。有分析人士表示，股

市反映的不是现在和过去， 而是对

未来的预期，美国市场也是如此，该

国的经济复苏态势已得到了市场认

同，但过程或许会有所起伏。

从市场热点来看， 多板块轮动

刺激了美股创下和以往不一样的新

高。自今年

2

月

3

日以来，美股涨幅

最大的板块分别为医疗保健、材料、

非必需消费品和能源类股票， 反弹

幅度均超过

6.6%

。

医疗保健类股票成为近年来

美股的牛股集中营。 庞大的市场和

政策福利的释放，令投资者对美股

医疗保健板块的热情上升。 美国医

疗保险和医疗补助服务中心的报

告显示，美国人的健康开支占每年

国内生产总值的

18%

。预计到

2021

年健康开支将增至

4.8

万亿美元，

较去年增长

70%

。 世界卫生组织的

报告显示，美国人均医疗保健开支

为全球最高。 以医疗科技公司趋实

医疗设备为例，该公司股价本月已

累计上涨

25%

，近一年以来累计上

涨

223%

。

此外，在科技股热潮下，纳斯达

克指数也曾在本月中旬创下自

2000

年

7

月以来的收盘新高，牛股

也层出不穷。 日本索尼公司近日宣

布， 其正在研发高清微型投影仪组

件，组件中将使用

MicroVision

（维

视图像）的

PicoP

移动投影技术。 受

此消息影响， 在美上市的

MicroVi－

sion

股价单日飙升

97.78%

。

美国电动车公司特斯拉一直是

美股市场的大牛股。 据海外媒体报

道， 特斯拉将宣布建造全球最大的

电池工厂， 耗资将达到

20

亿至

50

亿美元。 一直以来，特斯拉和其他

电动车公司一样， 都饱受没有稳定

电池供应问题的困扰。 而为了解决

这个问题，特斯拉公司已经建造了许

多大型的电池制造设备以应对紧急

情况。 而在昨日，有消息指出北京在

今年将首次大规模建设新能源汽车

充电桩，近期将陆续启动建设。 受此

提振，特斯拉股价在昨日美股盘前交

易时段大涨

4%

。近一个月时间以来，

特斯拉股价累计上涨超过

25%

。

全球大型比特币交易平台Mt.Gox疑似关门

国内比特币3个交易日下跌近15%

证券时报记者 吴家明

全球大型比特币交易平台

Mt.

Gox

近来可谓风波不断，而在昨日，

Mt.Gox

交易平台无法正常登录，有

关该平台已经关闭破产的消息更是

此起彼伏， 这对于近期不景气的比

特币市场又是一次沉重打击。

昨日，

Mt.Gox

交易平台无法

正常登录， 玩家们向服务器发出

访问主页请求后， 页面并未显示

任何数据。 与此同时，该交易平台

的推特账号同样删除了所有内

容。 有知情人士指出，该交易平台

的全部交易都已经终止。此外，

Mt.

Gox

首席执行官卡佩利思已辞去

比特币基金会董事一职。 对于卡

佩利思离开的原因， 外界猜测这

和

Mt.Gox

接连不断出现的安全事

故有一定关系。

作为曾经的全球最大比特币

网络交易平台，

Mt.Gox

近来风波不

断，一再出现无法正常换币取款等故

障， 并连续推迟恢复正常的日期，令

投资者对该平台失去信心，导致平台

上交易的比特币价格跌至

100

多美

元。 为了挽回投资者的信心，包括比

特币中国在内的虚拟货币交易相关

机构发布了联合声明， 表明业内对

Mt.Gox

的态度。 声明指出，为了解决

Mt.Gox

所造成的信任危机，负责任的

比特币交易平台将共同合作，致力于

推动比特币的未来，确保所有客户资

金安全。 现有数百个值得信赖和负责

任的比特币公司将继续为消费者和

商家服务。

无独有偶， 国内比特币交易平台

火币网昨日也出现网站无法登陆的现

象， 该平台工作人员随后以服务器升

级为由进行解释。

Mt.Gox

爆发的一连

串负面消息也对国内比特币交易价格

产生影响。数据显示，国内比特币交易

价格昨日已经跌至

3100

元左右，近

3

个交易日下跌近

15%

。

巴菲特致股东信透露“农场投资观”

证券时报记者 吴家明

“股神”巴菲特每年都会向旗下

伯克希尔哈撒韦公司的股东发出一

封信， 信件内容也总会被市场津津

乐道。近日，美国《财富》杂志网站抢

先刊登了即将对外发布的股东信部

分内容。这次，巴菲特用两笔不动产

投资展示了他的核心投资原则。

巴菲特在股东信的开头援引了

“现代证券分析之父” 格拉厄姆的名

言： 把有价证券当作一项生意去投资

是最聪明的投资。

在信中， 巴菲特讲述了他过去

的两次不动产投资 ： 第一次是在

1986

年以

28

万美元的价格购买美

国内布拉斯加州一处占地

400

英亩

的农场，第二次则是在

1993

年对纽

约大学附近的一处零售房地产进行

投资。两次投资的共同点在于，巴菲

特都是在泡沫破裂之后购买这些资

产，因此价格非常低。 巴菲特称，买

下农场几年后，农场的市值大涨，已

经相当于自己买入价的五倍。 而纽

约那栋建筑现在每年带来的回报

是巴菲特初期 股权投资规模的

35%

以上。

其实，巴菲特对这两个领域都没

有专业经验，但他强调投资是因为相

信资产会逐渐升值，而不是因为想转

手卖个高价。 “游戏的赢家是那些将

注意力集中在竞技场的人，而不是盯

住得分板的人。 ”巴菲特如是说。 其

实，巴菲特早就主张要在喧嚣的环境

中保持冷静的头脑，这次他用农场和

房地产交易的例子说明了坚持长期

投资的观点。

此外， 巴菲特还在信中宣扬他精

选个股的理念： 如果你不会选股也没

关系，可以直接买指数。但无论买股票

还是买指数， 你都不应该去做宏观的

预测， 得出宏观的观点或者倾听他人

对宏观或是市场的预测纯属浪费时

间，这可能让你的视野变得模糊，看不

清真正重要的东西。

不过，略微有点自相矛盾的是，巴

菲特似乎还是做出了某种“宏观”判断

和预测。巴菲特认为，长期以来美国企

业一直表现非常不错， 而且这种表现

还将继续下去。

此外， 谁会成为巴菲特的接班人

一直是外界关注股东信的理由。 到目

前为止巴菲特还没有公布继任者人

选。 不过，很多人认为

29

岁的哈佛才

女库尔是“股神”接班人的热门人选。

目前， 库尔已经成为巴菲特最为信任

的顾问之一。

据悉， 巴菲特

2009

年斥资

2.17

亿美元买下商业不动产抵押贷款公司

Berkadia

一半的股权， 并聘请当时还

是新人的库尔跟进。 随后， 库尔领导

Berkadia

赚回大部分投资金额， 令巴

菲特刮目相看。

胡润全球富豪榜发榜

比尔·盖茨重当首富

昨日，胡润研究院发布全球富豪榜，比

尔·盖茨以

4100

亿元人民币财富位居榜

首， 这是他近

3

年来首次从墨西哥富豪斯

利姆手中夺得全球首富桂冠。 巴菲特和

Zara

西班牙创始人奥特加保持第二、第三

位，财富分别为

3800

亿元和

3700

亿元。

从大中华区来看，

86

岁的李嘉诚以

2000

亿元保持了亚洲首富的位置， 全球排

名第十二位。 万达集团董事长王健林以

1500

亿元位列大中华区第二名， 全球排名

第二十六位。富豪榜还显示，亚洲拥有最多

的

10

亿美金富豪，共

824

位，他们大部分

从事房地产行业。此外，全球前

100

位富豪

中有

7

位是华人。 （吴家明）

全球最大职业社交网站

进入中国

全球最大的职业社交网站

LinkedIn

昨日正式进入中国市场， 其公布的中文名

为 “领英”。 在中文测试版上线的同时，

LinkedIn

中国区总裁沈博阳对外透露，

LinkedIn

中国将与中国本土的两家公

司———红杉中国和宽带资本建立合资公

司。为了应对曾经让谷歌、雅虎等海外互联

网“前辈”铩羽而归的中国市场，

LinkedIn

在经过

2

年多的研究后表示， 将在中国采

取新的运作模式。

诸多海外大型互联网企业在中国遭遇

“滑铁卢”的事实，难免会让

LinkedIn

显得

谨慎。 沈博阳表示， 为了不重蹈覆辙，

LinkedIn

联手国内两家投资公司红杉中国

和宽带产业基金，采取了类似创业公司的运

行模式。在目前

Linkedin

中国公司董事会的

5

名成员中，红杉资本中国创始人沈南鹏、宽

带资本创始人田溯宁的名字赫然在列。

这种联手国内投资机构进入中国的跨

国公司运营模式并非

LinkedIn

首创。 亚马

逊旗下的云服务

AWS

在去年进入中国

时， 便是通过与宽带资本旗下云基地合作

实现逐步落地。在谈及这种运营模式时，沈

博阳曾表示， 这种方式既能引入红杉中国

与宽带资本强大的人脉资源， 也能像创业

公司一样运作， 从而更容易地对中国的运

作方式进行参照。

据了解，红杉资本是

LinkedIn

在美国

的早期投资人， 这家投资公司旗下的红杉

中国在华多年的投资中对互联网公司一直

较为青睐，曾投资的公司包括京东、唯品会

以及大众点评等。

另一方面， 在我国尚未出现职业社交

网站成功先例的前提下，

LinkedIn

的进入

显得有些微妙。有业内人士表示，我国与海

外不同，不存在社交求职的气氛与环境，如

人人网旗下的经纬网等模仿

LinkedIn

设

立的国内社交求职网站尚不能赢得国人的

欢心，虽然

LinkedIn

为进入中国做足了工

夫，但它的发展前景很难预测。 据了解，在

全球拥有

2

亿多用户的

LinkedIn

目前在

中国已拥有

400

万用户。 （徐潇）

激进投资者伊坎希望

eBay拆分PayPal

� � � �

据外媒报道， 有 “企业掠夺

者”之称的美国激进投资者卡尔·

伊坎近日向

eBay

发出一封致该

公司股东的公开信。 伊坎在信中

再次要求分拆

eBay

旗下增长迅

速的

PayPal

部门。

据了解，伊坎本人持有

2.15%

的

eBay

股份。 在今年

1

月下旬，

eBay

就告知投资者， 伊坎提名了

两个董事人选， 并将推动

PayPal

的拆分。 在新发的声明中，

eBay

坚

定地表示， 保留

PayPal

能够在最

大程度上保障股东的利益，该公司

不会出售

PayPal

业务。 （徐潇）
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