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香港新财政预算案

重在提高竞争力

动力煤2月跌11%

煤企转向保份额

酝酿深层次改革 深圳国资欲借鉴淡马锡模式

深圳市国资委有关负责人表示，正在研究起草关于深化深圳国资国企改革的意见、推进产权主体多元化发展混合所有制经济、资本运作专项奖

励等系列政策文件，深入研究布局优化顶层设计、资本运作专项规划等思路措施，近期将会陆续出台。
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央行：流动性松紧不能决定股市走势

工农中建交等10家银行宣布，目前房贷政策没有变化

证券时报记者 贾壮

中国人民银行有关部门负责人昨

日表示， 当前我国货币市场利率保持

波动下行行情， 银行体系流动性总体

较为适度。

近期以来， 我国股市在经历了前

期上行走势后出现了震荡下行的行

情。 这位负责人表示，近三周以来，银

行体系流动性持续宽松， 表明流动性

松紧并不能决定股市走势， 股指涨跌

更多受自身运行规律所决定。

据这位负责人介绍，

2013

年下半

年以来， 每月末全部金融机构超额备

付率大体保持在

2%

左右， 超额准备

金余额也在

2

万亿元左右。

2014

年以

来，我国贸易顺差保持高位，外汇流入

大幅增加， 银行体系还面临着流动性

过剩的压力， 近期隔夜和

7

天质押式

回购利率持续处在

2%

和

4%

以下的

低位。

春节后，节前投放的现金持续大

量回笼，也使得银行体系流动性保持

在较高水平，货币市场利率较前期明

显下行。 在此情况下，央行及时开展

公开市场短期正回购操作回笼流动

性，充分发挥公开市场操作的预调微

调作用，缓解了银行体系流动性的过

快增长。

“从历史情况看，央行在春节后开

展正回购操作也是一种惯例， 有助于

促进银行体系流动性供求的适度均

衡， 保持货币市场利率在合理水平平

稳运行， 这并不代表货币政策取向发

生变化。 ”这位负责人指出，相对期限

较长的央票而言，正回购操作期限短、

操作灵活，对总量影响有限。

对于有关跨境资金可能流出中国

的担忧， 国家外汇管理局有关部门负

责人昨日表示， 未来我国跨境资金出

现持续大规模流出的可能性较小。 一

方面， 我国贸易投资等实体经济渠道

的跨境资金净流入仍会较大。另一方面，

我国财政金融风险可控，经常账户稳健，

对外负债以外商直接投资形式的中长期

资本为主，外汇储备充裕，这些都增强了

我国抵御外部冲击的能力。

上周末， 有消息称兴业银行总行通

知全行暂停办理房地产夹层融资和房地

产供应链金融业务， 市场担忧商业银行

房地产贷款政策会出现调整。 昨日，工

行、农行、中行、建行和交行等

10

家商业

银行分别通过官网宣布， 将认真贯彻落

实国家房地产调控政策， 目前房地产贷

款政策没有变化。

（更多报道见 A8 版）

人民币持续贬值的

“托宾税” 效应

证券时报记者 贾壮

美国经济学家詹姆斯·托宾提出

过一个对外汇交易征收交易税的建

议，征税的目的是提高资金跨境流动

的成本， 限制大额套利资金流动，减

少外汇市场波动，从而降低跨境资金

对一国经济的冲击，业界称之为“托

宾税” 。

交易者反对一切税收， 而托宾税

与交易自由原则相悖， 所以各国对这

一税种的接受程度并不统一， 有些国

家甚至明确反对。不过，托宾税背后体

现的风险防范原则却被广泛接受，即

需要对心怀不轨的跨境资金进行严格

管理。最近，人民币出乎意料地大幅度

贬值， 对跨境套利资金有敲山震虎之

效，可以视作巧妙地“征收”了一次托

宾税。

从上周开始， 人民币对美元出现

了近年罕见的连续贬值， 过去的一周

内， 人民币对美元即期汇率累计下跌

约 600 个基点，仅 2 月 25 日一天，人民

币即期汇率就下跌了 0.46%，创 2010 年

以来的最大单日跌幅。 经过近一个月的

下跌， 人民币汇率积累半年的升幅被全

部抹去。

人民币汇率大跌的原因有被动和主

动两种可能， 被动的可能是跨境资金主

动避险， 大量资金流出将会导致本币贬

值， 近期部分新兴市场国家便经历了这

一过程； 主动的可能是中国货币当局的

积极干预， 改变币值走向精确打击套利

行为。 国家外汇管理局日前公布的数据

显示，1 月份银行结售汇顺差创历史新

高，说明资金流向未发生根本变化，所以

人民币汇率近一个月的转向应该是中国

央行的主动行为。

去年四季度以来， 我国外汇流入的

压力持续加大， 新增外汇占款从三季度

的 1292 亿元猛升至四季度的 1.1 万亿

元，今年 1 月份继续保持这一趋势。虽然

外汇管理部门一再强调资金流动有真实

的经济背景， 但隐藏在真实贸易当中的

套利资金仍是风险隐患，“跨境资本双

向流动冲击”需要防范。

今年初， 外汇局局长易纲撰文称，

将深入研究“托宾税” 、无息存款准备

金、 外汇交易手续费等价格调节手段，

抑制短期投机套利资金流出入。 外汇局

国际收支司司长管涛随后表示，托宾税

主要是基于价格， 依靠市场传导进行逆

周期调节，但不一定是税，更多是一种理

念，是基于价格机制、用市场方式传导的

调整。

国家发改委昨日发出通知，决定自 27 日零时起，将汽、柴油价格每吨分别提高 205 元和 200元，测算到零售价格 90 号汽油和 0 号柴油（全国平均）每升分

别提高 0.15 元和 0.17 元。本轮油价上调是今年以来国内油价首次上涨。在前一个调价窗口，国内油价因涨幅每吨不足 50元遭遇 2014年首次搁浅。进入 2014

年以来，国内油价已经历“两连降” 。 图为 26日晚，江苏常州一加油站内车主在排队加油。 （魏书光） IC/供图

汽柴油价今起每升涨0.15和0.17元
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