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市值超300亿美元 特斯拉颠覆汽车产业

证券时报记者 吴家明

回顾近一年来的经济热词，

“颠覆”一词成为产业精英和创业

者们最为关注的主题。 特斯拉的

出现， 就颠覆了汽车产业无数的

观念。 如今，源源不断的好消息刺

激特斯拉股价屡创新高， 市值已

经突破

300

亿美元， 就连目标股

价都被抬高到看似疯狂的

320

美

元。 投资者不禁要问：特斯拉还要

颠覆什么？

目标价上调至320美元

最近， 特斯拉公司的确喜事连

连，市场更传出特斯拉即将耗资

20

亿至

50

亿美元建造全球最大的电

池工厂， 工厂建成后将为公司带来

额外收入， 同时大大降低电动车成

本，帮助特斯拉进入中端市场。受此

提振，在

25

日美股交易时段，特斯

拉股价大涨

14%

至

248

美元，盘中

更是创出

259.2

美元的历史最高

价。目前，特斯拉市值已超过

300

亿

美元，仅比通用汽车低

25%

，比福

特汽车低

40%

。

这时， 市场看好特斯拉的声

音不断传来，美国权威杂志《消费

者报告》 将特斯拉的

Model S

电

动车评为整体表现最佳的车型。

摩根士丹利更给出了一个远大而

美好的期望： 将公司目标价从

153

美元大幅上调至

320

美元。

摩根士丹利预计，

2013

年特斯拉

公司的营业收入为

25

亿美元，到

2016

年该公司营业收入将增长

超过

10

倍， 到

2020

年将增长约

30

倍。

尽管特斯拉首席执行官马斯克

多次重申公司股价被高估， 呼吁投

资者要冷静， 但这仍无阻公司股价

继续飙升。

特斯拉

2003

年在硅谷成立，

2013

年

2

月特斯拉股价仅位于

30

至

40

美元之间。 再往前追溯，

2010

年上市后的几天里， 特斯拉股价一

度跌至

14.98

美元。

中国订单已排到9月

美股的热点常常成为

A

股市

场资金追逐的方向。 昨日，特斯拉

股价大涨刺激

A

股市场上相关概

念股全线大涨，“特斯拉概念”的一

马当先显得尤为扎眼。 如今，特斯

拉也正在加快进入中国市场的步

伐。 特斯拉中国销售部昨日表示，

目前国内市场订单饱满，已经排至

9

月份， 公司正筹备在上海建直营

店与充电站。

虽然有不少的市场人士担心

特斯拉在中国会水土不服，但从接

受预订，到披露定价策略，再到规

划超级充电网的铺设和本土化生

产的计划，特斯拉进军中国市场的

雄心和方略已经初步显现。 马斯克

表示， 特斯拉十分看好中国市场，

并且考虑在中国设立全球第一家

工厂。 如果进展顺利， 到

2015

年

Model S

在中国的销量可能与美国

本土销量相当。

颠覆汽车产业

除了

A

股市场，“特斯拉概念”

的影响力已经渗透全球市场。 日本

媒体昨日报道， 松下电器和特斯拉

正在洽商在美国建立一家汽车电池

工厂， 希望通过大规模生产来降低

制造成本。受此提振，松下电器股价昨

日大涨超过

6%

。

众所周知， 电动车绝非新生事

物，包括通用、丰田在内的汽车巨头

早已在纯电动和油电混合等诸多产

品上先行先试多年，可为何各国股市

只谈“特斯拉概念”？有投资特斯拉股

票的国内“炒美族”陈小姐认为，尽管

特斯拉股价很高，但其实际上是亏损

的，其股价走势之所以强劲反映出特

斯拉在电动车行业有着非凡的指导

意义。 现在，特斯拉在某种程度上已

经超越了其电动车公司的本质，而普

遍被认为是一家极具创新力的高科

技公司，未来有能力颠覆整个汽车产

业。 与此同时，特斯拉是诞生于硅谷

的跨界产品，使其拥有与生俱来的互

联网基因，这正是资本市场目前热衷

的领域。

摩根士丹利的报告指出，特斯拉

颠覆了美国汽车产业的同时，也有望

成为汽车电池商业化市场的领导者，

颠覆这个价值万亿美元的产业。 此

外， 除了电池技术和电力设施产业，

特斯拉还能在无人驾驶汽车市场大

展拳脚。 从长远看，软件将在汽车行

业起到重要作用，特斯拉可能会成为

无人驾驶领域的龙头。 摩根士丹利预

计， 再过

20

年全球将进入无人驾驶

时代，无人驾驶汽车市场可以为美国

经济每年贡献

1.3

万亿美元的收入，

为全球经济每年创造

5.6

万亿美元的

价值。

传日本软银有意入股“日本版微信” LINE

即时通信软件成并购市场香饽饽

证券时报记者 吴家明

社交网络巨头

Facebook

斥资

190

亿美元收购即时通信软件

WhatsApp

后，即时通信软件瞬间成

为并购市场的香饽饽。 近日，市场

再度传出日本软银集团有意入股

“日本版微信”

LINE

。

据海外媒体报道，日本软银集

团创始人孙正义与韩国

Naver

集团

旗下的日本子公司

LINE Corp

进

行接洽，寻求入股该公司开发的即

时通信软件

LINE

。目前，

LINE

的全

球用户数量达到

3.4

亿， 其中在日

本、泰国等国的社交类应用排名第

一。 据

LINE

公布的去年第三季度

财报显示， 该公司应用收入为

1.6

亿美元， 其中

60%

来自于游戏，法

兴银行对

LINE

的估值已经高达

149

亿美元。

对中国用户来说，

LINE

的名

字或许略显陌生，但使用过

360

手

机助手的人都听过“连我”这个名

字。

2012

年

12

月， 奇虎

360

与

LINE

签订了为期

1

年的独家运营

协议， 负责

LINE

在中国市场的推

广服务，一度被视为

360

对抗微信

的工具。

不过，韩国

Naver

集团表示，目前

没有出售

LINE

的计划。 据悉，

LINE

的目标仍然是在今年晚些时候上市，

而在上市之前希望引入更具分量的

战略投资者， 帮助其大幅提高估值。

有市场消息指出，

Naver

为了引入更

具分量的投资者， 正考虑放缓

LINE

的上市步伐。

日本软银集团近来动作频频，去

年收购美国移动运营商

Verizon

，还持

有移动内容搜索平台豌豆荚以及芬

兰移动游戏开发公司

Supercell Oy

的

股份。 此外，软银集团目前持有阿里

巴巴约

37%

的股份，是后者的第一大

股东。如果马云联手软银收购

LINE

股

份成功， 意味着阿里巴巴将拿到另一

个移动互联网入口。

有分析人士表示，从移动互联网

的发展趋势来看， 人气是非常重要

的， 互相整合成为继续保持人气的

重要手段。 互联网巨头在移动端的

竞争中， 手里拥有一个即时通信应

用工具似乎也成了必备筹码。 如今，

加拿大的移动聊天应用

Kik

、“阅后

即焚”通讯应用

Snapchat

等即时通信

应用工具都具备被收购的潜质，全

球即时通信软件市场必将掀起一轮

并购战。

香港新财政预算案重在提高竞争力

建议全面宽免ETF交易印花税；通过税务优惠吸引私募基金来港开展业务

证券时报记者 徐欢

香港政府昨日公布

2014/2015

年度财政预算案， 新一年财政预算

案以竞争力为主题， 强调推动长远

经济发展，维持竞争力。

新年度财政预算案的主题由

上一年度的扶贫转移至竞争力。 与

过去几年港府将大笔资金投入一

次性解困措施，甚至直接派发现金

不同，本年度财政预算案除了削减

相关扶贫解困措施，以较大篇幅探

讨城市的规划、新区建设、交通升

级等内容。

香港财政司司长曾俊华在财政

预算案中通过分析香港经济发展的

优势和限制， 进一步介绍政府在推

动不同产业发展的工作， 以及应对

人力、土地供应紧张的措施，希望这

些措施能够提高香港的竞争力，帮

助经济持续增长， 令香港的营商环

境更有效率， 使每一个市民都有机

会发挥所长，改善自己的生活，追求

自己的理想。

增加商业土地供应

曾俊华在预算案的开头部分就

提及了商业设施基建的计划， 提出

通过七项措施， 增加不同地区的商

业土地供应， 希望容纳更多经济活

动和提供更多就业机会。

预算案中指出，作为香港未来

商业用地的重要来源，九龙启德发

展区在由

2016/2017

年起的

3

年

内，将分阶段提供约

140

万平方米

商用楼面面积。 政府也将探讨开发

占地约

130

公顷的港珠澳大桥香

港口岸的上盖和地下空间， 作购

物、饮食、娱乐和酒店等商业用途

和设置所需的基建配套，为此已预

留

6000

万港元进行初步可行性研

究。 此外，在新界东北新发展区、落

马洲河套地区、洪水桥新发展区和

东涌新市镇扩展区等发展计划中，

预留超过

140

公顷供商业和不同

产业发展的用地。 而中环新海滨规

划则预计可提供约

26

万平方米的

办公室、零售、酒店和展览等商用楼

面面积。

楼市辣招不变

本届特区政府将房屋问题列为

“重中之重”。 曾俊华在预算案中也提

及，为应付短、中、长期的土地需求，

会继续统筹和协调多个政府部门，多

管齐下，就未来

10

年兴建

47

万个住

宅单位的目标，增加房屋土地，并同

时增加商用土地供应，为市民和各行

各业提供更大的空间。 他预告，下年

度的卖地计划会包括

7

幅商业

／

商贸

用地和

1

幅酒店用地， 可提供约

23

万平方米楼面面积以及约

1100

个酒

店房间。

此外，曾俊华在预算案中重申，目

前香港楼市泡沫高企， 有必要维持楼

市“辣招”。他表示，在楼市供求恢复至

较平衡的水平前， 港府有必要维持各

项管理需求措施， 以免楼市泡沫风险

增加，损害香港整体经济和金融稳定。

未来将会留意外围和市况， 在适当时

间调整这些非常措施。

提升香港竞争力

曾俊华强调，提升香港的竞争力已

成为政府首要工作，香港必须“提升人

流、物流、资金和资讯流通的效率，提升

居住质素，提升香港国际枢纽的地位”。

预算案还建议进一步降低金融业

的多项成本。 随着香港成为亚太区最大

的

ETF

（交易所买卖基金）市场之一，曾

俊华建议全面宽免

ETF

交易的印花税，

令港股成分较高的

ETF

，能够降低交易

成本，促进香港在

ETF

开发、管理和交

易三方面的发展。 此外，私募基金享有

离岸基金的税务优惠将开始立法，可吸

引私募基金来港开展业务，建议引入开

放式基金公司形式也即将展开咨询。

对此， 港交所行政总裁李小加表

示，宽免所有

ETF

交易的印花税可降

低港股成分较高的

ETF

的交易成本，

相信有关建议可促进香港在

ETF

开

发、管理和交易方面的发展，推动整体

市场发展。

港交所去年净利润

同比增11%略逊预期

港交所昨日公布首度计入伦敦金属交

易所（

LME

）的全年业绩，港交所去年净利

润为

45.52

亿港元，同比增长

11%

，略低于

市场预期的中间值。

港交所行政总裁李小加表示， 中国

资本账户开放及多市场的国际化仍将是

港交所最大的战略动力之一， 而香港目

前正处于十字路口， 面前既有巨大的挑

战，也有极具吸引力的新机遇。 他指出，

今年港交所优先工作包括建立市场互联

互通、推进市场架构及秩序改革，同时亦

会继续发展及优化各项平台基础设施。

此外， 还将会继续致力于与内地交易所

及监管机构合作， 探讨连接两地市场的

最佳方案及模式， 力求实现更广泛的跨

市场连通与融合。

在集资市场，

2013

年港交所首次公

开招股筹得

1690

亿港元， 较

2012

年上

升

88%

。 新上市公司全年达

110

家（

2012

年为

64

家）。 同时，港交所为吸引国际发

行人来港上市所作出的努力也获得回

报，全年有

5

家海外公司赴港上市，通过

首次公开招股共集资

56

亿港元。 交易市

场方面，年初市况畅旺，现货市场首季度

平均每日成交金额达

744

亿港元。 随后

交易量逐步下滑， 第三季度平均每日成

交金额

552

亿港元，是

2013

年全年的低

点。 交易量于第四季度略回升至

590

亿

港元。

2013

年全年平均每日成交金额为

626

亿港元。

新收购的

LME

去年收入超过

12

亿港

元， 为港交所贡献了

3.26

亿港元的盈利，

但同时涉及的相关诉讼费用则令支出大幅

增加

42%

至

27.77

亿港元。

对于此前市场传言港交所会仿照

A

股实行涨停板机制，李小加表示，为提高旗

下市场的运作效率及抵御风险的能力，现

正研究多项市场架构改革， 包括收市竞价

交易及涨跌停板机制， 并计划在适当时候

咨询市场意见。

（徐欢）

新兴市场企业市值缩水

全球20强仅剩中石油

根据彭博统计的市值排名， 全球市值

排名前二十的企业中， 来自新兴市场的现

在仅剩中石油一家。有分析人士表示，新兴

市场企业市值缩水， 或许是国际资本撤离

新兴市场的又一迹象。

数据显示， 中石油的排名由一年前的

第四位降至目前的第十四位， 中国工商银

行的市值降至第二十二位。 曾排第十一位

的韩国最大企业三星电子已经降至第二十

七位。 此外，今年以来土耳其、印度等新兴

市场国家纷纷为抑制本币贬值加息， 导致

国内股市估值下跌。过去

12

个月，

MSCI

新

兴市场指数市盈率为

11

倍， 标普

500

与

MSCI

全球指数分别为

17

倍和

19

倍。

管理资产约

1200

亿美元的罗斯柴尔

德资产管理公司高级基金管理人高德指

出， 虽然一些新兴市场股市的个股表现出

色，但这些公司还不够成熟，还没到跻身全

球领先大盘股之列的火候。 以在香港上市

的腾讯为例， 目前腾讯已成为亚洲最大的

互联网公司，市值排名全球第四十一位，但

这类新兴市场的“新星”要晋级全球企业巨

头前列尚需时日。

不过，据英国《金融时报》引述一份报

告指出， 新兴市场上市企业去年派息金额

大幅飙升

40%

， 比

2009

年的派息金额增

长超过一倍。

（吴家明）

美国房价

连续10个季度上涨

美国联邦住房金融署近日公布的房价

指数显示，经季节性调整，去年第四季度美

国房价环比上涨

１.２％

，为连续第十个季度

上涨，显示美国住房市场继续复苏，但速度

已经放缓。

根据美国联邦住房金融署数据， 去年

第四季度的环比增幅是

２０１２

年第三季度

以来最低的，且低于

２０１３

年平均季度环比

增幅的

1.87%

。 此外，标准普尔公司发布的

标普凯斯席勒房价指数报告显示，去年

12

月份美国大城市房价环比小幅下跌

0.1%

。

标普指数委员会主席布利策表示， 去年全

年美国房价指数取得了

2005

年以来的最

大涨幅， 但近几个月的数据显示美国房价

上涨最快的阶段或已经过去。

（吴家明）

英国经济

去年增长1.8%

� � � �

英国国家统计局近日公布，

去年第四季度英国国内生产总值

（

GDP

）按季上升

0.7%

，与初值相

同，同时符合预期。

数据显示，去年第四季度英

国

GDP

同比上升

2.7%

， 略低于

之前估计的

2.8%

；同时英国国家

统计局将之前预估的

2013

年

GDP

年度增长率由

1.9%

下调至

1.8%

。 在统计局提供的数据细节

中，消费者支出仍为经济增长做

出了实质性的贡献，该数值较第

三季度上升

2.4%

。 与此同时，贸

易的增长与海外投资连续四季

度上升，也对

GDP

上升起到促进

作用。

由于商业与房产投资的急剧

上升， 英国央行预计今年经济增

长有可能达到

3.4%

。 （徐潇）

摩根大通计划削减

8000个工作岗位

据外媒报道， 美国最大的银

行摩根大通在近日宣布降低盈利

目标的同时， 还将裁员

8000

人。

据了解， 这是由于该行抵押贷款

业务萎缩， 从而计划限制分支机

构的成本支出。

据了解，摩根大通可能会为

了裁员而砍去其

25.1

万劳动力

的大约

3%

。 被裁人员主要集中

在抵押贷款和零售银行业务部

门， 有消息称摩根大通去年在

这两个部门总计裁员约为

1.65

万人。 摩根大通首席执行官杰

米·戴蒙表示，裁员是公司必须

不断随业务变化而做出调整的

一部分。

摩根大通去年净利润为

180

亿美元。 摩根大通企业和投资银

行的联席首席执行官丹尼尔·平

托表示，今年以来市场收入同比

下降了

15%

。 有消息称，各分支

机构和信用卡网络的裁员也会

较

2013

年宣布的

4000

人有所

上升。

（徐潇）
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