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高送转刮小旋风 不敌创业板大风暴

证券时报记者 孙晓辉

据证券时报数据部统计显示，自

去年

11

月以来， 已有

21

家上市公司

公布高送转方案 （以股权登记日为

准）。 数据显示，有些分红力度较高的

个股股价表现较抢眼， 部分个股虽然

分红力度较大， 但股价本身受行业景

气度影响更大。市场人士认为，高送转

只是一种分红方式，多被短期炒作，与

公司盈利及投资价值并无直接关联，

选择高送转个股时需谨慎选择景气度

较高的优质个股。

部分个股现高送转行情

佐力药业今年

1

月

21

日公布分

红预案。方案为

10

转增

12

派

5

元（含

税），转送股上市日为

3

月

4

日。 该股

今年以来累计涨幅为

6.22%

， 去年全

年累计涨幅为

123.88%

。

1

月

21

日预

案公布后，股价延续此前涨势，并于

2

月

14

日达到阶段新高，期间股价累计

涨幅超过

30%

。 随后自

2

月

18

日以

来该股开始进入调整，

8

个交易日累

计跌幅为

22%

。 截至昨日收盘，该股

最新股价为

28.68

元。

安科瑞于今年

1

月

29

日公布分

红预案。方案为

10

转增

10

派

4

元（含

税），股权登记日为

2

月

26

日，转送股

上市日为

27

日。该股今年以来累计涨

幅为

29.65%

，去年全年该股累计涨幅

为

186.04%

。

1

月

29

日，分红预案公

布后， 股价延续此前涨势， 并于

2

月

17

日达到

83.8

元的阶段新高，期间股

价累计涨幅超过

44%

。

2

月

19

日，股

价开始调整，

5

个交易日累计跌幅超

过

18%

。 不过，在

2

月

27

日行权前一

日股价涨停，昨日报收

31.3

元。 深交

所公开交易信息显示，

2

月

21

日、

24

日、

26

日和

27

日连续四天换手率超

过

24%

，最高

37%

。

鼎泰新材去年

8

月

29

日公布分

红预案，具体为

10

派

2.5

元（含税），股

权登记日为

11

月

13

日。 该股今年以

来累计下滑

9.83%

，去年全年该股累计

涨幅为

20.48%

。去年

8

月

29

日分红预

案公布后， 股价在随后两个月依旧维

持震荡平整的走势。

10

月

30

日起，即

在分红登记日前半个月股价进入明显

上涨通道，期间涨幅超过

40%

。

部分高送转股

受行业景气度影响较大

并非所有高送转股都有不错表

现，部分个股受行业景气度影响更大。

如宝新能源的分红预案为每

10

股派

3.00

元

(

含税

)

，目前该公司最新股价

为

5.15

元， 若分红预案得到实施，股

息率达到

5.83%

。

1

月

24

日公告预

案， 当日股价收跌

0.98%

， 收报

5.05

元，至今并无起色。批发零售业的建发

股份去年

12

月

28

日公布分红预案，

具体为

10

派

2

元（含税），分红日为今

年

2

月

11

日。该股今年以来累计下滑

5.83%

，去年全年涨幅为

4.14%

。 自去

年

12

月

28

日公布预案以来， 该股进

入下滑通道， 期间最大跌幅接近

20%

，随后虽然有所反弹，但较预案公

布时股价仍有近

10%

跌幅。

警惕创业板泡沫风险

南方基金首席策略师杨德龙表

示， 高送转多集中于年报披露期公

布，公司股价一般会在公布前一两

个月炒作。 目前是关注高送转个股

的好时机 ， 可关注有高送转预期的

优质个股。 不过，由于高送转个股多

集中在创业板和中小板，而近期相关

市场回调明显， 要注意创业板泡沫

风险可能大于高送转带来的收益 。

此外，杨德龙提醒投资者，高送转只

是一种分红方式，不表明公司一定存

在投资价值， 高送转个股并不意味

着公司质地更好，更值得投资。 另有

市场人士认为，高送转股炒作是

A

股

市场特有现象，高送转与公司盈利无

任何关系，盈利不好的公司也往往会

高送转，主要目的是为了调整股价，

增强流动性 ， 投资者要学会鉴别值

得投资的个股， 不要被高送转概念

迷惑。

银河电子涉军工

股价连续6涨停

证券时报记者 陈英

大宗交易市场热情转冷， 成交

量大幅下降。 据统计，昨日，沪深两

市共有

27

笔大宗交易成交， 涉及

20

只股票

1.19

亿股，合计成交金额

9.57

亿元，全部折价成交，平均折价

率为

8%

。 其中，沪市

9

笔大宗交易

涉及

6

家上市公司， 成交

2778.58

万股，合计成交

2.96

亿元，平均折

价率为

7.15%

；深市

18

笔大宗交易

涉及

14

家上市公司， 成交

9116.9

万股，合计成交

6.61

亿元，平均折

价率为

8.86%

。

深市成交的大宗交易全部来自

创业板和中小板。其中，银河电子成

交折价率高达

18.2%

。具体来看，昨

日银河电子出现

3

笔大宗交易，卖

方均为东吴证券张家港杨舍营业

部， 而买方同样是东吴证券张家港

杨舍营业部的，成交价为

23.04

元，

成交

72.03

万股 ， 成交金额达

1659.51

万元， 相比收盘价

23.63

元，折价率为

2.5%

。 但买方为华泰

证券南京解放路营业部的， 则以

19.33

元成交了两笔， 分别成交

28.81

万股、

20

万股，成交金额分别

为

556.95

万元、

386.6

万元，相比收

盘价，折价率则高达

18.2%

。

盘面上来看， 银河电子昨日报

收

23.63

元，涨幅为

10.01%

，已经

连拉

6

个涨停， 股价暴涨

77.14%

。

消息面上，银河电子

20

日发布重组预

案， 公司拟通过发行股份和支付现金

相结合的方式， 购买合肥同智机电控

制技术股份有限公司

100%

的股权。

据悉， 同智机电主要从事智能电源系

统、智能配电系统、车载电机设备等机

电综合管理系统产品及其相关应用软

件研发、生产和销售。 目前，公司的主

要客户为军品总装厂商和军方。 近年

来， 同智机电产品的消费群体也逐渐

拓展至民用领域， 目前主要集中在新

能源汽车领域。分析指出，银河电子收

购军企是继核心军品重组上市、 军工

科研院所改制等后军工领域改革的又

一新篇章，军工投资迎来“民参军”即

民营企业为军品配套的新阶段。

昨日大宗交易中成交金额最大的

是浙富控股。 在前日大宗平台上成交

2.92

亿元的浙富控股昨日再现两笔大

宗交易，共成交

3300

万股，成交金额

达

2.66

亿元， 成交价格为

8.05

元，较

其

9.31

元的收盘价折价率达

13.53%

。

卖出方均为中信证券股份有限公司海

门人民西路证券营业部， 买入方分别

为国泰君安交易单元

(010000)

、西部证

券股份有限公司西安高新技术产业开

发区证券营业部。其中，国泰君安交易

单元

(010000)

继前日狂扫

2100

万股

后，昨日再扫

2340

万股，成交

18837

万元。盘面上来看，浙富控股昨日逆势

上扬，收报

9.31

元，涨幅达

4.14%

，成

交活跃。

魏赟：关注养老医改 医药生物仍有上行空间

� � � �医改一直是近几年的民生话题。医

改的进一步深化，将会给医药行业带来

怎样的影响， 又将催生怎样的投资机

会？

2

月

27

日，上海证券研究医药行业

分析师魏赟在接受证券时报网财苑社

区访谈时表示，今年两会的热点主要集

中在促进健康服务业发展、鼓励社会资

本进入医疗领域等方面。 受益政策，资

金仍然会青睐医药板块，高估值和高溢

价率有可能在一定时间内维持。

养老业方兴未艾

中国健康服务业的发展目标是，

到

2020

年， 产业总规模要达到

8

万

亿以上；在配套政策方面，明确了要

放宽市场准入、加强规划布局和用地

保障、优化投融资引导、完善财税价

格政策等。 关于合并农村居民和城镇

居民社会养老保险的方案已经在国

务院常务会议上确定，有利于统一居

民养老保障水平，促进养老服务产业

的发展。 魏赟指出，养老行业的发展

主要有利于以下几个产业：一是医疗

器械领域。 预计在政策扶持下，养老

规模化园区将迅速兴起，对与养老产

业配套的掌上监护仪、一体式监护仪

等医疗监护设备和轮椅、 血压计、血

糖仪等家用医疗设备需求巨大。 二是

社会资本投资的医院。 由于中国医疗

资源稀缺，受益于此次建立全国统一

的城乡居民基本养老保险制度，以及

去年

9

月颁布的《关于促进健康服务

业发展的若干意见》， 社会资本医院

将迎来发展契机。

进一步深化医疗体制改革则可能

从多方面入手， 鼓励社会资本进入医

疗领域是其中一个方面。 例如社会资

本提供的医疗服务量和床位数要达到

医疗机构总数的

20%

，每千常住人口

医疗卫生机构床位数达到

4

张的，原

则上不再扩大公立医院规模等。 细分

行业中，医疗器械、医疗服务业会首先

受益于此；其次，一些涉及心脑血管等

老龄化疾病治疗药物的生产企业也会

有所受益。

中医药类关注业务亮点

卫计委今年将开展中医药与养

老服务结合试点。中医药是我国医疗

卫生工作的重要组成部分，未来中医

药企业是否将获得较好的发展前景？

魏赟强调，中医药在我国有很长的发

展历史，在慢性病及保健领域也有良

好的效果，老龄人口也比较认可。 由

于心脑血管类疾病是老龄人口高发

疾病， 中医药在该领域也有治疗优

势，心脑血管类中药生产企业会首先

受益。 换个角度来说，中药企业的发

展目前面临一个巨大的机遇———大

健康产业正面临发展良机。中国人利

用中医药进行保健的历史较长，对诸

如阿胶、人参等药食同源类产品有巨

大的需求， 这也将成为一些中药类企

业新的业务亮点。

估值处高位存回落风险

对于医药板块的整理估值， 魏赟认

为， 目前医药生物板块的绝对估值和估

值溢价率均处于历史高位。 截至

2

月

25

日，绝对估值已经达到

39

倍，估值溢价率

377%

。

2013

年，由于二级市场整体表现

较弱， 而医药生物行业政策扶持明显，全

年表现优异导致指数溢价率持续高企。今

年初，政策延续利好局面，估值溢价率继

续攀高。但是，估值回落的风险时时存在。

魏赟强调，在医药板块业绩增长具有确定

性、资金避险情绪、市场资金整体偏紧下，

资金仍然会青睐医药板块，高估值和高溢

价率有可能一定时间内维持。

更多访谈内容请访问：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-519

� � � � 2 月 28 日，A 股市场有润和

软件一家上市公司的限售股解禁，

为深市创业板公司。

润和软件（300339）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

570

万股。解禁股东

1

家，即

华为投资控股有限公司， 为第七大股

东，持股占总股本比例为

3.71%

，为其

他法人，首次解禁，且持股全部解禁，

占流通

A

股比例为

7.09%

。 该股的套

现压力一般。

（西南证券 张刚）

新能源汽车热潮带火了充电电桩

胡德全

新能源汽车在 2000 年以后高速

发展，成为普通汽车的替代备选。以特

斯拉为代表的插电式汽车， 包括纯电

动汽车和插电式混合动力汽车作为新

能源汽车中的重要一员， 短短几年间

得到飞跃式发展。在我国，从绝对数字

来看， 新能源汽车和插电式汽车在国

内的销量从 2009 年到 2013 年均实现

了快速增长， 年复合增长率均超过了

100%，但中美比较未来空间仍很大。

中美比较：

中国充电电桩空间巨大

纯电动汽车和插电式混合动力汽

车在中国和美国间几乎是同步开始发

展的。根据美国能源局的数据，截至目

前， 美国全境内拥有除私人所有的充

电站数量为 7597 座； 而根据 EDTA

的数据，截至 2013 年 5 月，全美共拥

有充电站（包括私人充电设施）20138

座。我国的充电设施，目前仍无法找到

持续有效的官方数据披露， 这与美国

落差极大。以美国 2013 年 5 月充电电

站 / 插电式汽车保有量比值 0.21 为

基础，推测国内在相同充电条件下，国

内比值在 0.05 左右。 以 2014 年新增

18000 辆、2015 年新增 38000 辆插电

式汽车来计算，截至 2015 年，充电站

座数合理值为 3630 座，年均复合增长

合理值为 300%。

目前为插电式汽车续电的方法大

致有三种： 换电、 电桩充电和电站充

电。其中，目前换电站总量普遍较充电

设施总量小。 充电机系统是充电站建

设过程中的核心设备。其中，直接充电

设备（包括充电桩）是充电站的核心，

一般占充电站成本的 50%左右。

以上海为例， 截至 2013 年 6 月，

上海已建成约 1800 根充电桩（160

处）。 根据规划， 上海还需布局 700

处，其中中心城区 130处，郊区 570处。

从全球视野看， 接下来充电设备

市场逐渐脱离对政府资助部署的依

赖，真正步入市场化节奏。特斯拉计划

在 2015 年铺设起覆盖美国 98%的人

口和加拿大南部部分地区的充电桩网

络，充电站将达到 100 处之多。这是在

2013 年 的 AllthingsD11 会 上 ，Elon�

Musk 向人们透露的特斯拉充电桩扩

充计划。 按照计划， 在 2015 年左右

Superger 将覆盖整个美国。 一旦建成，

这将是一个庞大的充电站网络。 未来

Superger 将成为充电桩的首选。

标的筛选逻辑

将充电桩产业链分解来看，无论

是充电系统、还是监控系统，其某一

端的行业平均毛利率均不高于 30%，

但充电桩整机的毛利率在 50%以上。

参考全球领先的厂商模式：企业必是

整机制造商，而绝不会将充电桩分解

外包给其他制造厂商。 因此，整机生

产商是关注重点。其次，目前，国家电

网、南方电网两大电网公司主导充电

站市场的格局基本形成。二级市场充

电桩产业链标的中， 与国家电网、南

方电网有密切关系或合作的上市公

司也需要重点关注。 第三，公司所在

地若处于新能源汽车发展迅速的城市

有利于具有区域垄断和先发优势。 参考

全球领先的充电桩生产厂商的商业模

式： 充电设备生产商必须有能力生产

220v 交流充电设备，而不能仅限于直流

快充设备的生产，自身估值合理，财务

状况良好。

看 好 国 网 孙 公 司 国 电 南 瑞

（600406）。 公司为第一批启动电动汽

车充电设施建设项目，积极参与国家电网

电动车充放电站建设并提供技术支撑。

看好奥特迅（002227）。 公司是国

内最大的直流操作电源制造商，主要产

品为直流操作电源可用于高频智能化

充电拈。 公司和南方电网合作，以电网

为主要客户的市场结构，有利于对竞争

对手形成资质和市场壁垒。 公司一直加

大对电动汽车充电设备的研发投入，已

经完成了充电产品的系列化，准备的模

块从 24 伏至 750 伏不等， 产品无论从

技术上还是方案上都比较成熟，建立了

单独的生产线，做好了产能和产量释放

的准备。

（作者系国元证券研究员）

限售股解禁 Conditional Shares

翟超/制图

� � � � 安科瑞于今年 1 月 29 日公布分红预案，10 转增

10 派 4 元（含税），股权登记日为 2 月 26 日，转送股

上市日为 27 日。 该股今年以来累计涨幅为 29.65%。


