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去年跑输标普 巴菲特承认投资犯错

伯克希尔·哈撒韦公司去年每天赚5300万美元，未来或在能源行业进行更多并购

证券时报记者 吴家明

当投资者担忧已

83

岁的 “股

神”巴菲特能否续写神话时，伯克希

尔·哈撒韦公司最新公布的年报又

一次证明了巴菲特依然宝刀未老。

与此同时， 作为全球投资界一年一

度的盛事， 巴菲特年度致股东信终

于发布， 投资者也从中预测巴菲特

未来的新动作。

助手投资业绩超巴菲特

数据显示， 受惠于保险和投行

业务盈利上升，伯克希尔·哈撒韦公

司去年第四季度净盈利

49.9

亿美

元，同比增长

9.6%

。 从去年全年来

看，伯克希尔·哈撒韦公司可谓是赚

得“盆满钵满”，实现净盈利约

195

亿美元，大大高于

2012

年的

148

亿

美元，创下历史新高。 以此估算，伯

克希尔·哈撒韦公司去年每天赚

5300

万美元。

不过，

2013

年伯克希尔·哈撒

韦公司每股账面价值同比增长

18.2%

， 却仍然没有跑赢标普

500

指数

32.4%

的涨幅， 这在该公司历

史上实属罕见，但从长期来看，

1965

年至

2013

年伯克希尔的复合年增

长率为

19.7%

， 明显超过标普

500

指数的

9.8%

。 尽管如此，巴菲特乐

观认为， 美国经济最美好的日子就

在眼前，伯克希尔·哈撒韦公司另一

位掌门人芒格和他自己都相信公司

的账面价值和内在价值都将跑赢标

准普尔

500

指数。

此外， 投资者对巴菲特接班人

的询问越来越多。更重要的是，投资

者们想知道伯克希尔·哈撒韦公司

是否还有像巴菲特这样的大师，能

带来可观的投资回报。对此，巴菲特

罕见地披露了投资团队的合影，并

让伯克希尔的投资者吃了颗 “定心

丸”。 巴菲特表示，去年大多数股票

基金经理无法跑赢标普

500

指数，

但公司投资经理库姆斯和韦斯特做

到了，他们每个人管理超过

70

亿美

元的资金。 “我不得不说，他们的投

资收益超过了我。 ”巴菲特如是说。

巴菲特还在致股东信中再次暗示，

短期内不打算离开伯克希尔·哈撒

韦公司。

未来紧盯能源行业

日前，美国《财富》杂志网站抢

先刊登了巴菲特年度致股东信的部

分内容， 巴菲特用两笔不动产投资

展示了他的核心投资原则。不过，致

股东信中的其他内容依然成为投资

者热议的话题。

在股东信中，巴菲特承认自己在

投资公用事业方面犯了一个“大错”：

2007

年购买了电力公司

Energy Fu－

ture

价值

20

亿美元的债券。然而，除

非今年天然气价格高涨， 否则这家

公司今年肯定会破产，

20

亿美元的

初始投资可能血本无归。 巴菲特透

露，投资

Energy Future

债券事先并

未咨询老搭档芒格。“无论是收购企

业还是投资股票， 我都不可能杜绝

犯错， 但自己犯下的失误通常只涉

及较小的收购。 ”巴菲特如是说。

数据显示，截至去年年底，伯克

希尔·哈撒韦公司的手头现金约为

482

亿美元，较去年

9

月底时的

421

亿美元增加了

61

亿美元。巴菲特在

股东信中透露， 自己仍在留意进行

更多大型收购的机会，伯克希尔·哈

撒韦公司将通过合作的形式进行更

多大规模收购，对象都是“大象”级

别的公司。

股东信提及巴菲特去年进行的一

些大手笔收购交易， 比如价值

125.5

亿美元的亨氏收购案以及公司旗下的

中美能源

56

亿美元收购内华达能源。

巴菲特表示，通过对亨氏的收购，建立

了伯克希尔未来大规模收购的模板，

内华达能源并非中美能源最后一桩大

宗收购。 对此，《巴菲特商业及投资秘

诀》系列丛书作者、对冲基金经理杰夫

认为， 巴菲特清楚表明了中美能源未

来将在能源行业进行更多的大型收购

计划。

挪威主权财富基金去年大赚1150亿美元

证券时报记者 吴家明

得益于去年全球股票市场形势的

一片大好， 全球最大的主权财富基金

挪威主权财富基金赚得盆满钵满，投

资总收益达到

6920

亿克朗 （约合

1150

亿美元）。

挪威主权财富基金首席执行官

斯林斯塔表示，股票投资拉动了去年

挪威主权财富基金的整体表现。 未

来几年，基金还将继续大幅增加房

地产的投资力度。 截至去年年底，

挪威主权财富基金资产投资比例

分别为

61.7%

的股票，

37.3%

的债

券和

1%

的房地产。 与此同时，该基

金股票资产中占比最大的是雀巢

公司的股票。 在债券投资中，美国

国债占比最大，其次为日本国债和

德国国债。 斯林斯塔此前曾表示，挪

威主权财富基金将把对中国的投资

提高

50%

至

15

亿美元， 未来还有意

投资更多。

由于挪威政府将主权财富基金中

股票资产的比例上限定为

64%

，所以

该基金不得不在去年第四季度开始抛

售股票资产。据彭博社报道，该基金采

用“再平衡”策略进行投资，卖出上涨

中的资产，买入下跌的资产，并在去年

第四季度抛售了价值

1500

亿克朗的

股票。

此外， 根据管理主权财富基金的

挪威央行初步统计， 该基金总额在今

年年初就达到了

5.11

万亿克朗。 根据

最新统计， 挪威人口数量为

509.6

万

人，以此计算，每个挪威国民可以分到

100

万克朗。

优酷土豆首次季度盈利 视频业酝酿大洗牌

证券时报记者 吴家明

就在国内视频行业继续烧钱

抢份额之际，在美上市的优酷土豆

集团宣布首次实现季度盈利。 就在

此时，几乎所有的国内重要视频企

业都被卷入了新一轮“整合”传言

中，

2014

年国内视频行业或再一次

洗牌。

优酷土豆集团日前公布了

2013

年第四季度及全年未经审计

的财务报告。 财报显示，

2013

年优

酷土豆集团净收入为

30

亿元。 其

中，第四季度综合净收入达

9.01

亿

元，较

2012

年同期增长了

42%

，首

次实现季度盈利。此外，得益于多屏

营销战略的制定和有效执行， 集团

的移动营收占比达到

10%

。 优酷土

豆认为， 虽然是季度性盈利， 但可

以期待的是今年会有更好的表现。

随着产业的发展， 会有更多盈利模

式的探索和开拓。

至此， 优酷土豆成为国内视频

行业内首家宣布盈利的视频网站，

也是优酷土豆“合并”后首度实现季

度盈利，“强强联手” 也似乎成为国

内视频行业摆脱烧钱尴尬的法宝。 眼

下，关于谁将牵手谁，谁又是下一个视

频行业被收购或并购的对象的讨论愈

演愈烈。近日，接连爆出的各种传言似

乎预示着， 国内视频行业新一轮撼动

格局的大洗牌正在酝酿。

市场消息指出， 腾讯正在复制

“入股搜狗”的投资模式，将视频、电

商等弱势业务通过入股的方式与战

略合作者进行整合。 消息称腾讯正在

与搜狐视频进行洽谈，一方面用现金

换取一定股权，另一方面将腾讯视频

业务转给搜狐视频进行整合。 根据方

案，张朝阳将担任新公司的董事长兼

首席执行官。 其实，早在去年

11

月，

市场就开始猜测搜狐视频与腾讯视

频将要结成姻亲。 对此，张朝阳曾明

确否认。

此外， 视频行业已经成为互联网

巨头们厮杀的前哨站。 市场又传出消

息， 腾讯或阿里巴巴打算战略投资优

酷土豆。对此，优酷土豆集团表示对传

言不予置评， 同时称优酷土豆集团会

坚持独立发展。有分析人士表示，优酷

土豆上市已久， 品牌和市场地位已经

建立，爱奇艺

PPS

合并后在百度的支

持下发力上市， 腾讯视频和搜狐视频

的合作可谓是一件双赢的事情。 此外，

在

BAT

三巨头中，最急于收揽视频业

务的应该是阿里巴巴。 在整个阿里集

团中唯独缺失视频业务。 易凯资本创

始人王冉认为，未来

BAT

可能都会拥

有一个视频平台， 这已经成为一个不

可或缺的流量入口。

市场投资者似乎对国内视频行业

重新洗牌持乐观态度。 在上周五美股

交易时段，受整合传言的刺激，搜狐股

价大涨

7.9%

，优酷土豆股价也受财报

利好刺激大涨

7.55%

。

比特币平台Mt.Gox申请破产保护 国内玩家淡定

证券时报记者 吴家明

经历一段时间的无法登录之后，

全球大型比特币交易平台

Mt.Gox

近

日宣布，平台比特币被盗一空，已经

向法院申请破产保护。 这一消息对

比特币的发展无疑是一枚重磅炸

弹，但多数国内玩家依然很淡定。

平台之“殇”

Mt.Gox

日前在日本东京地区法

院召开新闻发布会， 该平台目前未

清偿债务已经高达

6360

万美元。与

此同时，

Mt.Gox

预计，在该平台交易

的比特币几乎全部被盗， 包括用户

交易账号中约

75

万个比特币以及

Mt.Gox

自身账号中约

10

万个比特

币， 损失估计达到

4.67

亿美元，合

计约占全球比特币发行量的

7%

。

Mt.Gox

首席执行官卡佩勒斯将

平台经营失败归咎于 “系统弱点”，

但预计全球比特币市场还会继续发

展。 不过，有消息指出，

Mt.Gox

已收

到纽约联邦检控官的传票， 要求该

平台保留某些指定文件， 这对

Mt.

Gox

而言无疑是雪上加霜。 此外，美

国律师事务所

Edelson PC

代表一

位名为格雷戈里的客户以及其他所

有受

Mt.Gox

破产影响的美国用户

对

Mt. Gox

发起了集体诉讼。

作为曾经的全球最大比特币网

络交易平台，

Mt.Gox

近来风波不断，

一再出现无法正常换币取款等故

障，并连续推迟恢复正常的日期，令

投资者对该平台失去信心。其实，因

为各类原因关闭导致比特币投资者

损失的平台并非只有

Mt.Gox

。 早在

去年

10

月底， 注册地位于香港的

GBL

比特币交易网站无法登录，随

后被证实为管理方携款跑路， 造成

用户损失数千万人民币。

各方呼吁监管

日本现阶段还没有监管诸如比

特币等虚拟货币交易的法规。 日本

财政大臣麻生太郎表示， 他一直对

比特币持怀疑态度， 日本政府在

Mt.

Gox

事件后应该采取行动。 不过，美联

储主席耶伦日前在美参议院听证会上

说，比特币作为一种创新的支付手段，

完全独立于银行业，因此，美联储没有

监管比特币的权力， 但她建议美国国

会应该考虑对比特币等虚拟货币进行

监管立法。

耶伦对待比特币的态度与前美联

储主席伯南克类似。伯南克曾表示，跟

任何在线支付系统一样， 比特币及其

他虚拟货币可能拥有不错的前景，有

朝一日或许能促进一个更快的、 更安

全的以及更有效率的支付系统形成。

Mt.Gox

申请破产保护， 比特币何

去何从引人关注。 美联社认为，

Mt.Gox

申请破产保护将严重损害比特币的形

象，因为比特币推广者一直声称，比特

币凭借加密技术难以被伪造和盗窃。不

过， 国内比特币交易市场对

Mt.Gox

申

请破产保护的反应不大。 昨日，国内比

特币交易价格依然维持在

3400

元人民

币左右，只是交易量有所减少。 国内比

特币玩家宋先生表示，一家交易平台的

问题不会对比特币行业产生大的影

响， 国内比特币的交易价格仅有小幅

下跌似乎也印证了这一点， 希望各方

能联合国内交易平台共同发起行业自

律，以保护良好的投资环境。此外，香港

首家比特币零售店日前开业， 主营港

币与比特币的兑换业务， 客户可以在

店铺中直接用现金购买比特币。

俄乌局势升级

乌克兰经济或再受打击

据外媒报道称， 俄罗斯已强攻克里米

亚乌方军营， 这对原本就已处于衰退中的

乌克兰经济而言，无疑是雪上加霜。乌克兰

政府方面正迫切等待国际货币基金组织的

救援。

为应对货币暴跌引发的现金挤兑，乌

克兰央行于近日表示， 将对私人现金账户

的外汇取款金额实施临时性限制。目前，政

治动荡使乌克兰的金融市场不断承压。 而

俄罗斯对乌克兰的出兵， 在使该国经济面

临奔溃的同时，也将会给全球原油、黄金、

外汇、债券等市场造成不同程度的影响。据

了解，乌克兰政治危机的“导火线”是一场

跨国贷款， 时任总统亚努科维奇曾在去年

向俄罗斯贷款， 用于拯救当时日渐衰退的

经济，从而也导致了大规模的抗议。如今的

乌克兰经常项目赤字规模较大， 因而再次

面临相关贷款问题。有消息称，国际货币基

金组织代表团将于本周抵达基辅， 就相关

经济问题与乌克兰的新领导人展开探讨。

乌克兰方面曾表示至少需要

350

亿美元来

避免该国破产。 （徐潇）

美国去年第四季度

经济增长率下调至2.4%

� � � �

� � � �美国商务部日前公布的首次修正数据

显示， 去年第四季度美国实际国内生产总

值（

GDP

）按年率计算增长

２．４％

，远远低于

此前估测的

３．２％

。

美国经济增长率如此大幅下调主要源

自个人消费被调降，其增长率从

3.3%

骤降

至

2.6%

。 有分析人士预计，

2014

年第一季

度经济增长率可能延续目前的下调步调，

美国民众的消费并没有此前估计的那样强

劲。

此外， 当季私人库存增加对美国经济

增长贡献了

0.14

个百分点，低于此前估测

的

0.42

个百分点，也低于前一季度的

1.67

个百分点。 居民住房固定投资下降

8.7%

，

上一季度增加

10.3%

。 （吴家明）

英国或将提高

投资移民门槛

据外媒报道， 由于相关投资移民的申

请逐年递增，英国政府相关部门近日表示，

将对目前的投资移民签证体系进行调整。

据英国政府移民顾问委员会（

MAC

）建议，

英国投资移民门槛有可能从

100

万英镑升

至

200

万英镑， 同时将以

250

万英镑为底

价，每年拍卖

100

个移民签证，中标者可缩

短获得英国永居权的时间。

英国

MAC

主席戴维德·麦特卡夫近

日表示， 超过

850

个俄罗斯政治寡头和中

国百万富翁在过去

5

年内获得英国永久居

留权， 但大部分申请者都是通过购买英国

政府债券， 即借款给英国政府而非真正在

当地进行投资， 所以这群世界最富有的群

体只给英国民众带来极少的经济利益。

MAC

提交给政府的报告也称， 自从

1994

年起， 投资移民

100

万英镑的门槛至今未

调整过， 投资者的相关原始投资给英国带

来的利益有限， 目前英国的投资移民签证

条件过低。

据了解，

MAC

建议将投资移民的资金

门槛翻倍， 同时将每年

100

个有限的移民

签证进行竞拍。 赢得竞拍者将获得加速进

入英国的优惠权利， 例如将一般获得永久

居留权的

5

年时间缩短为

2

年等。 在竞拍

后， 超过

250

万英镑底价的所得资金将会

被投入英国特定的事业基金。目前，这一建

议是否会被实行还有待英国内政大臣特丽

莎·梅的决定。 （徐潇）

印度去年四季度

GDP同比增4.7%

� � � �

� � � �据《华尔街见闻》近日报道称， 印度

2013

年四季度国内生产总值（

GDP

）同比

增长

4.7%

，与市场预期基本持平。据了解，

印度去年四季度的经济增长主要受到了承

包工业产出与相关投资不振影响的拖累。

截至去年第四季度， 印度已经连续五

个季度

GDP

增速不及

5%

， 印度经济增长

有明显放缓的现象。经济学家们认为，从印

度公布的

GDP

数据来看，在截至今年

3

月

的财年里，印度不可能实现经济增速

4.9%

的目标水平。 （徐潇）

CFP/供图


