
曾经错过不愿再错 QDII加码“团购”腾讯

过去一年，QDII在腾讯身上至少赚了36亿港元

中国基金报记者 杨磊

上周，高盛发布报告，对于腾讯控

股给出

700

港元（以下“元”均指港元）

的目标价，腾讯上周五以

622

元收盘。

而这只超萌的企鹅， 也正是出海

8

年的合格境内机构投资者 （

QDII

） 基金

“团购”的第一重仓股。 据中国基金报记

者计算，

2013

年一季度末，

QDII

共持有

腾讯市值

24

亿元，截至上周，腾讯股价

上涨超过

150%

，过去一年

QDII

至少赚

了

36

亿元。

2008

年开始，

QDII

一直重仓腾讯，

期间经过四次洗牌，

QDII

们逐步打消迟

疑，坚定地捧着这只来自星星的企鹅。

四次洗牌

淘出第一重仓股

根据中国基金报记者对

2012

年底

之前成立的

QDII

基金过去

5

年的十大

重仓股所做的统计（剔除黄金、指数等

产品，共

29

只

QDII

纳入统计），腾讯控

股

181

次进入这些

QDII

的十大重仓股，

平均每季度

9

次。

统计数据显示，

2009

年一年， 腾讯

上涨

237%

， 且每个季度都有

10%

以上

的上涨 ， 第二季度涨幅更是达到

57.58%

。 这一年的一季度末，腾讯成为

两只

QDII

基金的十大重仓股，持股市值

4.13

亿元。 到了三季度，持股市值激增

124%

，达到了

15.26

亿元，重仓持有腾

讯的

QDII

达到了

7

只； 四季度和

2010

年一季度变化不大。

在这段时期，尽管重仓腾讯的

QDII

基金很多，但是尚没有一只

QDII

将腾讯

列为第一重仓股，最高的位置是工银全

球配置等

3

只

QDII

的第二大重仓股。

深圳一位

QDII

基金经理曾对记者

表示，当时港股主流的投资还是选择金

融、大型央企等行业，并且当时腾讯的

市值占比不是很高，一般很难达到前三

大重仓股。

2010

年到

2012

年，微博处于顶峰，

腾讯虽然倾力发展微博，但始终无法超

越新浪微博，这影响了投资界对腾讯价

值的判断。 在两年多的时间里，腾讯股

价持续震荡，

QDII

基金对腾讯的成长性

和长期投资价值表现出长时间的犹豫

和迟疑，出现了三次明显的减仓操作。

2010

年发生了两次： 二季度减仓

38%

到

9.98

亿元， 持股总数也从接近

1200

万股下降到不足

900

万股；四季度

QDII

再次明显减持腾讯，从三季度末的

19.92

亿元下降到

9.37

亿元。

QDII

基金真正对腾讯的大举减仓

发生在

2011

年第二和第三季度， 重仓

腾讯的市值从

21.9

亿元下降

68%

，到

6.9

亿元，持股数也从

1372

万股大幅减

少到了

515

万股。

其中，华夏全球精选的减仓幅度最

为明显，从一季度末的

630

万股下降到

二季度的

375

万股，三季度更是退出该

QDII

十大重仓股。 基金经理当时表示，

个股选择时，增持估值合理的成长型股

票，言外之意是认为当时腾讯属于估值

偏高的成长股。

2012

年全年腾讯股价出现了接近

60%

的大涨，

QDII

却并不是特别看好，

一季度末

QDII

重仓腾讯

13.24

亿元，到

年底时重仓市值下降到

11.35

亿元，持

股量，从

753

万股下降到

562

万股，减仓

幅度超过

25%

。

对于

2012

年

QDII

基金的减仓，上

海一位基金分析师表示， 其原因一方面

是由于

QDII

遭遇赎回后的顺势减持，另

一方面可能是部分大型

QDII

基金在腾

讯身上盈利后主动减仓。

不过， 当时成立时间并不长的小

QDII

已开始重视腾讯股票。 华宝海外

中国在

2011

年第二季度的第一重仓

股就是腾讯 ， 当时的净值占比为

5.59%

； 景顺长城大中华

2012

年第二

季度末的第一重仓股也是腾讯，净值占

比达到了

6.84%

。

微信发力

QDII加码腾讯

从去年二季度开始， 互联网概念股

成为了

A

股和港股最热的板块之一，在

香港互联网股票中， 腾讯无疑是龙头股

票， 该股票去年二季度末收盘于

246.8

元，到了年底暴涨到了

494.6

元，上周又

突破了

600

元大关， 不到一年的时间里

暴涨了接近

140%

。

在

QDII

中， 重仓腾讯的也越来越

多， 中国基金报统计的

29

只

QDII

中，

2012

年年底和

2013

年一季度分别有

9

只和

12

只

QDII

重仓持有腾讯， 到了二

季度末达到了

18

只， 并且在三季度末、

四季度末均为

18

只。

从重仓持股市值来看，

2012

年年底

和

2013

年一季度末分别只有

11.35

亿

元和

11.4

亿元， 到了二季度末激增到

了

24.12

亿元， 三季度末小幅下降到

22.69

亿元之后， 四季度末增长到

25.69

亿元， 为历史上

QDII

重仓持有腾讯市值

的新高。

特别值得注意的是，去年二季度以

来，越来越多的

QDII

将腾讯作为自己

的第一重仓股。 据统计，

2013

年二季

度末，腾讯只是南方全球精选、华安香

港精选和交银环球精选的第一重仓

股， 三季度末和四季度末分别增至

8

只和

9

只，已经占据了统计样本的近三

分之一。

而

QDII

基金坚定看好腾讯提供

最大动力还是微信的普及。

2013

年

QDII

业绩冠军的广发亚太基金经理丁

靓向记者表示，微信对于腾讯的意义，

在于占据了未来手机移动终端最大的

平台， 就像之前腾讯

QQ

成为了桌面

电脑最大的平台，当时带来了游戏等

产业的快速发展， 微信占据手机端

后，腾讯未来的高成长潜力还将持续

多年。

广发亚太从

2013

年三季度末开始

把腾讯作为第一重仓股， 并持有到四季

度末，净值占比均在

6.5%

以上。 嘉实海

外中国和海富通中国甚至将第一重仓股

腾讯的股票仓位提高到接近

10%

，去年

四季度末分别占比为

9.87%

和

9.36%

。

不仅

QDII

基金经理看好腾讯等互

联网公司的发展， 包括国际大投行在内

各路投资者也心系腾讯。 他们基本达成

共识，微信不仅仅是一个平台，而是平台

中的平台，是一个集游戏、地图、交通、金

融、商城等各种服务于一体的大空间。

一位

QDII

基金经理预测，微信红包

的火爆，不仅刺激了微信支付，也为腾讯

铺开理财工具产品赚足了人气。

QDII

把腾讯抱得紧紧的。

嘉实中国海外投资腾讯赚足20亿

嘉实中国海外为最早的

4

只

300

亿元

QDII

之一

，

2008

年底时重仓腾讯达到

994.9

万股

，

市值接近

5

亿元

，

并且在随后的绝大

多数季度里都保持重仓

，

如果持股量一直不

变

，

则可以赚超过

50

亿元

。

当然

，

嘉实中国海外也有不坚定的时

候

，

曾经显著减持腾讯

，

到

2013

年底时

持有

256.87

万股

，

仍为该基金第一重仓

股

。

按照过去

5

年平均持有

400

万股到

500

万股测算

，

嘉实海外中国从

2009

年

至今

，

在腾讯身上的盈利能够达到

20

亿

到

25

亿元

。

交银环球精选

减仓在腾讯暴涨前

2013

年第一季度腾讯股价小幅下跌

0.88%

，

随后连续三个季度出现了

20%

以

上的大涨

，

就在暴涨前

，

交银环球精选将

持有的腾讯从

3

万股减持到了

1.5

万

股

，

市 值 占 比 也 从

3.66%

下 降 到 了

1.78%

，

尽管随后持有量有所提高

，

但仍

明显低于

3

万股

，

三季度末和四季度末

均持有

1.6

万股

。

人人都是QQ控

巴克莱：增持，目标价 600 港元

预期新的网络游戏《剑灵》

及即时通讯软件微信的盈利将

会上升，并相信腾讯的策略方向

正确，能够把握未来几年手机上

网的增长。

（2014 年 1月）

瑞信：跑赢大市，目标价 619港元

看好腾讯旗下微信软件的

“新年红包”派电子利是的功能，

相信可以刺激更多用户使用微信

支付， 并成为其中一个领先的电

子钱包系统。

（2014 年 1月）

摩根大通：增持，目标价：无

看好腾讯和大众点评的合

作， 认为其将帮助腾讯更好地抓

住 O2O 机会， 这项合作有助于

加快用户使用海外版微信进行支

付的速度， 原因是其允许微信和

手机 QQ 提供基于位置的团购

交易， 这一机会可能会在长期内

成为重大的盈利推动力。

（2014 年 2 月）

尚雅投资总经理石波：

不买腾讯股票的投资者是睡

不好觉的。

（2014 年 2 月）

环球
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