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刀尖上起舞 信用卡P2P五大风险

中国基金报记者 杨磊 何夕

一位长期做 P2P 网贷的投资者告诉中国

基金报记者，财付通手机网站 3 月 1 日起暂停

运营， 他通过财付通套现信用卡进行 P2P 投

资的财路断了！

P2P投资和信用卡，看上去没有太大关系

的两个事物近年来却结合到了一起， 变成一种

投资模式———信用卡 P2P。 信用卡 P2P 主要

是指用信用卡通过第三方支付或 POS 机套取

资金到银行账户上， 再进行 P2P网贷投资，用

P2P的本金和收益偿还信用卡贷款。 在利益驱

动下，不少 P2P平台和第三方支付机构还为套

现信用卡投资 P2P的行为提供便利。此次财付

通手机网站的暂停运营断送了部分信用卡

P2P的渠道，但投资者仍有很多其他渠道。

但是，这种看似空手套白狼的信用卡 P2P

投资，实际上蕴含诸多风险，投资者不可大意。

三种信用卡P2P模式

信用卡 P2P 和一般 P2P 最大的区别在

于使用信用卡额度， 最关键的一步是将信用卡

资金转到银行账户上， 然后用相关账户进行

P2P投资。 在第三方支付机构十分发达，POS

机申请便捷的情况下， 信用卡 P2P 越来越普

遍，主要有三种模式。

第一种模式是直接在 P2P 网贷平台操

作，向 P2P 网贷平台账户充值时，选择支持信

用卡支付的第三方支付机构。比如浙江某 P2P

平台充值，支持网银在线、新生支付、宝付支付、

汇潮支付、智付支付、融宝支付等众多第三方支

付机构进行信用卡充值， 除了网银在线不需要

手续费， 其余几家手续费费率为 0.025%～

0.35%，主流的手续费费率 0.1%以下，远低于

信用卡正常取现的手续费。

中国基金报记者在其他多家 P2P 网站上

也查询到，至少有 5 个第三方支付机构可以进

行信用卡充值， 只是不同的第三方支付支持的

信用卡有所不同。

第二种模式是利用第三方支付机构的漏洞

套取资金进行 P2P。 财付通手机网站过去一年

多时间里都可以使用招行等银行信用卡向财付

通账户充值，再提现到借记卡，进行 P2P投资，

每次最多充值 5000元， 每天最多 50000元，

不少投资者采用这一通道信用卡套现。

由于这种模式被越来越多的信用卡 P2P

投资者采用，财付通也注意到了其中的漏洞，因

此 3 月 1 日起关闭了财付通手机网站，投资者

只能另寻其他有类似漏洞第三方支付机构。

第三种模式是申请 POS 机刷信用卡，将

信用卡额度充值到自己的第三方支付账号中，

然后进行 P2P 投资。 据悉，POS 机主流价格

1000 元左右，刷卡手续费也有很大不同，一般

用 POS 机刷卡手续费为 0.3%～2%，进行信

用卡 P2P， 一般采用费率较低的 POS 机，手

续费费率一般为 0.3%～0.6%。

刀尖上起舞

看似空手套白狼的信用卡 P2P，其实蕴含

着各种风险，无疑是“刀尖上起舞” 。

首先是 P2P 平台风险。

2013 年以来，一些 P2P 网站平台出现老

板跑路的现象。据不完全统计，去年 12月以前，

已有近 70 家网贷平台出现提现困难、 倒闭或

跑路的情况。 P2P 平台的投资，根本的风险还

是取决于资金需求方和平台方的实力大小，对

于风险控制能力弱的 P2P，风险水平比较高。

为了分散 P2P 平台的风险， 建议投资者

进行 P2P 投资的时候， 不要只集中在一个网

站平台，而是分散投资。 特别是对信用卡 P2P

投资者来说，一旦出现风险，影响是非常大的。

其次是信用卡偿付风险。

信用卡 P2P 一旦发生风险事件， 投资者

容易出现没有足够的资金及时偿还信用卡的风

险，那么还将面临信用卡的利息支出风险。

例如， 如果一位投资者信用卡 P2P 的 5

万元投资不能及时收回本金和利息， 那么将面

临的信用卡利息支出对应的利率一般为 18%

左右， 一个月需要 750 元利息支出， 比一般

P2P 的利率还要高， 如果连 10%的最低还款

额都不能支付，那么所要支付的罚息更高。遇到

这种情况的时候， 投资者必须每期先确保偿还

最低还款额，一方面不要出现信用卡不良记录，

另一方面避免高额罚息。

第三是信用卡额度调低风险。

对于信用卡连续大额套现或疑似通过网站

投资的行为，一旦被银行信用卡部门注意到，将

很可能影响到个人的信用额度， 一般银行会选

择适度降低信用卡额度。 中国基金报记者了解

到的一个信用卡 P2P 投资者，2013 年的一张

全国商业银行信用卡额度从 5 万元被降低到 2

万元，2014 年年初又因信用卡 P2P 投资，额

度被进一步降低到了 1万元。

第四，不良信用记录风险。

值得注意的是， 信用卡 P2P 不仅可能影

响银行信用卡额度， 还可能带来个人信用的不

良记录， 主要看投资者的交易频率和交易金额

状况。 如果一旦被银行认定为疑似恶意信用卡

套现投资， 那么这类不良记录有可能影响到投

资者未来的房贷、车贷等个人贷款业务，可能引

致贷款利率水平更高甚至无法贷款。

第五，法律风险。

部分信用卡 P2P 行为还可能涉及法律风

险，特别是 POS 机刷信用卡的行为。一旦投资

者以虚假理由申请 POS 机，并且进行长期、持

续、大金额的 POS 机刷信用卡套现行为，那么

可能涉嫌非法套现。

投资人群分析

中国基金报记者先后联系了十几位曾做过或正

在做信用卡 P2P 投资的人， 这些人主要有三个共

同特征：一个是主要集中在大城市，特别是北上广深

这些一线城市； 第二是基本上都是年轻人， 其中以

25 岁到 35 岁的人为主；第三是熟悉互联网金融的

人，一般都对支付宝等支付工具很熟悉，对银行信用

卡也非常熟悉，能够轻易办到比较多的信用卡。

为何主要是年轻人在做信用卡 P2P， 一方面

是他们对互联网金融熟悉， 二是投资额相对较小，

对 P2P风险接受度高。

从投资周期来看， 信用卡 P2P 也有自己鲜明

的特色，基本都集中在 25 天到 40 天之间，主要原

因在于信用卡的账期一般最长为一个月零十天或

一个半月，为了及时偿还信用卡，必须采取资金到

账时间对应的原则。

从投资收益率上来看， 目前各大 P2P 网贷平

台上的 P2P 产品收益率绝大多数集中在 12%到

18%之间，由于一般不会投资 2 个月以上，因此那

些期限略长一些，即使收益率高出 1%或 2%，信用

卡 P2P的投资者也很少去选择。

黄牛党出没，

请注意

中国基金报记者 何夕

有人的地方就有江湖， 有生意的地方就有

黄牛。

在高收益率诱惑下，P2P 网站官方发布的借

款标的变成抢手货，几乎要靠秒杀、排队才能获得

投资机会， 堪比春运抢火车票， 于是黄牛党诞生

了。他们用较低的利率发布短期借款标，再用借到

的钱去投资利率较高的长期借款标和官方借款

标。 而对于使用信用卡套现来投资 P2P 的投资

者来说，黄牛标给他们提供了空手套白狼的机会。

中小型 P2P网贷平台上的黄牛标较多。以温

州贷为例， 该平台每天会不定时发布几款官方借

款标，年化收益率多在 18%左右，查看投标记录

可以发现，这些借款标的额度几乎都在 15 秒之内

被一抢而空，所以温州贷的页面上充斥着黄牛标。

据知情投资者透露， 温州贷上的非官方借款

标几乎都是黄牛标， 借款期限在 1 天至 30 天不

等，期限在 25 天以下的居多，这些借款期限正好

都在信用卡的还款免息期内。

同时， 这些平台也往往为信用卡的套现行为

提供便利， 各家网贷平台都有合作的第三方支付

渠道，甚至部分第三方支付渠道还免收手续费。

对于使用信用卡套现投资 P2P 的投资者来

说，这意味着既有信用卡套现的渠道，又有合适的

资金投资方向， 投资者可以套现信用卡额度去赚

钱，平台可以收取可观的管理费、手续费等，黄牛

则可以做起资金池业务，看上去是三赢的交易。但

是，黄牛党所做的资金池业务蕴含着很大的风险，

除了资金池常见的流动性风险以外， 黄牛党卷款

跑路的风险也很大。

信用卡P2P投资者初体验

北京程女士：

信用卡P2P抵房租

北京跨国企业白领程女士，27 岁，2 年信

用卡 P2P 投资经验， 每个月基本上都用 5 至

6 张信用卡进行 P2P投资，采用财付通系统漏

洞或第三方支付进行信用卡 P2P 投资。

她主要集中在一个 P2P 网站， 每月刷卡

信用额度约有 10 万元到 15 万元， 以平均

15%左右的 P2P 利率进行测算， 每月的收益

在 1250 元到 1850 元之间。

“差不多可以抵得上每个月一半的房租

了！ ”程小姐表示，互联网信用卡 P2P 有一定

的风险， 不过投资期限比较短， 每次只有一个

月， 也会挑选一下产品， 不投资收益率最高级

的，而选择次高级的 P2P。

●点评：注意单一平台风险，应分散到多个

P2P平台进行投资。

深圳张先生：

申请POS机投资

深圳互联网公司职员张先生，30 岁，1 年

信用卡 P2P 经验，目前拥有 4 张信用卡，采用

网站第三方支付信用卡 P2P， 今年初申请

POS 机进行信用卡 P2P投资。

他最多的一个月投资了 20 万元信用卡

P2P，投资的产品收益率 18%，最多一个月用信

用卡赚了 3000 元。 但后来部分银行降低了他的

信用卡额度，目前一个月信用卡 P2P 套现 10 万

元左右继续 P2P，每月能有 1200 元到 1500 元

左右收益。 张先生表示，他信用卡 P2P投资时经

常更换网站， 目前至少收藏了 8 家能做信用卡

P2P 的网站， 几张信用卡分别进行投资的时候，

也不会集中在一个 P2P网站上。

●点评：申请 POS机进行信用卡 P2P 有法

律风险， 建议停止使用； 已被银行降低信用卡额

度，建议不要频繁信用卡 P2P投资。 （杨磊）

P2P （Peer� to� Peer）

网贷，指投资者通过第三方网

络平台牵线搭桥，使用信用贷

款的方式将资金贷给其他有

借款需求的人。 根据银监会与

小额信贷联盟的公文，中文官

方翻译为“人人贷” 。

财付通手机网站 3 月

1 日起暂停运营， 通过财

付 通 套 现 信 用 卡 进 行

P2P 投资的财路断了，但

仍有很多其他渠道可以操

作。 信用卡 P2P，是借鸡

生蛋还是刀尖上起舞？


