
� � � �“股神”巴菲特：投资不应看重宏

观层面的消息， 我从未基于宏观因素

来收购公司， 首次投资时就恰逢珍珠

港遇袭。

美银美林策略师艾佛森： 一旦乌

克兰和俄罗斯爆发全面战争，发达市

场当然会出现一些波动，但俄乌战争

可能只会给东欧市场带来剧烈影响，

并可能蔓延到中东、欧洲与非洲地区

的债券和外汇市场。 不过，如果乌克

兰紧张局势持续， 能源价格随之上

涨， 一些国家的贸易会受到冲击，特

别是土耳其和南非等急需平衡经常

项目的国家。

哥本哈根盛宝银行策略师韩森：

投资者担心乌克兰紧张局势升温，导

致俄罗斯经乌克兰境内输往东欧、中

欧国家的天然气和石油供应受阻，国

际油价可能会进一步上涨。

斯皮罗主权战略公司总经理斯皮

罗： 如果这次危机触发市场对新兴经

济体潜在风险的担忧， 势必会出现另

一轮的抛售潮。

法国巴黎银行新兴市场策略主

管帕夫罗夫斯基： 今年 1 月底以来，

做空俄罗斯卢布成为最受欢迎的交

易之一。 现在，乌克兰危机加快了卢

布的贬值速度，俄罗斯央行会继续采

取行动。

（吴家明）
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俄罗斯股汇市大跌 全球市场动荡

俄央行昨大幅加息,俄股盘中重挫逾10%，卢布贬超2%；亚股普跌，欧股大幅低开；国际金价油价大涨

证券时报记者 吴家明

乌克兰紧张局势升级引发投资

者担忧国际社会对俄罗斯即将启动

制裁，就在此时，俄罗斯央行为了缓

解市场波动意外宣布加息， 却收到

了反效果。在内外夹击之下，俄罗斯

金融市场昨日剧烈震荡，

RTS

指数

盘中重挫超过

10%

，俄罗斯卢布贬

值超过

2%

。

俄罗斯被威胁

逐出八国集团

俄罗斯对乌克兰采取的军事行

动引起国际局势骤然紧张。 据报道

称， 俄罗斯军队已控制乌克兰的克

里米亚半岛。 北约秘书长拉斯穆森

表示， 俄罗斯对乌克兰的武力干涉

违反联合国宪章且威胁欧洲的和平

与安全， 俄罗斯必须停止针对乌克

兰的军事活动和威胁。

《华尔街日报》报道，美国及其

欧洲盟国誓言要孤立俄罗斯总统普

京，并准备对该国经济施加惩罚，要

求俄罗斯军队从乌克兰的克里米亚

地区撤出。 美国开始着手取消与莫

斯科间的经济和贸易活动， 包括退

出原定在俄罗斯索契举行的八国集

团（

G8

）峰会预备会议。 随后，八国

集团发表联合声明，将暂停参与

G8

峰会预备会议。 美国国务卿克里对

俄罗斯发出警告， 称美国将联合盟

友对俄罗斯采取禁发签证、 冻结资

产和经贸制裁等措施， 甚至威胁要

将俄罗斯逐出八国集团。

G7

财长也

表示， 他们准备向乌克兰提供有力

的金融支持。

发达国家威胁抵制在俄罗斯举

行的

G8

峰会预备会议， 这是自冷

战结束以来俄罗斯与西方国家最严

重的冲突， 更引发投资者对国际社

会即将经济制裁俄罗斯的担忧。

俄股市值1天蒸发额

堪比索契冬奥花费

此前， 正是由于俄罗斯对乌克

兰的军事介入， 导致俄罗斯卢布汇

率暴跌至历史低点。如今，投资者对

国际社会即将经济制裁俄罗斯的担

忧愈演愈烈， 俄罗斯央行不得不采

取行动。昨日，俄罗斯央行突然宣布

将基准利率从

5.5%

上调至

7%

。 在

卢布持续贬值的背景下， 俄罗斯央

行在加息声明中并未提到乌克兰，

而是称加息的举动意在适应近来金

融市场波动加剧，防止通胀风险，维

护金融稳定。

有消息指出， 俄罗斯央行昨日

抛售了

100

亿美元以对卢布提供支

撑， 成为市场中唯一卖出美元买进

卢布的参与者。即便如此，还是没能

阻止股市暴跌和卢布创下历史新

低。在加息决定公布后，俄罗斯股市

大幅下挫，该国股市

MICEX

指数跌

幅瞬间扩大至

8%

，

RTS

指数盘中重

挫超过

10%

。 其中，

MICEX

指数总

市值昨日已损失

2.1

万亿卢布 （约

合

3515

亿人民币）， 这一损失超过

了此前在索契举办冬奥会的花费。

俄罗斯卢布兑美元汇率盘中跌

幅超过

2%

。俄罗斯卢布持续贬值更

引发“挤兑潮”，有莫斯科外汇局的

官员昨日表示，

当局已经没有外

币现钞， 现在只

能买进而不出售

外币。

俄罗斯金融

市场剧烈动荡加

上乌克兰局势持续紧张， 全球金融

市场都受到牵连。昨日，亚太股市普

遍下跌， 日本股市日经

225

指数下

跌

1.27%

， 中国香港恒生指数下跌

1.47%

。 欧洲股市昨日大幅低开，法

国和德国股市盘中跌幅均超过

2%

，乌克兰股市开盘暴跌超过

8%

。

此外，投资者远离风险资产，市场避

险情绪升温。在昨日欧洲交易时段，

国际金价一度触及每盎司

1350

美

元， 涨幅接近

2%

， 白银价格上涨

1.5%

。 国际油价触及每桶

105

美

元，上涨超过

1%

。

据美国商品期货交易委员会

（

CFTC

）公布的最新数据显示，截至

2

月

25

日当周，对冲基金持有黄金

净多头仓位增加

25%

，看涨头寸数

量创下近

14

个月以来的新高。而在

昨日， 国际小麦和玉米期货价格飙

升近

4%

， 市场担忧乌克兰供给中断

将导致国际粮食价格上涨。 美国农业

部预计， 乌克兰今年将成为全球第五

大小麦出口国和第三大玉米出口国。
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英超首位中国老板涉洗黑钱7.2亿港元

杨家诚所涉5项罪名全部成立，或面临14年有期徒刑

证券时报记者 徐欢

对于香港富豪、 英冠球队伯明

翰前主席杨家诚涉嫌洗黑钱

7.2

亿

港元一案， 昨日， 香港区域法院裁

定， 杨家诚涉及的

5

项洗黑钱罪全

部成立， 或将面临

14

年有期徒刑，

案件押后至本周五判刑。

杨家诚被控在

2001~2007

年

期间， 利用自己及父亲名下

5

个户

口，处理约

7.2

亿港元犯罪得益，涉

及

5

项洗黑钱罪，对于有关控罪，杨

家诚全部否认， 并解释收入资金来

自多个途径。法官游德康认为，被告

利用父亲名义在银行开户， 用意是

自己管理户口，以隐瞒收入来源。法

官又认为，杨家诚拥有的公司，部分

交易金额巨大，与被告收入不相符，

部分股票买卖又无收据、 无文书证

明交易，唯一解释是不留下记录。

2011

年

6

月

29

日， 杨家诚因

涉嫌洗钱被警方拘捕， 名下资产被

全部冻结，按照香港的法律，一旦涉

嫌洗黑钱， 那么涉案者的全部资金

将会被充公。实际上在那之前，杨家诚

的身份背景就多次受到香港方面有关

部门的质疑， 因为他曾经违法增持上

市公司的股票，当时因为这件事情，他

本人还被进行调查，随后又有大笔的

资金无法解释清楚来源，这也让他受

到了香港政府的监视和注意。而杨家

诚的父亲杨忠也涉嫌了这次的洗黑

钱事件，但是杨忠已经于

2012

年在

内地去世， 因此也就无法继续追究

责任。

杨家诚曾经两度申请永久终止聆

讯，但都被拒绝。案件最终裁定

5

项涉

洗黑钱的罪名全部成立， 原定于上星

期五裁决，但因判词超过

100

页，法官

从上周五至昨日才宣读完， 最终押后

至周五判刑，期间不准保释。被告方律

师预计， 杨家诚最终被判监禁的命运

将难以避免。

今年

54

岁的杨家诚是香港地区

的著名富商， 上市公司伯明翰环球控

股有限公司的主席， 并且是香港地区

大报 《成报》 的主要大股东和名誉主

席。

2009

年，杨家诚成功收购英超球

队伯明翰， 由此成为英超历史上首位

华人主席。

2011

年伯明翰还在联赛杯

决赛中

2

：

1

击败阿森纳夺冠，但是，不

幸的事情接踵而来， 球队于

2010~

2011

赛季结束后被降级，今年

2

月，杨

家诚辞去了伯明翰足球俱乐部董事

会、 伯明翰股份有限公司董事会以及

伯明翰环球控股有限公司董事会的一

切职务， 但他仍然是该俱乐部的最大

股东。 如今杨家诚面临洗黑钱罪名成

立， 昔日的杨氏商业传奇如今已经基

本画上句号。

普京玩高风险经济赌博游戏？

证券时报记者 吴家明

乌克兰局势升级之迅猛令人大跌

眼镜，但对于俄罗斯而言，乌克兰危机

或许只是导火索， 俄罗斯经济自身出

现的问题更值得市场担忧。

与大部分新兴市场国家一样，俄

罗斯股市近几年一直处于熊市之中，

当前点位较 2011 年 4 月高点下跌约

27%。 与此同时，俄罗斯卢布近几年来

也持续贬值， 卢布兑美元已经触及 5

年低点，兑欧元汇率更创下历史新低。

凯投宏观新兴市场研究主管希林表

示， 俄罗斯经济有着严重的结构性问

题，国际收支呈现赤字状态，该国或将

从世界上经济增速最快的经济体之一

变成增速最慢的经济体。与此同时，

投资者正在留意哪些国家将成为新

兴市场危机的下一个受害者， 俄罗

斯肯定榜上有名。

目前， 俄罗斯的确面临资本外

流和国际收支的压力， 加之该国高

度仰赖原油及天然气出口， 因此很

容易受到外部经济环境的冲击。 数

据显示， 去年净流出俄罗斯的资本

额高达 627 亿美元， 该国经常账盈

余更下跌近 50%， 外汇储备也较一

年前下跌 7%至 4934 亿美元。此外，

俄罗斯央行上周将 2014 年国内生

产总值（GDP）增长预估值下修至

1.5%~1.8%，此前的预估值为 2%。有

分析人士表示， 如果俄罗斯总统普

京选择无视国际社会对其停止军事干

预乌克兰的呼吁， 那么普京正在玩一

场高风险的经济赌博游戏。

这场赌博游戏折射出俄罗斯经济

背后的困境， 这些困难其实也正发生

在许多新兴市场国家的身上， 也让人

联想起此前新兴金融市场出现的动

荡。 国际货币基金组织近期发布报告

认为，存在高通胀、资本流出和经常项

目赤字的新兴市场国家有可能爆发危

机。 展望未来，一些潜在风险国家，如

“脆弱五国”（土耳其、巴西、印度、南

非和印尼）等值得关注。 对已经陷入

动荡的乌克兰而言， 鉴于严峻的经济

形势， 不排除步埃及后尘陷入持续反

复动荡的可能。

美国投资顾问公司 BNY 梅隆首

席市场策略小组发布投资建议报告指

出， 虽然乌克兰危机目前对全球股市

影响还不算大， 但投资者最好在近期

回避风险。 新兴市场此前出现的金融

市场震荡其实并没有完全平息， 如果

乌克兰危机加剧， 将会引爆新一轮资

金大迁徙， 新兴市场资金流失的情况

可能会比去年年中美联储表示要退出

量化宽松时更为严重。

这时，被认为是“新兴市场动荡制造

者”的美联储又会怎么做？ 有“美联储通

讯社”之称的Hilsenrath表示，乌克兰危

机不太可能改变美联储目前的退出计

划， 但美联储官员很可能会研究乌克

兰危机对美国以及全球经济的影响。

欧元区2月

制造业PMI终值为53.2

� � � �

� � � �据外媒报道，市场研究机构

Markit

周

一公布的数据显示， 欧元区

2

月制造业采

购经理人指数（

PMI

）终值数据好于预期，

实现连续第八个月制造业复苏， 其中法国

的衰退已大幅放缓。

具体数据显示，欧元区

2

月

Markit

制

造业

PMI

终值为

53.2

， 高于预期的

53.0

，

德国

2

月制造业

PMI

终值

54.8

，高于预期

的

54.7

， 法国

2

月制造业

PMI

终值

49.7

，

亦高于预期

48.5

。 意大利

2

月制造业

PMI

降至

52.3

。相关指数高于

50

即表示经济在

扩张。

有分析称，虽然法国

PMI

数据仍在

50

线下，但有明显衰退放缓的迹象；意大利

2

月数值下降， 但该国仍处于制造业的持续

回升中 。

Markit

首 席 经 济 学 家

Chris

Williamson

强调， 相较于

1

月份

54

的数

值，今年

2

月欧元区

PMI

数据是

5

个月来

首次回落， 但同时也是欧元区近

3

年来第

二强劲的

PMI

数据。 （徐潇）

海外买家将收购

《福布斯》杂志

据海外媒体报道，《福布斯》 杂志可能

会在本月出手， 福布斯家族将把对这一杂

志的控制权拱手让给海外买家。

此前有报道称， 复星国际将以

2.5

亿

美元收购《福布斯》杂志，但熟悉内情的人

士透露复星并不是最终买家， 其他可能的

海外买家包括新加坡的

Spice

全球投资公

司与德国最大图书出版商施普林格。

去年，《华盛顿邮报》 被亚马逊首席执

行官贝佐斯以

2.5

亿美元收购， 纽约时报

公司也将旗下的《波士顿环球报》以

7000

万美元价格出售。

（吴家明）

加拿大2月

入籍人数激增

据加拿大媒体近日报道， 加拿大移民

部门公布的数据显示， 今年

2

月共有来自

193

个国家的

19200

位新移民宣誓入籍，

远高于去年平均每月入籍人数

10745

人。

加拿大移民部门表示， 从

2006

年起，

加国平均每年有

257000

位新移民来到该

国，每年申请入籍件数已增加

30%

。 面对

逐年递增的移民数目， 加拿大政府已在今

年

2

月初表示， 将对入籍法修改法案进行

一系列改革， 在简化入籍申请和审批手续

的同时，该国大幅提高了入籍要求，其中包

括延长居住年限、 扩大入籍考试人群年龄

范围以及出具纳税证明等， 这是加拿大政

府近

40

年来首次修改移民法律。相关数据

显示，加拿大新移民最大的来源是亚洲，以

中国为首， 其次是菲律宾、 印度和巴基斯

坦。 据了解，该法案如果通过，最快将在今

年下半年实施， 该法案对已经提交入籍申

请者没有影响。

（徐潇）

斯洛文尼亚办事机构

将入驻上海自贸区

“

2014

年斯洛文尼亚文化节”昨日在

上海外高桥洲海花园酒店举行。据悉，相关

办事机构随后也将入驻上海自贸区。 该国

驻华特命全权大使玛丽娅·阿达妮娅在会

上说， 私有化是斯洛文尼亚目前坚持的经

济调整方针，也非常欢迎来自中国的资金。

2013

年

6

月

21

日， 斯洛文尼亚议会

同意了政府出售国有资产的决议， 并将依

此全面推行新的经济政策。

旅游业是斯洛文尼亚最重要的支撑产

业。

2013

年该国接待游客

332

万人，同比

增长

2.3%

； 国外游客的旅游服务收入

21

亿欧元，创历史新高。 值得注意的是，

2013

年访问斯洛文尼亚的中国游客数增加了

25%

，未来潜力依旧巨大。

实际上， 自去年

6

月决定向海外出售

国有企业资产以来， 斯洛文尼亚政府一直

在为提振本国经济殚精竭虑。 该国央行行

长雅兹贝奇最新一次表态称， 虽然国内部

分银行面临困境，但暂时不需要外部援助。

今年年初， 国际评级公司穆迪将斯洛

文尼亚的国债评级确认为垃圾级

Ba1

，但

同时将其评级展望由负面上调为稳定。

（朱凯）

观点
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