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２．００ １．００ １．０
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佐力药业
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３００３３６．ＳＺ

新文化

１．５０ ０．５０ １．０

０００８９５．ＳＺ

双汇发展

１．４５ １．４５ －－

００２５５３．ＳＺ

南方轴承

１．４５ ０．４５ １．０

３００１１３．ＳＺ

顺网科技

１．４５ ０．２５ １．２

３００２８６．ＳＺ

安科瑞

１．４０ ０．４０ １．０

３００３４３．ＳＺ

联创节能

１．４０ ０．４０ １．０

０００５８４．ＳＺ

友利控股

１．３０ ０．８０ ０．５

００２３６７．ＳＺ

康力电梯

１．３０ ０．３０ １．０

００２６８１．ＳＺ

奋达科技

１．３０ ０．３０ １．０

３０００３１．ＳＺ

宝通带业

１．３０ ０．３０ １．０

３００１２７．ＳＺ

银河磁体

１．３０ ０．３０ １．０

３００２２５．ＳＺ

金力泰

１．３０ ０．３０ １．０

３００３８３．ＳＺ

光环新网

１．３０ ０．３０ １．０
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中兴通讯获美国337调查终裁胜诉

证券时报记者 黄丽

美国国际贸易委员会

ITC

近日就

美国专利经营公司

Technology Prop－

erties Limited LLC

诉 中 兴 通 讯

（

000063

）专利侵权一案，作出终审裁

定：中兴通讯不侵犯原告

TPL

芯片设

计技术专利权，未违反

337

条款。

ITC

本次终裁依然维持了去年

9

月的初裁

结果。

据悉， 中兴通讯两月内已连续赢

得两宗被称为“最严厉贸易限制措施”

的美国

337

调查终裁胜诉。

2013

年

底，

ITC

对拥有近

20000

件专利，号称

美“专利大鳄”的

InterDigital

一案做出

终审裁定， 中兴通讯没有违反

Inter－

Digital

的各项专利权。

本次终裁原告

TPL

原为一家从

事芯片技术研究的公司， 近年来转变

为专利经营公司，主要靠专利许可、诉

讼赔偿来实现营收。

2012

年

7

月，

TPL

在

ITC

对中兴通讯提起调查， 同案被

告包括华为、三星、

HTC

、

LG

等十二家

企业。

中兴通讯全球知识产权总监沈

剑锋表示，公司应诉

TPL

的过程历时

一年有余，本次裁决结果在公司预期

之内。

随着中国企业的国际化， 以中

兴通讯为代表的国内高科技企业逐

渐被

NPE

（专利运营公司）“盯上”，

其中不乏

InterDigital

这样的专利大

鳄。 这些

NPE

多以专利许可为名向

相关企业索要高额专利使用费，若

遭拒绝则以专利为武器发起诉讼和

337

调查。 其中，

337

调查以周期短、

程序繁、风险大著称，近年来更是重

点针对中国等发展中国家企业。 一

旦被告被裁定违反了

337

条款，

ITC

将发布相关产品的排除令和禁止

令， 涉案产品将很可能将被隔绝在

美国市场之外。 业内人士表示，国内

企业有勇气迎战并连续顺利通过美

国

337

“大考”的颇为罕见。

凭借成立

20

余年耗资几百亿元

的知识产权持续积累， 目前中兴通讯

已拥有

5

万余件全球专利申请、

1.4

万

件已授权专利， 近两年连续蝉联

PCT

专利申请全球第一， 其中涉及标准的

LTE

基本专利，全球占比领先。 中兴通

讯称，未来将继续强化智能终端、光通

信、云计算、大数据等核心领域全球知

识产权布局， 持续加大

4G LTE

标准

专利投入和部署，提前开展

5G

等关键

技术预研， 以进一步增强其在下一代

技术变革前的知识产权核心竞争力。

214家公司披露分红案

高送转过半数

证券时报记者 仁际宇

根据同花顺

iFinD

统计， 截至

3

月

3

日，共有

214

家

A

股公司发布了

2013

年度分红方案。 如果将每

10

股

分红、送转超过

5

股（元）视为高送转，

共有

110

家公司符合这一标准， 比例

过半。

数据显示， 目前分红方案最慷慨

的是汤臣倍健， 拟每

10

股转增

10

股

派

10

元

(

含税

)

。 汤臣倍健高送转可谓

有传统，公司在

2010

年、

2011

年连续

两年均是每

10

股转增

10

股派

10

元，

2012

年的分配方案是每

10

股转增

5

股派

6

元。 按照汤臣倍健转增前总股

本

3.28

亿股计算，上市公司的派现金

额约为

3.28

亿元， 而公司

2013

年净

利润约为

4.22

亿元，现金分红比例达

到

77.8%

。

从纯现金分红角度来说， 双汇发

展的方案可谓下了血本， 公司拟以总

股本

22

亿股为基数， 每

10

股派

14.5

元，合计金额约为

31.9

亿元，占合并

报表中归属股东净利润的比率达到

82.7%

。 根据同花顺

iFinD

统计，该公

司

2013

年平均价格约为

40.7

元

/

股。

以此计算， 双汇发展派现的股息率约

为

3.56%

，高于一年期定存

3%

的银行

利息。

不过， 并不是所有的高派现方案

都像看上去那样诱人。 同样属于大比

例现金分红的三六五网， 该公司的分

红预案为每

10

股派发现金股利

10

元

人民币

(

含税

)

。 按公司

5335

万股的总

股本计算，总共派现

5335

万元，占公

司

2013

年净利润的

46.6%

。 不过值得

注意的是，该公司

2013

年平均股价高

达约

62.8

元

/

股，所以由此推算出的股

息率亦不过

1.6%

， 大幅跑输银行利

率。

在推出高送转方案的公司中，大

多数是创业板公司。 在分红送转排行

榜中的前

15

位公司中， 创业板占

10

家，中小板公司

3

家，主板公司

2

家。

创业板挑起高送转大梁的现象可能与

创业板公司做大股本的需求有一定关

系。如果不考虑送转股，在现金分红上

市公司排行榜上， 前

11

位的公司中，

创业板公司为

6

家， 而主板公司上升

到

4

家。

另外， 推出高送转方案的上市公

司也未必业绩十分优异。据统计，在高

送转前

8

名的公司中， 有

5

家公司预

计

2013

年业绩同比增速不高于

30%

。

例如联创节能， 该公司的分红预案为

每

10

股派

4

元

(

含税

)

转增

10

股。 不

过，业绩快报显示，该公司

2013

年业

绩同比增长仅为

4.5%

。

深圳住宅用地首季将现零出让

证券时报记者 冯尧

深圳住宅土地出让逐渐呈现 “僧

多粥少”局面，相比北上广宅地“地王”

频出，深圳土地市场显得相当冷清。

证券时报记者统计， 今年以来，

深圳没有一块住宅用地入市。 而根据

深圳土地交易中心信息显示，一直到

4

月中旬都无住宅用地挂牌出让，深

圳今年第一季度将出现住宅用地零

出让。

深圳土地供应短缺

2014

年前两个月国内土地市场

持续火热， 尤其是北上广三个一线城

市一些优质地块的密集推出。

以广州为例， 当地中心区域广钢

新城五块住宅用地近日入市， 吸引了

数十家房企竞逐，其中包括万科、保利

地产、中海地产等龙头房企。最终这五

块宅地出让以接连刷新广州地王记录

的局面收场。 一线城市年内土地出让

金收入目前已经接近

1400

亿元，占去

年土地出让金的

27%

。

而今年以来， 深圳一共成交了

6

地块，均为商业用地以及工业用地，并

无一块宅地挂牌。 深圳土地交易中心

公告显示， 最新挂牌交易的地块同样

并非住宅用地，在

4

月

10

日，深圳将

出让两块社会福利用地。这也意味着，

今年第一季度， 住宅用地将无缘深圳

土地市场。

深圳上一次住宅用地出让还要

追溯到

2013

年

12

月底。当时，江西

政力房地产开发有限公司以

9.8

亿

元的价格，拿下深圳坪山一块住宅

用地。

近年来，深圳土地出让每况愈下。

数据显示，

2008

年

~2011

年间， 深圳

中心城区的土地供应量从每年

93.48

万平方米下降至

0.92

万平方米。 而

2012

年深圳中心城区更是出现零地

块出让的景象。

去年， 深圳仅有

3

块住宅用地入

市，在土地出让金方面，住宅用地仅仅

贡献了

62

亿元。 其中，去年

1

月中旬

至

10

月中旬期间，深圳没有一块住宅

用地入市。 深圳这种情况与北上广的

“土地盛宴”相比，显得异常冷清。

房企抢食旧改蛋糕

深圳一家本地房企高层人士告诉

记者，深圳房地产开发程度高、可供开

发土地资源相对稀缺， 在宏观调控没

有松动的情况下， 深圳土地市场面临

着艰难的局面， 去年深圳住宅用地交

易清淡，今年恐难有改观。 “住宅用地

零出让对目前房价影响不大， 效果大

约在

2016

年前后显现出来。 ”该人士

认为。

正是由于土地供应短缺， 酿成了

僧多粥少的局面。土地供应太少，房企

借道旧改跻身市场。据记者统计，深圳

旧改目前规模庞大的主要是华润、佳

兆业、京基、深业集团、卓越集团等。而

包括万科、 中航以及深圳本土民企如

莱蒙、星河、信义、富通、鸿荣源等都已

加入，累计超

30

家。

不过， 真正能够参与核心地段

旧改的房企并不多， 在不少业内人

士看来， 资金面是不少欲参与旧改

房企难以跨过的门槛。 “旧改项目比

较复杂，耗时也比较长，投入资金也

比较大， 比如政府要求今后所有的

拆除重建项目都要交一定的保证

金，保证金少则几千万，一般都得几

个亿。 ”华润置地一位负责旧改的内

部人士告诉记者。

该人士称， 参与旧改需要涉及谈

判、拆迁、赔偿等多个方面，资金需求

大而且开发周期长， 旧改的利润厚度

正在变薄。 “一项旧改进行得不顺利，

很容易形成资金黑洞， 甚至可以拖垮

一个房企， 深圳已经有房企出现这种

状况。 ”

目前来看， 华润置地和深业集团

在旧改方面优势较明显， 华润现有

5

大旧改项目， 总投资近

1000

亿元，开

发面积达到

1000

万平方米，其中包括

深圳目前最大的旧改项目大冲村。 而

深业集团因自有土地较多， 具有先天

的资源优势。

深圳房地产研究中心主任王峰

坦言， 过去有些小的房企缺乏经验

和资质， 也可以通过跟村股份公司

达成协议获取旧改项目， 但现在随

着竞争的加剧以及行业发展， 这些

企业获取项目的几率将越来越小。

“随着住宅用地新入市量连年下滑

以及旧改门槛越来越高， 中小房企

在深圳住宅市场的生存空间令人担

忧。 ”王峰说。

高管增持力挺保利地产

证券时报记者 张莹莹

继大股东增持之后， 保利地产

（

600048

）又获高管增持。 保利地产今

日公告，公司接到通知，部分董事和高

级管理人员于

2

月

28

日买入公司股

票共计

18

万股。

资料显示，

2

月

26

日，保利地产

曾公告， 公司实际控制人中国保利

集团通过上交所增持了保利地产共

计

40

万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

0.0056%

。 增持后，保利集团与保利

南方合计持有保利地产

31.47

亿股，

占公司总股本的

44.0929%

。公告称，

基于对公司内在价值判断和未来持

续发展的信心， 保利集团拟在未来

12

个月内继续增持公司股份， 累计

增持比例不超过公司已发行总股份

的

2%

。

近期， 受部分城市房价下跌、银

行停止房地产贷款等消息的影响，地

产股跟着一路下挫。 为此，不少房企

大股东都选择在这轮下跌中增持力

挺上市公司。

近日，深振业

A

（

000006

）公告

称，控股股东深圳市国资委及其一致

行动人远致投资自

2013

年

6

月

25

日至

2014

年

2

月

25

日，合计增持公

司股份达

1%

，并计划在未来

12

个月

内合计增持不超过公司总股本

2%

的

股份。

另外，新湖中宝（

600208

）也于

2

月

26

日公告称，控股股东新湖集团于

2

月

25

日， 增持公司

115.88

万股，约

占公司股份总额的

0.02%

；增持后，新

湖集团及其控股子公司合计持有公司

股份

43.15

亿股，占比

68.95%

。而这已

是新湖集团的第二轮增持， 在上一轮

增持刚结束后不久，新湖集团承诺，自

2014

年

2

月

8

日起六个月内通过上

交所交易系统增持该公司股份， 增持

金额不低于

3

亿元。

*

ST天一重组资产

评估价下调5387万

证券时报记者 邢云 文星明

*ST

天一（

000908

）今日公告调整

后重组方案， 将交易标的价格调整至

34.48

亿元，下调

5387

万元。 此外，景

峰药业及公司现控股股东长城资产管

理公司还在方案中追加业绩增长、股

票锁定等多项承诺，以推动重组成功。

一个半月前，

1

月

20

日，

*ST

天

一发布公告称继续推进与景峰药业的

重组，并将“根据证监会的要求，在对

重组方案中作价公允等问题进行修订

完善”。

评估价下调5387万

去年

12

月底，

*ST

天一公告，因重

组方案不符合 《上市公司重大资产重

组管理办法》“重大资产重组所涉及的

资产定价公允”的规定，公司与景峰制

药之间的重大资产出售及发行股份购

买资产等事项未获证监会审核通过。

据此前公布的方案， 景峰制药评

估值

35.02

亿元， 较账面净资产评估

增值

28.92

亿元，增值率为

474.16%

。

调整后方案显示， 交易标的景峰制药

购买价格由原来的

35.02

亿元调整至

34.48

亿元，下调

5387

万元，增值率为

465.33%

。

分析人士认为， 调整方案中资产

评估价格下调幅度并不大， 是因为景

峰药业有业绩背书。 此次重组报告同

时披露了景峰制药

2013

年业绩，报告

显示公司扣非后净利润达到

1.61

亿

元，较

2012

年增长

75.7%

。 近三年景

峰制药营业收入复合增长率

52.02%

，

净利润复合增长率为

100.03%

。

以本次交易价格

34.48

亿元 、

2013

年扣非后净利润

1.61

亿元计

算， 购买标的市盈率为

21.42

倍。 同

时， 景峰制药

2014

年、

2015

年、

2016

年三年业绩承诺对应的市盈率分别

为

16.47

倍、

12.26

倍、

9.65

倍，低于制

药行业上市公司目前

40.21

倍的平均

市盈率水准。

大股东7000万保业绩

为推动重组方案通过， 景峰制药

和

*ST

天一大股东长城资管还追加了

多项承诺。

公告显示， 景峰制药将业绩承诺

期延至

2016

年。 方案显示，景峰制药

合并报表业绩承诺

2014

年、

2015

年、

2016

年三年扣非后净利润分别不低

于

2.09

亿元、

2.81

亿元、

3.57

亿元，年

复合增长率为

30.67%

。

为进一步保证景峰制药

2014

年

至

2016

年的业绩承诺，大股东长城资

管承诺在

*ST

天一专用账户中保留

7000

万元的货币资金，若景峰制药业

绩承诺净利润未达标， 则差额部分由

长城资管以该笔资金予以补足。

此外， 长城资管承诺所持

*ST

天

一的全部股份自本次发行股份上市之

日起

12

个月内不转让； 第

13

个月至

第

24

个月期间，该部分股份自动解锁

50%

； 在重组完成后第三年予以全部

解除锁定。

分析人士认为， 长城资管增加业

绩承诺并参与锁股， 一是看好重组后

上市公司未来业绩表现； 二是对医药

板块整体看好。 长城资管目前持有信

邦制药、神奇制药、太安堂等多家医药

企业股票， 同时还与香雪制药发起设

立医药并购基金。

万科B转H获证监会批准

完成B转H方案13个步骤中的第5项

证券时报记者 杨苏

经 过 一 年 多 的 等 待 ， 万 科

（

000002

）

B

转

H

方案终获证监会批

准， 意味着万科完成

B

转

H

方案

13

个步骤中的第

5

项。

万科今日公告，

3

月

3

日正式取

得证监会的批复，核准万科将现有的

境内上市外资股转为境外上市外资

股到香港交易所主板上市。 算上万科

A

股以及

2012

年收购

75%

股份的万

科置业海外（

01036.HK

），万科将一举

拥有三个上市融资平台。 万科早前提

出通过

B

转

H

“加强拓展公司的国际

化业务”， 也将有望进入真正的实施

阶段。

2013

年

1

月

19

日， 万科公布

B

转

H

方案。 方案显示，重要事项有

13

步， 目前万科接下来的工作为第

6

步

“通过香港联交所上市聆讯并获得原

则上批准”。 在香港联交所批准后，万

科将会公布

B

股停牌和现金选择权

实施的预计时间。

今日， 万科已经确定现金选择权

的现金对价。 有效申报的每一股万科

B

股所获得的初始现金对价为

13.13

港元，全部

B

股股份为

13.15

亿股。经

过分红派息后，现金对价调整为

12.91

港元

/

股。

上述现金对价与万科

B

股昨日

收盘价有一定溢价。近半年来，万科

B

股股价从

15

港元以上跌到

11.25

港

元， 以此计算，

12.91

港元的现金对价

有

15%

的溢价空间。

不过，万科曾在方案中表示，根据

香港联交所相关规则， 如果申报期内

申报行使现金选择权的股份数， 超过

B

股总股份数的三分之一 （

4.38

亿

股），则方案将不予实施。 万科

B

股继

续于深交所

B

股市场交易。

同时， 为万科提供现金选择权的

初始第三方机构，有所调整。万科今日

公告， 惠理基金管理公司将替换承诺

到期的高瓴资本管理有限公司， 其他

两家机构没有变化， 分别为华润 （集

团） 有限公司、 新加坡政府投资公司

（

GIC

）。

此前万科披露， 高瓴资本主要管

理来自世界知名机构投资者的资本，

高度重视基本面研究， 致力于长期价

值投资，目前管理的资产规模超过

70

亿美元。

证券时报记者注意到， 一旦万科

B

转

H

顺利实施，万科将在海内外资

本市场拥有三个上市融资平台。

1991

年

1

月

29

日， 万科

A

股股

票在深交所挂牌交易。

1993

年

3

月，

万科发行

4500

万股

B

股， 每股发行

价格

10.53

港元， 募集资金

4.5

亿港

元，主要投资于房地产开发。万科总裁

郁亮曾表示，发行

B

股让万科得以顺

利度过行业第一次低谷。

2012

年

7

月，万科全资子公司万

科置业（香港）有限公司完成收购港股

南联地产

75%

股份，并于当年

12

月改

名为万科置业

(

海外

)

有限公司。 不过，

根据香港联交所相关规定， 万科置业

海外两年内不能进行重大资产重组。

但是， 基于预期香港地产市场持

续蓬勃， 万科仍然对万科置业海外进

行了许多整合工作。昨日，万科置业海

外披露

2013

年经营情况，称万科一直

评估各种方法以扩大集团业务， 除了

在香港丽晶中心持有多个单位及泊车

位外， 所有业务均已分派予公司前控

股股东。

2013

年

5

月，万科置业海外

收购万科香港

TW6

项目，涉足香港地

产发展活动。

对于

B

转

H

的实施愿景，万科曾

解释正在考虑未来国际化发展战略。

而香港等境外资本市场， 能够提供更

加广阔的业务平台，因而，万科将充分

利用境外资源及市场激励， 进一步加

强公司核心竞争力。
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