
简称 统计月份 融资余额（万元）上月融资余额（万元） 环比（

％

） 所属行业

金瑞科技

２ ３３７２９．０１ １１０７２．５７ ２０４．６２

金属非金属新材料

华邦颖泰

２ ３５７０１．５５ １３８５７．３１ １５７．６４

化学制品

万向钱潮

２ ７３５７７．４９ ３１７５７．６７ １３１．６８

汽车零部件

江苏国泰

２ ２７７９７．６６ １２３７１．６３ １２４．６９

贸易

双良节能

２ ５９８４９．６２ ２６９２１．６８ １２２．３１

通用机械

昆明制药

２ ２１５１２．９４ ９６９１．３５ １２１．９８

中药

杉杉股份

２ ４０５７６．０９ １８８１０．３０ １１５．７１

综合

上海石化

２ ４２９０７．７０ １９９６７．１３ １１４．８９

石油化工

创业环保

２ ２４２９６．９７ １１５３５．００ １１０．６４

水务

中国玻纤

２ １８１８４．９５ ８８３９．０２ １０５．７３

化工新材料

东软集团

２ ９５９６３．１６ ４６６６２．２１ １０５．６５

计算机应用

东华软件

２ ３３７９９．２１ １６５２６．９１ １０４．５１

计算机应用

海 普 瑞

２ ２５３８８．５２ １２６４４．８４ １００．７８

化学制药
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A股进入两会时间窗口

东北证券： 虽然有乌克兰等地

缘政治的风险，但随着两会召开，本

周

A

股市场已进入了两会行情的

时间窗口，整体有望震荡回升。国企

改革、金融改革、垄断领域放开民资

准入以及反腐、 国安反恐等将是两

会的主题热点。

尽管

PMI

回落现实经济依然

疲弱，但经济疲弱对低估值的

A

股

市场影响较弱。同时，管理层对经济

增速“中高速”的定性也显示经济整

体不会失速、政策有空间也有手段。

资金面上，资金价格回落、低估

值

A

股对理财意识崛起的资金的

吸引力在增强。

A

股开户数的增加、

保证金余额的增加以及海外资金对

A

股配置的增加， 显示部分场外资

金正在逐步介入。

人民币贬值但美国

10

年期国

债收益率不升反降， 显示人民币汇

率的波动在可控可预期范围内；相

反，人民币即期汇率贬值、资金价格

回落以及深化改革的逐步落实，可

视为新型稳增长政策的组成部分，

且不排除未来有降准可能， 从而压

低长端资金价格， 这些都将构成

A

股市场的重要支撑因素。

总体看， 我们认为本周市场整

体处于震荡回升阶段，不悲观，上证

指数可能的运行区间在

2020

点到

2120

点。配置上，建议价值主线偏好

上证

50

成分股、成长主线偏好中小

板而非创业板；板块方面，重点关注

船舶军工、 光伏核电以及智能电网

电动汽车等新能源体系， 以及金融

地产等低估值板块的反弹机会。

振兴蓝筹股路途漫长

长城证券研究所： 上证指数近

期强于创业板指数， 但持续走强需

要制度、经营不断创新。

近期有消息称上交所的大盘蓝

筹股可能实行

T+0

交易，最可能是

上证

50

率先试点。 不仅如此，证监

会新闻发言人也表示， 证监会正在

积极推动优先股试点工作。 振兴蓝

筹股， 首先是要改变大盘蓝筹股重

融资轻回报的特性， 同时要转变体

制，体现价值和成长双重属性，如此

才会获得市场的青睐。

2006-2007

年蓝筹股的大行情就是基于双轮驱

动引发的。反观目前以上证

50

为代

表的大盘蓝筹股，由于多数为国企，

并且属于传统行业，“船大难掉头”，

加上宏观经济持续低迷， 大盘蓝筹

股的业绩不尽如人意。 大盘蓝筹股

想要重新获得市场的主流地位，除

了积极开展交易制度层面的创新，

更要在转型方面适应经济形势的变

化，放弃僵化的经营体制，在业绩弹

性方面要有所转变， 甚至超越中小

民营企业的创新速度， 才能真正获

得市场的青睐。如美国市场上微软、

谷歌等大型蓝筹股就是在不断兼并

收购、不断创新中发展，从而获得了

投资者的持续重视。

A股暂无系统性机会

招商证券研发中心： 由于房企

降价、银行停贷以及人民币贬值引发

的负面情绪已有所宣泄，随着两会期

间改革预期渐强，短期内

A

股市场可

能企稳。 但考虑到经济仍存下行压

力， 我们依然认为大盘无系统性机

会，关键是如何看待成长股下跌。

我们判断创业板本次调整是估

值过高后的调整而不是行业成长方

向的逆转，原因包括：美国的映射过

程尚未结束、 国内经济转型刚刚起

步、 新兴行业尚未形成清晰的行业

格局、 成长股业绩仍在回升无法被

普遍证伪。因此在配置上，建议在成

长行业下跌过程中寻找好标的买

入，如新能源汽车产业链、智能制造

业（机器人、

3D

打印、智能医疗设备

等）、医药和医疗服务、

O2O

等。 此

外， 可以关注两会期间的改革主题

如国企改革等。

（陈刚 整理）

机构视点

Viewpoints

2月限售股减持、上市公司大股东增持市值均降至四个月新低

2月产业资本谨慎观望

西南证券 张刚

2

月份

A

股市场剧烈波动， 上证

指数走出倒“

V

”走势，深成指则创出

了近

5

年的收盘新低， 市场此前寄予

厚望的春季攻势似乎已经结束。那么，

在如此激烈变化的市道中， 代表产业

资本动向的上市公司限售股减持和大

股东增持情况如何呢？

2

月上市公司限售股减持额环比

减三成。统计数据显示，

2

月份公告的

限售股减持市值为

91.00

亿元 （二级

市场减持

17.16

亿元， 大宗交易减持

73.84

亿元）， 比

1

月份减少

45.11

亿

元，减少幅度为

33.14%

；涉及上市公

司

235

家，比

1

月份减少

6

家。从分布

上看，深市主板公司有

20

家，深市中

小板

101

家，深市创业板

80

家，沪市

公司

33

家，中小板、创业板公司占比

接近八成。

另一方面，

2

月上市公司大股东

增持市值环比减少六成多。 统计数据

显示，

2

月份上市公司股东增持市值

共计

16.75

亿元，比

1

月份减少

28.73

亿元，减少幅度为

63.17%

；涉及上市

公司有

77

家，比

1

月份减少了

10

家。

从分布上看， 深市主板公司有

18

家，

深市中小板

27

家，深市创业板

11

家，

沪市公司

21

家，深市中小板、创业板

公司占比约为

50%

。

根据交易所相关规定，在一个上

市公司中拥有权益的股份达到或超

过该公司已发行股份

30%

的股东及

其一致行动人，在上市公司业绩快报

或者定期报告公告前

10

日内， 不得

增持上市公司股份。 除了行情急转直

下后市扑朔迷离之外，此规定应是造成

2

月大股东增持明显减少的重要原因，

我们预计

3

月份大股东增持仍会保持

低水平。

浙富控股被减持市值最高、 中百

集团被增持市值最高。 原限售股股东

通过二级市场直接减持和大宗交易进

行减持的

235

家上市公司中， 被减持

市值最大的前五家上市公司分别为浙

富控股、长信科技、东阳光铝、万马电

缆、神州泰岳，减持市值均在

2

亿元以

上。 其中，浙富控股被减持市值最高，

高达

6.31

亿元， 是通过大宗交易减持

方式进行的。

被增持的

77

家上市公司中，被增持

市值最大的前五家上市公司中百集团、

山东地矿、冀东水泥、宏达矿业、金地集

团，增持市值均在

1

亿元以上。 其中，中

百集团被增持的市值最高， 达

2.40

亿

元，是通过二级市场直接增持的。

2

月份大盘止跌回升， 产业资本减

持市值环比减少三成多，而增持市值环

比减少六成多，均创出

2013

年

11

月份

以来最低水平，显示产业资本整体交易

萎缩，对后市持谨慎观望的态度。 而从

增减持公司的构成看，被增持市值多的

公司多为沪市公司、 深市主板公司，深

市中小板、创业板则占到被减持公司数

量近八成，显示产业资本的风险偏好有

所下降。

深市创业板

2

月减持市值为

29.70

亿元，比

1

月份的

47.01

亿元减少

17.31

亿元，减少幅度为

36.82%

。 从走势看，创

业板指在

2

月刷新历史新高后大幅下

挫，但减持市值减少，显示产业资本筹码

仍比较稳定。

政协一号提案昭示A股未来走向

证券时报记者 汤亚平

全国政协十二届二次会议于昨日

下午

3

点开幕。会前，由九三学社中央

委员会提交的 《关于发挥市场配置科

技资源的决定性作用》提案获编为“第

0001

号”， 从而成为今年的 “一号提

案”。这是近

9

年来首次聚焦科技领域

的“一号提案”。

提案提出， 十八届三中全会提出

要紧紧围绕使市场在资源配置中起决

定性作用深化改革， 让一切劳动、知

识、技术、管理、资本的活力竞相迸发。

建议要充分发挥市场在配置科技资源

的决定性作用， 让全社会创新活力竞

相迸发。

昨日

A

股市场继续反弹，盘面上

看，环保、安防、医疗改革、信息安全、

食品安全、国企改革（包括油气、电力、

地方国企）、生态农业、军工等概念板

块涨幅居前， 而这些均是两会热门主

题概念。

分析人士表示， 科技作为推动人

类进步与经济发展的核心力量， 也是

资本市场的核心力量。 最新一轮科技

创新和产业变革对于中国来说， 抓住

了就是机遇。 全国政协十二届二次会

议一号提案聚焦“科技”、力挺科技，有

望激发全社会的“科技热情”，也昭示

了

A

股未来的发展走向。

其一，发挥市场配置作用。提案建

议， 建立健全针对不同创新活动的分

类评价机制，改进科技资源配置方式，

推进应用型研发机构市场化、 企业化

以及研发成果资本化。由此看来，作为

科技创新企业为主要服务对象的创业

板、中小板，在发挥市场配置上有更广

阔的用武之地。

其二，加大政策扶持力度。 提案建

议，提高对大学和研究机构固定投入的

比例。 对于产业技术创新，应采取市场

评价的办法，以普惠性政策调动企业和

社会的创新积极性。支持大批小微科技

企业和新型研发组织进入应用研发的

各个环节，做优做强科技服务业。 对于

A

股市场来说，集产学研基地的高校概

念股和受政策支持的小微科技企业、新

型应用研发企业，值得长期关注。

其三，推行科研成果资本化。我国的

财政科技投入

35

年间增长了

100

多倍，

到

2012

年底达到

5600

亿元。然而，科研

经费管理却存在“一管就死，一放就乱”

诸多困惑。提案建议，在政府技术创新项

目中采用低息或无息贷款形式进行投

入，贷款需在结题后偿还，对于转化效益

突出的项目，可予减免；通过税收减免、

“划线补助”等后端补助方式，实现市场

对技术创新成果的评估、筛选和激励。

在这份提案中， 九三学社提出要加

大改进科技资源配置方式， 推进应用型

研发机构的市场化、 企业化以及研究成

果的资本化。 九三学社汇聚了科技界中

高级知识分子， 一直以来都比较关注科

技改革， 关于这一领域的提案可以说酝

酿了很长时间。科技成果产业化、资本化

转化的步伐大大加快， 给

A

股科技板块

注入活力。未来资本市场或将崛起“九三

概念板块”，相关的投资机会值得关注。

融资环比剧增股暗合市场热点

证券时报记者 邓飞

在市场流动性受限的背景下，融

资融券成为不少中大户放大资金杠

杆、加强买入力度的有力手段。证券时

报记者统计发现， 不少融资余额剧增

的两融标的股票往往都有不错的市场

表现， 这或许可以为投资者提供一些

选股参考。

据证券时报数据部统计，截至去

年

12

月底，国民技术、正和股份、奥

飞动漫、上海石化、北纬通信、时代出

版、易华录、网宿科技等

33

股融资余

额较去年

11

月底环比增加超过

50%

，上述个股主要来自传媒、证券、

半导体、计算机、互联网等细分板块。

上述

33

股中， 共有

8

股当月融资余

额环比增幅超过

100%

，其中，国民技

术、正和股份、海普瑞、奥飞动漫等

4

股在今年

1

月实现上涨，正和股份及

奥飞动漫同期分别大涨

34.25%

及

21.40%

；另外下跌的有研硅股、时代

新材、棕榈园林、上海石化等

4

股也

多以微跌收场，走势强于同期大盘指

数。 需要提及的是，上述

33

股中，网

宿科技、时代出版、易华录等均是契

合市场热点的个股，在今年

1

月份都

有不俗表现，网宿科技、时代出版、易

华录同期涨幅分别高达

42.01%

、

41.69%

、

39.23%

。

截至今年

1

月底， 金瑞科技、华

平股份、九安医疗、东软集团、江苏国

泰、 士兰微等

31

股融资余额较去年

12

月底环比增加超过

50%

， 锂电池、

移动设备、计算机应用等板块成为融

资加仓主流。 值得注意的是，金瑞科

技傍上“特斯拉”，当月融资余额从去

年

12

月底的

5528.14

万元猛增至

11072.57

万元，环比增幅超过

100%

，

而该股次月（即今年

2

月）股价一飞

冲天， 尤其是该股马年后五连板，更

是震惊市场。 另外，如长信科技、江苏

国泰等同属特斯拉概念的个股，

1

月

底融资余额也出现环比猛增，这些个

股次月涨幅多在

20%

至

30%

左右。而

移动医疗龙头九安医疗，

1

月底融资

余额升至

2.21

亿元， 较去年

12

月底

的

1.32

亿元增长

67.51%

， 该股次月

涨幅高达

55.58%

，即便面对金瑞科技

也是不遑多让。

A

股

2

月行情跌宕起伏，但挡不

住“两融客”融资买入热情。 截至今年

2

月底， 融资余额较

1

月底环比增加

幅度超过

50%

的个股数量猛增至

67

股，超过前两个月的总和。 其中，金瑞科

技、华邦颖泰、万向钱潮、江苏国泰、双

良节能、昆明制药、杉杉股份、上海石

化、创业环保、中国玻纤、东软集团、东

华软件、 海普瑞等

13

股环比增幅突破

100%

，当中接近

4

成个股属于特斯拉概

念股阵营， 其余主要分布在节能环保、

软件等板块，这也与

2

月的

A

股主流热

点高度契合。

不容忽视的是，金瑞科技作为本轮

特斯拉概念炒作龙头，近几个月融资余

额连续大增。 继

1

月底，该股融资余额

突破亿元大关后，

2

月底， 该股融资余

额 已 升 至

3.37

亿 元 ， 环 比 大 增

204.62%

。 市场活跃资金融资买入金瑞

科技的热情难挡。

3

月特斯拉概念股是

盛极而衰还是强者恒强，投资者不妨拭

目以待。

财苑社区

MicroBlog

中国股市特立独行

福明（网友）：

中国股市再次

显示自己特立独行的风格

。

因乌克

兰局势紧张

，

周一全球主要股市纷

纷低开走低

，

港股也跌了

1.47%

。

但

中国股市却没在下跌队伍之中

，

也

没因昆明火车站暴力恐怖案受到

影响

，

股指上行明显

。

以弱势立市

的中国股市

，

终于强了一把

。

看来

中国股市的分析脉络

，

不可复制

。

短期底部构筑成形

伟晴（财经名博）：

四连阳已

使股指的短期底部构筑成形

。

结合

日线的技术指标还处反弹中期及

权重股多处底部来看

，

上证指数有

反弹回补

2

月

20

日与

21

日的缺

口

2136

点一带的要求

。

不少投资者说目前的反弹只

是维稳式反弹

，

反弹的空间不大

。

但同样我们发现股指的下跌空间

也很小

，

窄幅震荡或许是今后一段

时间股指运行的特征

。

沪指还有上行空间

推石的凡人 （财经名博）：

就

沪市来说

，

中国石化异动连连

，

有

效封杀了指数的下跌空间

，

而沪市

本地股的活跃

，

上证指数还有一定

上扬空间

。

从技术形态来看

，

KDJ

三线在低位有望形成金叉

，

同时已经

出现较为明确的拐头向上势头

，

也支

持指数进一步反弹

。

但目前上方

10

日和

20

日线形成交叉之势

，

对股指

构成反压

，

股指是先往上拓展空间再

回来整理

，

还是先回来整理再往上拓

展空间

，

比较难判断

。

但不管如何

，

股

指还是有进一步反弹的空间

。

蓝筹股行情正在酝酿

刘思山（容维投资）：

近些年来

，

蓝筹股行情已经成为奢望

，

千呼万唤

不出来

，

似乎已经被人们所淡忘

。

在

A

股历史上

，

正宗的蓝筹股

行情应该是

1996

年

1

月

———

1997

年

5

月的那波大行情

，

股指从

512

点上涨到

1510

点

，

涨幅达

194%

，

诞

生了四川长虹

、

深发展

、

青岛海尔

、

万科

A

等一批绩优大牛股

，

对整个

股市进行了一次价值投资大普及

。

当前的股市在经历过

2013

年

创业板的高歌猛进和近期次新股的

激情后

，

正在减少冲动逐步恢复冷

静

，

价值投资意识开始萌动

，

蓝筹股

行情正在逐步酝酿

。

在当前大的环

境下

，

蓝筹股崛起应该有一个过程

，

现在还不具备全面开花的条件

，

只

是萌芽期

，

只在局部板块和个股上

有所体现

，

但意义重大

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）
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2月融资余额剧增个股
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