
笔数

涉及

公司数量

成交数量

（万股）

成交金额

（万元）

平均

折价率

沪市

５ ５ １１４８ ９８７４．２６ ４．３０％

深市

３４ ２２ ５５９６．３９ ９４８７５．８５ ４．０８％

中小板

２５ １４ ４５９２．７３ ７７９６０．４２ ４．５１％

创业板

５ ４ ４９７．１９ ９８５２．１８ ５．０３％
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西藏同信证券研究所所长尹元彪认为———

看好环保板块 关注脱硝股

环境友好型的可持续发展是大

势所趋。 李克强总理在政府工作报

告中指出， 中央预算内投资拟增加

到

4576

亿元，重点投向节能环保等

六大领域。不过，市场一直对环保产

业存在着“雷声大、雨点小”的担心，

这或许是导致二级市场的环保板块

年初至今表现不佳的原因。

在此背景下， 环保板块能否成

为投资者重要的掘金场所？

3

月

5

日， 西藏同信证券研究所所长尹元

彪在证券时报网财苑社区（

http://cy.

stcn.com

） 访谈时表示， 坚定看好

2014

年环保行业的发展趋势，近期

重点关注脱硝环保股。

之所以在

2014

年看好环保板

块，尹元彪强调，主要基于以下几个

理由：

一是在一些环保细分领域的

公司由于其在

2013

年巨幅订单工

程收入确认要到

2014

年一季度或

中报才能得以体现，届时业绩的大

幅增加将改变市场对环保板块整

体看法。

二是环保立法和环保税开始征

收将是环保板块的重大催化剂。 环

保属于被动需求的产业， 其核心驱

动力是政府政策强制以及政策执行

力；因此在环保事件频出的情况下，

伴随媒体和民众关注提升， 必然倒

逼环保相关政策的加宽和加严。 三

是资本市场的特性将在

2014

年及

以后环保板块一定会出现大量增发

并购事件发生。

对于未来环保股的投资主线，

尹元彪认为， 应该从社会最关注的

问题和政府对解决环保问题的轻重

缓急、分步实施的顺序来确认。循此

思路， 大气和污水治理是最突出的

问题， 对于未来环保股的投资主线

也需围绕这两个领域去挖掘。

至于具体投资策略， 尹元彪建

议将环保股划分主题趋势性和成长

价值型两类来进行分析。 成长价值

型就是要从订单角度看， 从相关公

司实际订单的成长性或弹性来确

认，是确定性投资；主题趋势型是从

资金偏好以及主题投资的角度去进

行投资，存在良莠不分、潮涨潮落的

客观问题。

从投资的确定性角度来看，尹

元彪认为， 成长价值型的投资机会

或许更有确定性。 比如大气治理，

PM2.5

全产业链从前端、 中端再到

后端，涉及众多细分领域：从前端油

品质量改造（生产线提升）、清洁能

源替代 （

LNG

替代燃煤）、 清洁生

产、脱硫脱硝，到中端的监测设备，

再到后端的尾气处理技术、 车用尿

素以及生活抗污设备（面罩、家用除

尘器）等。其次得研究调查各个细分

领域整个社会目前实际已投资总量

和评估未来业务空间有多大， 这样

会清楚地了解行业发展态势以及投

资机会的大小。

细分来看， 大气治理领域的脱

硝龙头公司机会或许更大。 尹元彪

认为， 环保脱硝机会可能发生在一

季报前后， 最迟到半年报。 在他看

来，燃煤脱硝领域的公司

2013

年所

获工程订单已比

2012

年有大幅增

加， 但工程收入确认需要在全面完

工验收后体现，也就是说在

2014

年

一季报前后， 最迟拖到半年报就会

完全体现。目前，全国共有脱硝工程

承包企业

49

家， 行业集中度较高，

项目承接数量排在前列的企业主要

是为电厂提供主要锅炉设备的三大

锅炉集团和电力集团下属环保工程

公司， 二者占据燃煤电厂脱硝超过

75%

以上的市场份额。 投资者可以

从中找到优质的投资标的。

另外， 对于治理机动车污染方

面，尹元彪认为，机动车减排、发动

机节能、 车用尿素和油品质量提升

将为治理机动车污染的三个主要发

展方向， 多个相关细分板块投资机

遇将浮现。

(吴晓辉 整理)�

更多访谈内容请访问：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-524

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系人与本人所评价的证券没有

利害关系。

车载电子题材爆发

盛路通信直线拉升

异动表现： 受苹果联合各大汽车

厂商推 CarPlay 消息刺激， 昨日 A 股

市场的车载电子概念爆发， 盛路通信

(002446)早盘直线涨停。

点评：苹果公司近日宣布，将与法

拉利、 梅赛德斯

-

奔驰及沃尔沃等合

作， 在车内推出

CarPlay

服务，

iPhone

用户可以用更直观、 安全的方式来接

打电话、 使用地图、 听音乐与查看信

息。 分析称，随着汽车的普及，汽车这

个高价值移动互联网入口， 成为商家

必争之地。 苹果和谷歌这类科技巨头

在车联网领域发力， 将加快推进车联

网的普及。此前研究机构预测，全球车

联网市场复合增速将达到

25%

左右，

2017

年具有车联网功能的新车销售

量将是目前的

7

倍，硬件提供商、内容

和服务提供商等将从中获益。

今年

1

月公司拟以发行股份及支

付现金的方式收购合正电子

100%

股

权， 合正电子去年推出全新一代车载

信息系统———

DA

智联系统，该产品可

与智能手机无缝连接、 实现车载移动

互联网功能，并通过了东风日产天籁、

新轩逸车型的

NADS

认证。 通过此次

收购， 盛路通信将快速切入车载信息

系统领域。

公司未来有望受益车载电子长期

发展，早盘股价直线拉升涨停，短期仍

有上涨动力，投资者可适当关注。

异动股扫描

Ups and Downs

特斯拉概念又起

物产中大放量反弹

异动表现：物产中大(600704)昨日

公告证实接洽特斯拉与并购浙商基金事

项情况， 受此刺激该股早盘大幅高开后

迅速涨停。

点评：

3

月

4

日， 有媒体发文称，物

产中大近期正在通过摩根大通牵线，同

特斯拉商谈合作事宜；此外，上市公司还

在酝酿并购浙商基金，成为其控股股东。

而昨天公司发布澄清公告表示，目

前正在委托有关中介机构协助与特斯拉

总部及中国区业务总部取得联系， 但相

关事项仍处于早期接洽阶段， 接洽过包

括且不限于新车销售、 售后维修服务及

充电桩建设等方面的业务合作。 截至目

前，公司尚未取得实质性进展，也未达成

合作意向， 无法判断能否成为特斯拉在

长三角总代理的可能性。

公司同时表示， 金融领域是公司未

来的重点发展方向之一， 公司正在筹划

收购浙商基金股权，并成为其控股股东，

但目前仍处于初步接洽阶段； 能否形成

实质性进展将受双方接洽结果、 相关股

东同意与否、 有关监管部门审核批准等

事项影响， 现阶段尚无法预测该事项的

最终结果。

受利好影响， 该股早盘大幅高开后

迅速涨停，盘中曾多次反复，最终仍以涨

停报收，量能持续放大。考虑到该股前期

一度大幅下跌， 投资者应防范后市调整

风险，谨慎参与。 （恒泰证券 周宏杰）

机构接盘不手软 控股股东减持忙

证券时报记者 邓飞

昨日，沪深两市共完成

39

笔大宗

交易，涉及

27

家上市公司，成交股数

6744.39

万股， 成交总额

10.48

亿元。

其中，沪市成交

5

笔，成交股数

1148

万股，成交总额

0.99

亿元；深市成交

34

笔，成交股数

5596.39

万股，成交总

额

9.49

亿元。

从折价率来看， 沪深两市大宗交

易平均折价率为

4.11%

， 继续保持高

位运行。 其中，沪市、深市平均折价率

分别达

4.30%

、

4.08%

；中小板、创业板

平均折价率

4.51%

、

5.03%

。

机构积极接盘新界泵业

昨日，中小板大宗交易共有

14

家

公司合计成交

25

笔 ， 成交股数

4592.73

万股，成交总额

7.80

亿元，平

均折价率

4.51%

。 其中，猛狮科技、山

东如意、 三花股份等

3

股昨日折价率

超

10%

。

机构斥资逾亿元接盘新界泵业引

人注目。 该股昨日分

3

笔合计成交

550

万股，成交总额

13948

万元。

但这

3

笔大宗交易成交价格并不

一样 ， 其中

1

笔

400

万股成交额

10072

万元， 成交价格为

25.18

元，较

其收盘价

26.5

元折价

4.98%

，卖方为

浙商证券温岭人民东路营业部， 买方

为机构专用；另

2

笔合计

150

万股，成

交价格均为

25.84

元， 较其收盘价折

价

2.49%

，卖方均为中信证券（浙江）

温岭东辉北路营业部， 买方分别为宏

源证券上海源深路营业部及国泰君安

证券上海江苏路营业部。

日前，新界泵业发布了

2013

年度

业绩快报，

2013

年实现营业收入

11.33

亿元，同比增长

20.2%

；归属于

上市公司股东的净利润为

1.22

亿元，

同比增长

41.5%

， 每股收益为

0.76

元。公司收入增速略低于市场预期，而

净利润符合预期。

近期， 德邦证券、 国泰君安证

券、广发证券等多家券商分析师连

续发布了新界泵业的研究报告，纷

纷看好公司污水处理和污水泵业

务全面受益“五水共治”，并普遍给

出“买入”的乐观评级，这或许也是

上述机构敢于斥资亿元接盘的底

气所在。

控股股东减持南方轴承

昨日，中小板成交大户当属南方轴

承。 该股分

4

笔合计成交

720

万股，占

该股总股本的

8.28%

， 成交总额高达

18666

万元。

这

4

笔大宗交易成交价格也不一

样， 其中

1

笔

420

万股成交额

10920

万元，成交价格为

26

元，较其收盘价

26.9

元折价

3.35%

， 卖方为中信证券

常州环府路营业部， 买方为中国银河

证券深圳景田营业部；另

3

笔合计

300

万股，成交价格为

25.82

元，较其收盘

价折价

4.01%

，卖方均为华泰证券常州

和平北路营业部，买方分别为华泰证券

上海静安区威海路营业部、光大证券上

海西藏中路营业部、长江证券上海绵绣

路营业部。

从公开信息来看， 如此大手笔减持

南方轴承的极大可能是该股控股股东史

建伟及其家庭成员。数据显示，今年

2

月

25

日，南方轴承共有

5525

万股限售股解

禁，占公司总股本的

63.51%

。 其中，史建

伟、史娟华、史维等

3

名自然人股东解禁

股数均超过

650

万股， 其次就是常州华

业投资咨询有限公司解禁股数达到

383.5

万股。

官兵/制图

A股举牌频现 多数股价被“举” 起

证券时报记者 钟恬

近期大盘弱势震荡，

A

股市场中

频现护盘动作， 包括公司实际控制人

出手增持护盘， 承诺追加持股锁定期

以及产业资本举牌等， 其中后者因为

近日新黄浦延迟举牌公告、 恒大系增

持华夏银行等一系列消息而格外引人

注目。

2014

年以来还有多家上市公司

被产业资本举牌，除上述的新黄浦、华

夏银行外，还有金地集团、力合股份、

西藏药业、青松建化、中百集团等，涉

及行业包括商业贸易、房地产、金融、

医药生物、建筑建材等。据证券时报记

者总结，产业资本举牌的原因，大概有

四类：

一、 抄底同行。 青松建化于

1

月

18

日公告称，其股东海螺水泥在

2013

年

7

月至

2014

年

1

月期间，累计买入

6893.96

万股公司股份， 占总股本

5%

。 截至公告日，海螺水泥共持有公

司股份

2.86

亿股，加上其一致行动人

芜湖海螺水泥， 两者合计持有公司股

份

3.46

亿股，占总股本

25.08%

。 而海

螺水泥的此次增持颇有 “抄底” 的意

味， 青松建化于

2013

年

11

月开始下

行之旅， 到

2014

年

1

月中最低触及

3.39

元， 跌幅超过

20%

， 也是其自

2009

年

3

月以来的最低点。 据悉，海

螺水泥以擅长抄底同行股票而著称，

曾于低位大举买入过多家同行的股

票，包括巢东股份、冀东水泥等。

二、控股权之争。

3

月

1

日，中百

集团公告称，截至

2

月

28

日，永辉超

市及其全资子公司重庆永辉通过二

级市场买入中百股票共计

6810

万

股，占中百集团总股本的

10%

，这已

是其今年内二度举牌， 就在今年

1

月， 永辉超市刚刚举牌中百集团

3405.11

万股。 两度举牌后，永辉超市

的持股比例距离二股东已不足

2%

，

使中百集团的股权之争再起烽烟。 据

其去年三季报的股东持股情况来看，

持股超过

5%

的股东仅有三家， 除永

辉超市之外，大股东武商联及其一致

行动人合计持股

18.71%

，二股东新光

控股持股

11.83%

， 而新光控股

2012

年以来也二度举牌中百集团，与武商

联进行控股权争夺战。 随着

2013

年

底永辉超市加入战团，看来这场纷争

仍难以平息。

三、 财务投资。 中煤能源

3

月

4

日晚间公告，公司接股东生命人寿通

知，截至

3

月

4

日，其通过二级市场交

易累计持有公司

A

股和

H

股股份的表

决权已达

5%

，从而达到“举牌”线。 而截

至

2

月

11

日， 生命人寿通过交易所购

买金地集团股份累计达

66216

万股，占

到上市公司总股本的

14.81%

。 市场分

析认为，作为一家寿险公司，生命人寿

有大量的投资需求，认同其高管所说的

是财务投资。

四、业务合作。

2

月

13

日，西藏药业

公告称， 康哲药业及其一致行动人合计

持有

727.95

万股，持股比例占公司总股

本的

5%

，同时增持方还表示，拟在自

2

月

17

日起的六个月内增持不超过西藏

药业总股本

10%

的股份。 康哲药业表

示， 此次增持西藏药业股票是出于财务

投资及深化与西藏药业合作的考虑，据

分析， 由于康哲药业拥有的西藏药业产

品新活素的独家代理权在

2013

年年底

到期， 此次增持意在为继续获得该产品

的独家代理权加码。

从股价表现看， 在被举牌的公告发

布前后，不少上市公司股价蠢蠢欲动，甚

至成为一时牛股。如新黄浦，在公告之前

已经连续三个涨停， 而西藏药业更是在

2

月

7

日至

24

日期间， 股价大幅急升

65%

。 而证券时报数据部统计，在被举牌

公告发布后至昨日收盘， 多数上市公司

股价均出现上涨， 如中百集团，

1

月

10

日公告永辉超市增持以后 ， 涨幅为

10.32%

， 而

3

月

1

日公告被再度增持以

来，股价涨幅为

13.39%

。

创业板抄底需谨慎

识别底部特征更重要

余承

近期创业板已出现走弱迹象。

现在投资者对创业板最关心的问题

就是：创业板到底怎么了？还会不会

跌、能跌到哪里以及能否抄底？

如果从价值投资角度看，创业

板经过近几个交易日的下跌，平均

市盈率从

70

倍左右跌到了

63

倍，

仍处于高位， 有点类似

2007

年主

板市场在高位时期的初期下跌。 创

业板指能否受惠于两会前后的政

策预期，回抽下跌颈线位置非常值

得关注。

但从估值看， 中小板目前整体

市盈率为

37

倍， 远低于创业板的

63

倍，中小板企业的估值或更具有

比较优势，并且成长性也不相上下。

未来如果市场企稳反弹， 中小板或

更值得关注。

目前市场中最便宜的就是上证

A

股，市盈率只有

9.4

倍，市净率才

1.3

倍，处于历史低位。 上交所近期

称在

2014

年将积极研究推进做大

做活蓝筹股市场的措施， 我们预期

优先股政策未来可能有较大的改善

边际，另外实行权重股的

T+0

也有

可能，后期市场风格或更趋于均衡，

蓝筹股上涨的概率较大，沪指

2000

点一带机会大于风险。

短期热点方面， 国企改革预期

是最大的改革红利。 国有企业改革

到了攻坚阶段，必定是两会焦点，合

理预期未来的电力改革、铁路改革、

钢铁企业改革以及金融制度改革等

都会释放红利。 短期油改可能是近

期最大的热点， 另外民营企业的上

市公司， 因为有较好的激励机制和

市场信誉， 也会在这次改革中获取

较大的红利。

至于创业板，未来前景仍看好，

但是短期风险非常明显。 笔者认为

主要体现在三个方面： 一是市场普

遍预期

3

月份中旬后

IPO

开闸，

600

多家排队，供给陡然增大。次新股要

高度警惕。 二是今年上半年创业板

解禁市值近

2000

亿元， 达到

2013

年创业板的全年解禁规模， 加上民

间利率或理财利率依然偏高， 卖出

股价在次高位的创业板个股进行套

利更加实惠， 由此高管减持动力十

足。 三是做空创业板的情绪仍需宣

泄。 短期仍有不少获利的筹码在观

望， 只有反弹或跌到一定程度才会

有所动作，“多杀多”的概率仍较大。

因此，我们认为，短期看，创业

板在

60

日均线一带的支撑非常重

要，这个位置或有小幅反弹，持有创

业板个股的投资者可逢高减持，一

旦跌破

60

日均线，创业板综合指数

就会有更猛烈的下行。 因此抄底创

业板要非常谨慎。

实战操作中， 与其盲目猜测创

业板下跌的点位， 不如把握创业板

的底部特征。我们认为，未来创业板

的底部将出现三个特征：

1

、 创业板

成交额在

180

亿元左右。

2

、创业板

B

（

150153

）双底一带有企稳迹象。

3

、

创业板整体估值接近

40

倍左右。满

足以上任意两个条件， 都可以认为

是创业板底部特征出现。

（作者单位：东北证券）
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