
东海证券：

双边摩擦刺激军工股

3

月初迎来两会召开，预计两

会将延续十八届三中全会全面深

化改革的政策方向， 包括军队信

息化建设、鼓励民企入军等，我们

认为东海问题、 南海问题近年将

持续紧张， 双方摩擦将成为行情

的刺激因素。

在作战装备方面， 长线看好

军用直升机龙头哈飞股份、 航电

领域龙头中航电子和中航光电。

哈飞股份已经整合中航工业旗下

直升机业务资源， 我军陆航的重

点建设将带来大量的直升机装备

需求。中航光电专业生产光、电连

接器用于航空航天领域， 中航电子

通过多次资产整合构建航电业务全

产业链， 航电系统将受益于新机列

装和各型战机航电系统换装升级，

需求有望持续增长。 我们还看好北

斗定位系统应用领域的国腾电子、

测绘和海洋探测领域的中海达。

通用航空产业链上， 我们认为

随着低空空域开放， 需求最先启动

并且市场在国内的是通用航空培

训，看好主营通用航空运营、培训与

维修的海特高新， 中长期看好机场

设备与空管配套子板块， 如川大智

胜、 四川九洲和四创电子。

申银万国：

看好电子烟发展前景

目前上海乐馨前期生产筹备

工作已经完成， 公司电子烟相关

产品已经开始实现国内外销售。

公司看好未来行业发展前景，适

时加大投资力度。 近几周国内电

子烟行业资本运作频繁， 包括劲

嘉股份与深圳合元合资， 开拓国

内电子烟市场， 另外亿纬锂能收

购麦克维尔股权（侧重海外市场）

等， 说明电子烟行业发展前景已

成为业界共识。 上海绿新和东风

股份的较早介入， 锁定了较低的

参与成本， 印证了两家公司的前

瞻视角和战略眼光。 现有的股权

合作模式使上海乐馨既能享受海外

电子烟市场的高增长， 又能凭借上

海绿新和东风股份在国内烟草下游

渠道优势，分享国内市场的高弹性。

为了增强电子烟行业的整体综

合竞争实力， 上海乐馨除了目前的

电子烟组装业务外， 预计未来也将

涉及包括电池和烟弹在内的核心组

件，把握研发主动权，降低成本，稳

定质量。

两会期间对于禁烟的重视可能

构成电子烟行业的又一发展契机，

我们继续推荐相关公司上海绿新、

劲嘉股份和东风股份。
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房地产调控减压 估值修复行情待演

易华强

2014

年的政府工作报告重点提出

“推进以人为核心的城镇化”，“今后一

个时期，着重解决好现有三个

1

亿人问

题， 促进约

1

亿农业转移人口落户城

镇，改造约

1

亿人居住的城镇棚户区和

城中村，引导约

1

亿人在中西部地区就

近城镇化。 ”“有序推进农业转移人口市

民化。 ”“加大对中西部地区新型城镇化

的支持。 ”“加强城镇化管理创新和机制

建设。 ”

报告中提及 “做好房地产税立法相

关工作”。关于房地产调控，表述为“针对

不同城市情况分类调控， 增加中小套型

商品房和共有产权住房供应， 抑制投机

投资性需求， 促进房地产市场持续健康

发展。 ”

调控压力有所减轻

相比去年“坚决抑制投机、投资性需

求， 抓紧完善稳定房价工作责任制和房

地产市场调控政策体系， 健全房地产市

场稳定健康发展长效机制”的表述，今年

报告中房地产方面的措辞有明显的变

化，对调控的严厉程度大为减轻。在过去

一年的房地产政策中， 分类调控是一个

较为明显的特征， 除一线以及房价涨幅

较大的二线城市以外， 其它区域的调控

力度明显减轻，

2013

年下半年的调控政

策也主要针对一线城市。 我们判断今年

这一政策趋势仍将继续， 总体政策将保

持平稳。

共有产权住房作为平抑房价的创新

方式，今年有望继续扩大规模，且有可能

在除京沪外的其它城市试点。 政策仍然

继续抑制投机投资性需求， 预计今年的

差别化房贷政策不会发生明显变化。

调控压力减轻主要源于去年下半年

以来行业基本面发生了明显变化， 房价

环比涨幅持续收窄，房价上涨压力减小。

部分二线以及三、 四线城市逐步呈现供

过于求的态势，部分地方房价开始下跌，

市场成交量也较为平稳。 我们判断今年

调控政策的力度相比去年将有所减轻。

房产税将稳步推进

报告中提到做好房地产税立法相关

工作， 今年仍为房产税推出的准备阶

段，预计全面推出的可能不大。目前房

地产的基本面情况已发生较大变化，

除了一线城市以外，部分二线以及三、

四线城市出现房价下跌的征兆， 房产

税推出的步伐可能放缓。

城镇化看政策力度

新型城镇化仍是未来工作的重

点，将继续拉动房地产中长期需求。报告

中提出加大对中西部城镇化的扶持力

度，城镇化的有序推进有望缓解三、四线

城市的供求矛盾， 降低三四线城市房地

产市场区域风险。户籍制度改革、养老与

社保体制改革都将对房地产行业的持续

发展有利， 未来城镇化的推进速度还需

要政策更多的扶持。

总体来看， 政府工作报告对房地产

的表述基本符合市场预期。 未来房地产

的政策将逐步趋稳， 大规模的调控政策

将减少， 政策波动减小有利于房地产行

业的持续稳定发展。

近期市场成交同比下滑， 但从政府

工作报告来看， 对房地产调控的态度有

明显变化，政策压力大为减轻，而房地产

板块估值处于历史低点， 短期有望上演

一定的估值修复行情， 但中期来看仍然

需要基本面方面的积极变化。

（作者系华融证券分析师）

如卸重负 地产股“涨” 出一气

证券时报记者 唐立

经历过

2

月中下旬连续大跌的房

地产板块，昨日终于恢复“阳刚之气”。

早盘，同花顺房地产指数似有下探之

势，不过早盘尾盘时段，该指数出现瞬

间拉升的状况。 午盘开始后，同花顺

房地产指数持续发力上攻，收盘稍稍

回落。 截至昨日收盘，同花顺房地产

指数报

1120.147

点， 涨幅

2.31%

，仅

次于领涨板块在线教育的

4.64%

。 在

房地产板块的力挺之下，沪深股市探

底回升、温和反弹，上证指数昨日由绿

翻红，收涨

0.32%

。

个股方面，渝开发、荣盛发展、金

科股份、大港股份、

*ST

国商等

5

股涨

停，四大龙头“招保万金”同样表现上

佳，其中万科

A

上涨

8.28%

，招商地产

上涨

6.10%

，保利地产上涨

5.41%

，金

地集团上涨

2.73%

。

今年年初以来，资金面的信贷未见放

松， 使得地产股一直涨少跌多，“招保万

金”的股价走势一直处于下行状态，而招

商地产本周三甚至出现“破净”状况。 与此

同时，房地产上市公司的业绩也未见明显

的恶化，一些发布年报的公司业绩甚至只

增不减，令不少市场人士愈加预期房地产

板块将会出现触底反弹的行情。

画龙需点睛。 在上述市况面前，本

次政府工作报告为楼市调控“定调”，可

谓为房地产板块的重新活跃画上了点睛

的一笔。

3

月

5

日，李克强总理在政府工

作报告中提到要“促进房价合理回归”，

而

2013

年政府工作报告提出的目标是

“坚决遏制部分城市房价过快上涨势

头”，两者之间的变化，被许多业内人士

解读为房地产调控概念被淡化。

此外，昨日上午，全国政协委员、住

房和城乡建设部副部长齐骥在参加小组

讨论时就“双向调控”做出了权威解释：

所谓双向调控亦可称分类指导，即对一线

城市继续增加供应，抑制、遏制投资投机

性需求，限购政策不退出。 而对于库存量

比较大的城市，要控制供地结构、供应结

构。 齐骥还透露，所谓高库存是指库存量

高于月销售量的

12~15

倍，库存量销售时

间超过

1

年到

1

年半的，就是高库存。 齐

骥同时对杭州部分楼盘降价的事件做出

回应，称调查显示，杭州楼盘降价后，所有

楼盘都销售一空。所以杭州这种城市只是

出于阶段性的下滑，而不是大的问题。

分析人士认为， 随着两会房地产调

控靴子落地，在没有新政的情况下，地产

股涅槃重生值得期待，不过，行情的演绎

力度到底有多大， 归根到底还得关注行

业面临的资金面困境是否能迈出实质性

的一步。

中金公司表示，农民工消费升级将令大众化消费板块受惠

大众消费板块机会犹存

证券时报记者 蔡恺

在“城镇化”浪潮下，未来有望获得

收入增加的农民工群体将给零售消费市

场带来显著变化， 大众消费板块即将迎

来投资机会。 中金公司日前进行了一项

农民工消费调研，认为在衣、食、住、行等

领域， 大众化定位的行业龙头企业将会

受惠。

中金公司委托调研机构， 在今年

1

月

24

日到

28

日之间收集了农民工有效

样本

1008

份，覆盖打工城市

37

个、家乡

所在地

26

个。 调研发现，农民工对其收

入增速预期乐观，

42%

的受访问者认为

未来

3

年的收入年均增速在

5%

至

10%

。 收入的增加将对农民工群体的

消费支出形成有利支撑。

在旅游住宿方面， 中金通过调研

发现， 农民工的出行目的地选择多元

化，开始“舍得花钱”。 其中，

61%

的受

访者出行选择

100

到

200

元价位的酒

店，因此经济型酒店大有可为，可关注

在美国上市的如家、华住等相关公司；

另外，

56%

的受访者希望跟随旅行社

或从旅行社预定自由行， 因此中金推

荐具备可复制性的景区公司， 例如中

青旅、中国国旅。

至于餐饮方面，中金援引调研指

出，平均消费在

100

元以下的大众化餐

饮品牌最有机会受益于新型城镇化的

大趋势，相关公司之一是在美国上市的

百胜。

至于零售购物，中金指出，农民工

仍青睐实体店购物，对于网购仍“不大

感冒”，

91%

的受访者收入增加后会增

加在百货、超市、购物中心的消费。 其

中，在家电方面，农民工受到城市生活

的影响，偏好外资品牌和国内大品牌，

对于手机、 空调、 彩电的消费意愿很

强， 喜欢在环境更好的家电连锁卖场

购买品质更好的产品。 至于服装方面，

大卖场、街边店、百货商场为该群体前

三大消费场所。 因此中金认为，经营生

鲜超市、家电大卖场和零售百货的大众

化品牌公司有长远投资价值，例如永辉

超市、苏宁云商、重庆百货等，电器厂

商方面则推荐格力电器、老板电器和合

肥三洋。

另外， 数据显示， 被访者收入增加

后， 愿意购买的服装品牌价位主要集中

在“

100~300

元”和“

300~500

元”两个价

位，中金认为，未来随着被访者收入水平

的提升，衣物消费开支占比有望增加，因

此看好定价较低、 产品质量良好的服装

上市公司，例如美邦服饰、森马服饰和凯

诺科技。

深圳前海新富资产管理公司董事长李先林认为———

城镇化将给房地产基金带来更多机遇

对于城镇化建设，十六大提出了“走

中国特色的城镇化道路”；十七大的进一

步补充是，“按照统筹城乡、布局合理、节

约土地、功能完善、以大带小的原则，促

进大中小城市和小城镇协调发展”；业内

人士普遍的说法是，十八大提出“新型城

镇化”，是在未来城镇化发展方向上释放

出转型的新信号。昨日，深圳前海新富资

产管理有限公司董事长李先林先生做客

证券时报网财苑社区（

http://cy.stcn.com

）

时指出， 基于房地产基金投资标的的性

质，在城镇化的进程中，房地产基金将迎

来机遇多于挑战的局面。

城镇化发展对于房价有何影响？ 李

先林表示， 因为中国的城镇化是不均

衡的、不全面的，所以城镇化对于房价

的影响也是不均衡、多元化的，有些城

市的房价得益于城镇化而上涨， 有些

城市的房价反而因有了更多的供给而

下跌。从大的投资方向来看，受益的行

业是建材、餐饮、新能源、新材料；而受

到冲击的行业则是酒店、农业等。

谈及城镇化对房地产基金的影

响，李先林认为，城镇化对房地产基金

是机遇多于挑战。他指出，就房地产基

金不同投资标的来看，影响也不一：

1

、

旅游综合体。 私募基金在旅游城市打

造地标性建筑或者城市综合体， 对当

地的旅游文化有正面的影响， 也符合城

镇化的发展需求；

2

、 对一些超高净值客

户而言， 可以通过成为私募基金的合伙

人，参与到城镇化进程；

3

、对当地百姓

和政府而言， 可引进外围资金进行城市

建设；

4

、并购。 一些三、四线的小地产商

在当地有丰富的社会资源， 拿到了一些

较好的项目，但是缺乏资金，地产基金可

以通过参股和控股的方式一起合作开

发；

5

、卫星城市的别墅项目。

对于房地产基金未来的发展， 李先

林指出， 现在的房地产基金实际上是一

种信贷， 是银行和信托公司以外的另一

种融资方式， 不是纯粹意义上的房地产

基金， 将来的房地产基金应该是债券型、

股权型、 债权和股权混合等多种方式并

行。很多小地产商必须牺牲股权甚至是控

制权以便与私募基金合作，私募基金也应

该以股权的方式参与到一些地产项目，才

能获取更高利润、更好控制项目风险。

原文内容请访问：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-523

大通证券：

3月小金属仍将活跃

相比

2013

年，有色金属板块

整体走势有起色， 但仍然没有整

体性的机会。 行业的基本面仍然

较弱， 中国因素的支撑力度不足

仍然是主要原因。 部分小金属品

种相关产业链公司的股价逐渐活

跃，但并无基本面支撑，黄金股也

在底部有所波动， 基本面上的支

撑也不强且很难持续， 暂时还不

存在趋势性机会。

不过， 我们认为

3

月份小金

属或仍将活跃。 中美两因素的支

持力度虽不强， 但基本金属价格

继续下跌的概率在减小， 相比较

而言，板块受到的支撑在增大，但

无趋势性机会。 综合考虑影响行业

走势的各因素影响，金属新材料、小

金属的中长期投资机会仍然明显，

短期内来自于行业的动力不足，我

们维持行业评级为“中性”。 中长期

重点关注稀土永磁材料的投资机

会， 关注个股为中科三环、 宁波韵

升。 投资者还可重点关注铝深加工

的投资机会，标的个股为亚太科技、

利源精制。另外，特斯拉概念或将继

续影响板块，锂产业链、稀土永磁或

仍将活跃， 但短期内仍然没有基本

面的支持， 风险偏好者可关注可能

的交易性投资机会。

（唐立 整理）

限售股解禁 Conditional Shares

3月 7 日，A 股市场有三湘

股份一家上市公司的限售股解

禁，为深市主板公司。

三湘股份（000863）：解禁

股性质为股改限售股， 实际解禁

股数

2887.02

万股。 解禁股东

1

家，即西藏利阳科技有限公司，为

第四大股东， 持股占总股本比例为

5.26%

，为其他法人，首次解禁且持

股全部解禁，若考虑质押冻结部分，

实际解禁股数占流通

A

股比例为

28.63%

，占总股本比例为

5.26%

。该

股的套现压力较大。

（西南证券 张刚）

代码 名称 涨幅

％

昨收盘价（元） 换手率

％

市盈率（动） 量比 细分行业

００２１４６

荣盛发展

１０．０６ ９．３ ２．３ ７．４９ １．９３

全国地产

０００００２

万 科

Ａ ８．２８ ７．３２ ２．７５ ９．８２ ２．６９

全国地产

６００３４０

华夏幸福

６．８９ ２１．５６ ３．５７ ９．６５ １．４８

区域地产

００００２４

招商地产

６．１ １６．３５ ５．９４ ５．８４ ２．５４

全国地产

０００００６

深振业

Ａ ５．８１ ４．５５ ２．３７ １２．８２ ３．４２

区域地产

６０００６７

冠城大通

５．７５ ６．０７ ２．７６ ５．６６ ２．１

全国地产

６０００４８

保利地产

５．４１ ７．０１ ２．２２ ８．１４ ２．４５

全国地产

０００７１８

苏宁环球

４．２６ ４．６５ １．３５ １１．３７ １．２７

区域地产

００００４６

泛海建设

４．１９ ４．４８ ０．２４ ４０．３２ ３．１７

全国地产

６００３７６

首开股份

４．１６ ４．２６ １．９２ １２．６８ ２．７

区域地产

６００６８４

珠江实业

３．９７ ６．８１ ２．４６ ７．２ ２．０６

全国地产

部分地产股昨日市场数据一览

数据来源:通达信 唐立/制表


