
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称 金额（万元） 代码 名称 次数 席位 金额（万元）

３００１０４

乐 视 网

４００６４．００ ００２４６５

海格通信

１５

海通证券股份有限公司国际部

３８２２７．８５

３００３１５

掌趣科技

３７７４０．００ ３００１０４

乐 视 网

１１

国信证券股份有限公司深圳振华路证券营业部

２６１８０．００

００２４６５

海格通信

２９９１８．００ ６００９９８

九 州 通

８

开源证券有限责任公司成都天府大道证券营业部

２３６１１．７９

６００２０１

金宇集团

２７９５４．３１ ６００２０１

金宇集团

７

中信证券股份有限公司总部（非营业场所）

２３２３４．４０

００２１７７

御银股份

２３０５８．３０ ６００８７０

厦华电子

４

中国银河证券股份有限公司深圳景田证券营业部

２１２２４．４４

６００９９８

九 州 通

１５７３３．９０ ６０１３６９

陕鼓动力

４

中国国际金融有限公司北京建国门外大街证券营业部

１５８５６．８０

００００６８

华控赛格

１１０００．００ ００２２２９

鸿博股份

３

海通证券股份有限公司上海四川南路营业部

１４０１４．５５

６０１３１８

中国平安

１０３４４．６４ ００２２６８

卫 士 通

３

海通证券股份有限公司深圳华富路营业部

１３９３９．７６

６０１９３３

永辉超市

９７２８．７４ ００２４７１

中超电缆

３

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

１３３２４．７５

６００５２５

长园集团

９２５０．００ ３００１５６

天立环保

３

长江证券股份有限公司上海绵绣路证券营业部

１２６３４．５０

００２２２９

鸿博股份

９２３４．００ ３００１６１

华中数控

３

中银国际证券有限责任公司南昌会展路证券营业部

１１５６０．００

６０００１６

民生银行

８１６９．９７ ３００３１５

掌趣科技

３

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

１１３０８．０７

６０１１６６

兴业银行

７９５３．５４ ６００４６２

石岘纸业

３

开源证券有限责任公司开源证券有限责任公司总部

１０９１６．２５

６０００３６

招商银行

７６５９．００ ６００５２５

长园集团

３

中国银河证券股份有限公司大连延安路证券营业部

１０８３４．６０

６０１２２５

陕西煤业

７４２２．３５ ６０１２２５

陕西煤业

３

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

９９００．００

３００１５６

天立环保

７１７９．６０ ６０１９３３

永辉超市

３

申银万国证券股份有限公司上海斜土路证券营业部

８４３１．２０

００２６９４

顾地科技

７０３９．２０ ００００６８

华控赛格

２

南京证券股份有限公司上海南车站路证券营业部

７３３５．００

６０１１７９

中国西电

７０２０．３６ ０００８８３

湖北能源

２

中国民族证券有限责任公司广州环市东路证券营业部

７０３９．２０

６００８７０

厦华电子

６３８５．９５ ００２１７７

御银股份

２

信达证券股份有限公司北京北辰东路证券营业部

７０２０．３６

００２６０７

亚夏汽车

６２３１．６８ ００２３３３

罗普斯金

２

华泰证券股份有限公司广州番禺繁华路证券营业部

６５３６．５０

００２２６８

卫 士 通

５６１４．２０ ００２３７４

丽鹏股份

２

长江证券股份有限公司合肥长江西路证券营业部

６２３１．６８

００２３６８

太极股份

４５４５．００ ００２４７０

金 正 大

２

华林证券有限责任公司上海南京西路证券营业部

５７８７．７４

６００７１８

东软集团

４０７５．６９ ００２４９１

通鼎光电

２

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

５５１６．４０

００２３３３

罗普斯金

３８８４．００ ００２５３５

林州重机

２

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

５４７４．７４

６０００１０

包钢股份

３７８９．４６ ００２６９０

美亚光电

２

机构专用

５４４１．０４

００２５３５

林州重机

３６２０．４０ ００２６９４

顾地科技

２

广发证券股份有限公司成都新光路证券营业部

４９５７．００

６００３６３

联创光电

３４３２．００ ３００１０１

国腾电子

２

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

４６２６．７２

３０００９５

华伍股份

３３８０．１３ ３００１４２

沃森生物

２

国泰君安证券股份有限公司上海陆家嘴东路证券营业部

４１０５．５４

００２４７０

金 正 大

３２５３．５０ ３００１５９

新研股份

２

海通证券股份有限公司上海共和新路证券营业部

３８８２．００

００２４７１

中超电缆

３１９６．００ ３００３０９

吉艾科技

２

新时代证券有限责任公司包头广场西道证券营业部

３７８９．４６

００２４６１

珠江啤酒

３０８１．００ ６０００１６

民生银行

２

海通证券股份有限公司鞍山二道街证券营业部

３７６２．２０

３００１４２

沃森生物

２９６１．７０ ６００７１８

东软集团

２

东方证券股份有限公司上海周东路证券营业部

３６３８．３５

６０００００

浦发银行

２９３３．９０ ６０１１６６

兴业银行

２

中国中投证券有限责任公司深圳深南中路证券营业部

３３８０．１３

６０１１６９

北京银行

２９１１．２３ ６０１１６９

北京银行

２

海通证券股份有限公司绍兴劳动路营业部

３３０５．５０

３００１１２

万讯自控

２７５４．００ ６０１１７９

中国西电

２

海通证券股份有限公司兰州天水路证券营业部

３１５０．００

６００４６２

石岘纸业

２６５８．２４ ６０１３１８

中国平安

２

海通证券交易单元（

０１６６０６

）

３０８１．００

６０００３０

中信证券

２６４０．３０ ０００４０８

金 谷 源

１

东方证券股份有限公司上海光新路证券营业部

２８００．００

６０１６０１

中国太保

２５０５．００ ００２１５９

三特索道

１

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

２７７５．５２

６０１３２８

交通银行

２４６２．２５ ００２１９６

方正电机

１

华泰证券股份有限公司南京瑞金路证券营业部

２５６８．９４

６００８３７

海通证券

２４０４．７１ ００２２６６

浙富控股

１

中信建投证券股份有限公司南京王府大街证券营业部

２５５３．５７

３０００２０

银江股份

２２２８．８０ ００２３６５

永安药业

１

华泰证券股份有限公司北京西三环北路证券营业部

２４７４．６０

３００２０２

聚龙股份

２２０８．６０ ００２３６８

太极股份

１

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

２２７２．５０

６０１６６８

中国建筑

２１４０．２０ ００２３６９

卓翼科技

１

中信证券股份有限公司常州环府路证券营业部

２１８４．５０

６０１０８８

中国神华

２１１２．００ ００２４５２

长高集团

１

兴业证券股份有限公司南安新华街证券营业部

２１６９．００

３０００３６

超图软件

２０２１．８０ ００２４６１

珠江啤酒

１

天风证券股份有限公司武汉八一路证券营业部

１９９９．１１

６０００９６

云 天 化

２００４．００ ００２５０９

天广消防

１

海通证券股份有限公司兰州武都路证券营业部

１７２８．００

００２１５９

三特索道

１９９９．１１ ００２５３６

西泵股份

１

国泰君安证券股份有限公司深圳红荔西路证券营业部

１４９４．１０

００２６９０

美亚光电

１９４４．００ ００２６０７

亚夏汽车

１

中信证券股份有限公司苏州苏雅路证券营业部

１４４２．４０

３００００５

探 路 者

１９４４．００ ００２６８２

龙洲股份

１

申银万国证券股份有限公司上海莘庄营业部

１４１８．００

６００５１９

贵州茅台

１８１５．６８ ００２７１２

思美传媒

１

广发证券股份有限公司大连中华西路证券营业部

１３８９．６０

３００１２０

经纬电材

１７３０．００ ３００００５

探 路 者

１

华泰证券股份有限公司南京广州路证券营业部

１３４６．００

６０１９３９

建设银行

１６９１．４７ ３０００２０

银江股份

１

广发证券股份有限公司珠海粤海中路证券营业部

１２４４．３１

大宗交易

Block Trade

债券大宗交易放量

A股中长期拐点渐近

秦洪

本周

A

股市场的大宗交易

出现了有意思的特征，一是机构

专用席位渐成为大小非减持的

过桥席位。 比如说三花股份近期

出现大股东套现信息，且主要是

通过大宗交易平台。 其中，在本

周二出现一笔

917

万股，成交价

格

10.9

元的大宗交易，卖出方席

位是华西证券杭州学院路营业

部， 买入方席位是机构专用席

位。 周三，又出现一笔大宗交易，

同样是

917

万股，成交价格依然

是

10.9

元，买卖双方均是机构专

用席位。 如此信息说明，周二买

入的机构专用席位在周三不赚

一分钱就倒手给另一家机构专

用席位，仅仅起到了过桥减持的

目的。

二是债券大宗交易出现了持

续放量的态势， 这其实在今年以

来，已经形成了一个趋势。说明持

有债券的各路机构资金开始对债

券的未来产生了担忧。 部分看好

者，仍然愿意大手笔承接债券。但

是，对于谨慎者来说，则看到了地

方债务平台、 企业债券的兑付压

力， 愿意以较低的价格通过大宗

交易套现。 而超日债成为中国债

市首单实质违约的债券， 或将引

爆信用风险的担忧， 民营企业高

收益债估值将受到系统性的影

响， 低评级品种信用利差和评级

利差会进一步拉大。

不过，对证券市场来说，这未

尝不是一件好事， 这会让理财产

品刚性兑付的规则受到挑战，使

得全社会资金感受到理财产品并

非是稳赚不赔的， 也必然会驱动

着更多的资金在投资时更多考虑

到风险因素。

重点个股点评

阳煤化工（600691）：公司为

控股型公司， 主要生产经营业务由

下属控股子公司承担。 下属公司主

营产品为尿素、甲醇、烧碱等相关产

品。 由于目前尿素等产品价格低位

运行，所以，公司成长性的可见度不

高，故短线股价走势难有大的作为。

不过， 由于前些年参与定向增发的

投资者所持股份将陆续解禁， 可能

会产生拉股价的冲动， 不排除短线

脉冲的可能性。

中环股份（002129）：公司是

光伏产业的全产业链的引导型企

业，在硅片、光伏电站领域完成了产

业布署， 未来有望充分畅享我国光

伏产业发展的盛宴。 而由于我国雾

霾气候频发， 意味着光伏等新能源

产业的发展势头渐趋乐观， 尤其是

分布式光伏电站的普及， 可能会对

整个光伏产业链产生乐观的驱动

力。所以，公司作为全产业链的引导

者，未来的业绩成长趋势值得期待。

同时，公司定向增发价格较高，不排

除相关资金通过大宗交易平台收集

筹码拉高股价的可能性，可跟踪。

深圳惠程（002168）：公司产

品分布广，既有锂电池隔膜业务，也

有液晶材料业务。 而这些业务领域

所处的相关行业， 正面临着前所未

有的发展空间。其中，锂电池隔膜主

要是因为特斯拉销售放量意味着新

能源动力汽车的普及化趋势清晰，

渗透率有望持续提升， 从而利于公

司产品的推广。而在液晶材料领域，

则由于京东方等国产液晶业务的发

展，未来的成长空间将相对乐观。故

短线接盘力量强劲， 并不惧怕大小

非的减持，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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A股中长期底部仍在反复构建中

张健

两市股指周

K

线在两连阴后，本周

以十字星报收。 最终， 上证指数上涨

0.07%

，深成指下跌

0.32%

，创业板基本

以平盘报收，成交略有萎缩。

随着两会的召开，市场惯性思维再

次发酵。 大盘弱势反弹后重归下降趋

势，市场热点也较为无序。 整体来看，近

期市场的走势主要受以下几方面因素

的影响。

1

， 李克强总理所作的政府工作报

告无疑是近期大家热议的话题，内容相

当多，覆盖面也非常广，具体的就不一

一列举了。 我们认为，报告主要涵盖了

促进民生及稳增长背景下寻找新的经

济增长点，这两条主线无疑还是今年甚

至今后几年都受益的板块。 同时众多数

据中通胀

3.5%

，国内生产总值（

GDP

）增

速

7.5%

最为关键， 其他所有的政策都

是围绕这些，为达到这样的目标，稳增

长的配套措施（货币、财政等）也会跟

上，对调整了几年的周期股也有阶段性

刺激作用。

2

，再看看资金面情况。 央行公开

市场本周净回笼

700

亿元。两会期间，

大盘缩量整理。 目前二级市场资金成

本偏低，应非央行乐见，其仍在向市场

强调中性偏紧政策基调。 央行的主要

调控目标是控制货币增速，

1

月份广

义货币供应量（

M

2

）增速仅仅略有下

降，预计

2

月份信贷需求仍然强劲。在

此背景下， 央行货币政策不具备全面

宽松的条件。 如果是出于配合汇率政

策需求，那么低利率可能是暂时的。在

央行正回购操作背景下， 股市一般难

有表现。再则本月底是季末，需密切关

注央行公开市场操作。

3

，

3

月两会后需关注的几大看

点：

1

），政策的落实情况。 目前政策导

向基本延续 “十八大” 以来的改革路

线，并没有超预期。

3

月之后具体的落

实情况对资本市场的影响还是较大。

2

）， 新股发行在两会后重启的概率也

较大，制度的微调、发行节奏等都会对

市场造成影响。

基本面有政策保驾护航， 经济增

长应能达到预期目标， 市场的系统性

风险不大。从技术层面看，也显示出中长

期的底部正在构建中。

1

，从沪市月

K

线来看，远的不谈，

就说

3478

点以来的调整，

3478

点

~2319

点属于

A

浪下跌，

2319

点

~3186

点为

B

浪反弹，

3186

点至

1949

点为

C

浪下跌，

1949

点

~2444

点再反弹。 目前毫无疑问

运行在最后一浪中。

值得注意的是，近一年多来，上证指

数

3

次触及

2000

点， 但周

K

线很快就

重返

2000

点上方，并迅速走出一波反弹

行情。而且每次的振幅都呈现缩小态势。

这也表明，

2000

点是多方坚守的重要区

域，长期下跌趋势得到缓和，处于横盘整

理期。目前较纠结的是，大盘将就此确立

底部开始反弹，还是破后再立。如果是后

者，指数的下跌空间可能并不大，但相当

部分个股会出现大幅下跌， 这一风险不

得不防。

2

，短中期市场也不容乐观。 本周的

反弹看似不错， 但多根阳线只消化了

1

根阴线，力度稍差。 且日线相当混乱，周

线上方更是乌云密布，周

K

线呈空头组

合， 反弹量能不济。 短期上证指数在

2080

点

~2120

点区域是重压区， 只有有

效攻克，春季行情才能延续。

3

， 两会中涉及多项产业支持政策，

对相应板块都是利好。但由于热点过多，

反而分散了多头实力，不能形成合力。 目

前，板块走势也处于混沌期，以创业板为

代表的新兴板块涨幅巨大， 在年报公布

期间面临调整压力。权重股有上涨需求，

但市场认同度并不高。 在这样的市场背

景下， 投资者可将一部分资金潜伏于前

期跌幅巨大，并在底部反复拉锯的板块。

即便是周期性行业， 也拥有国企改革的

题材可供炒作。 另一部分资金可随市场

热点进行短线炒作， 当然适量的流动性

一定要保持。

（作者系中航证券分析师）
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T+0预期升温 创业板人气回落

调查显示，近六成投资者认为有必要恢复T+0交易制度；超四成看跌创业板

谢祖平

随着两会的召开， 沪深两市股指也

步入相对稳定的震荡格局。其中煤炭、电

力、 券商以及地产等权重指标股轮番表

现，蓝筹股

T+0

的预期对指标股有所刺

激。而特斯拉相关的新能源汽车、充电桩

等概念也表现活跃， 沪深个股的活跃度

未有明显衰减的迹象。在此背景下，上证

指数保持在

2030

点至

2080

点的狭窄区

间震荡运行，深成指、中小板指和创业板

指也基本上处于震荡格局中。不过，值得

注意的是， 次新股在经历疯狂炒作后在

高位出现剧烈波动， 这是否意味着市场

中的不稳定因素在增加， 两会结束后市

场将再度选择方向呢？

此次联合调查， 分别从 “您认为

A

股市场是否有必要恢复

T+0

交易制

度？”、“您认为上交所是否有必要建立战

略新兴产业板？ ”、“您如何看待

2014

年

中国经济

7.5%

的增长目标？ ”、“您对两

会之后上证指数的走势有何看法？ ”和

“您如何看待两会之后的创业板走势？”

5

个方面展开，调查合计收到

1147

张有效

投票。

有必要实施T+0

两会期间市场对于蓝筹股

T+0

的

预期有所升温。 上交所理事长桂敏杰

表示， 蓝筹股率先推出

T+0

没有制度

障碍， 随后证监会主席肖钢表示还在

论证

T+0

制度实施的可能性， 并表示

如果推出

T+0

可能会选部分蓝筹股进

行试点。 从相关人士表态看，短期

T+0

推出的可能性不大， 但实行

T+0

似乎

是今后的趋势。 那么，投资者如何看待

这一问题呢？

关于“您认为

A

股市场是否有必要

恢复

T+0

交易制度？ ”的投票结果显示，

选择“有”、“没有”和“说不清”的投票数

分别为

657

票、

345

票和

145

票，所占投

票 比 例 分 别 为

57.28%

、

30.08%

和

12.64%

。从调查结果上分析，普通投资者

对于

T+0

存在分歧， 但相比之下多数投

资者认为有必要恢复

T+0

。 考虑到目前

蓝筹股表现较为低迷， 而高估值题材股

反复活跃，若蓝筹股试点

T+0

势必会提高

蓝筹股的活跃性，分流部分资金进入主板

市场。 另一方面，在股指期货和融资融券

推出之后，部分资金量较大的投资者事实

上可以通过期指或融资融券等工具实现

对冲， 后续期权等创新产品推出将进一

步加剧机构等大资金和中小投资者的差

异。 而

T+0

制度若推出将给中小投资者

更多的交易便利， 适度平衡市场中各方

的利益。当然，

T+0

制度本身有利有弊，对

于过度投机行为可通过相关制度规范，

避免大资金操纵市场的恶劣行为。

战略新兴产业板

必要性不大

今年年初新股发行 （

IPO

） 重启以

来，共有

47

家公司上市。 其中，中小

板

18

家、 创业板

23

家、 沪市主板

6

家。

2010

年以来，沪市仅新增了

99

家

上市公司，相比之下深市中小板和创

业板自

2010

年以来累计新增

735

家

上市公司。而从交易量看，截至

3

月

7

日，

2014

年沪市的总成交金额为

36318

亿元， 而深市累计成交金额则

高达

55075

亿元。 虽然沪市总市值远

超深市， 但深市交易显然更为活跃。

那么，上交所是否有必要建立定位于

服务规模稍大、已越过成长期的相对

成熟的战略新兴产业企业的股票市

场呢？

关于 “您认为上交所是否有必要

建立战略新兴产业板？”的投票结果显

示，选择“有必要”、“没必要”和“说不

清”的投票票数分别为

304

票、

698

票

和

145

票 ， 所占投票比例分别为

26.50%

、

60.85%

和

12.64%

。 从调查结

果上看， 投资者普遍认为没必要设立

战略新兴产业板，毕竟目前

A

股市场

已有中小企业板和创业板两个市场，

对于

A

股市场结构体系并无多大的

益处。此外，多数投资者认为没必要设

立战略新兴产业板还在于担忧凭空多

出一个新市场后， 会带来大规模的扩

容压力。

GDP目标符合预期

两会的政府报告提出了今年国内

生产总值（

GDP

）增长目标为

7.5%

左

右。 对这一目标投资者如何看待呢？

关于“您如何看待

2014

年中国经

济

7.5%

的增长目标？ ”的投票结果显

示，选择“高于预期，利好股市”、“符合

预期， 对股市影响中性”、“低于预期，

利空股市”和“说不清”的投票数分别

为

21.10%

、

54.14%

、

15.69%

和

9.07%

。

从调查结果上看， 认为高于预期和低

于预期的比例分别只有两成一和一成

五，比例均不高，而超过五成的投资者

认为符合预期。

由于此前市场对于

GDP

增速的

普遍预期是

7%~7.5%

之间 ， 显然

7.5%

左右与多数人的预期相符合。

而从上证指数

3

月

5

日表现来看，

早盘小幅高开，随后震荡回落，也显

示市场对于政府报告中提及的增长

目标持以相对中性的判断， 并未超

出市场预期范围。记者认为，

7.5%

左

右并非固守

7.5%

的底线，为改革预

留空间， 同时也是对部分看空中国

的论调进行反击， 以便稳定市场预

期和信心。

创业板调整概率高

目前两会日程安排已过半，在经

历会前的连续调整之后，最近

8

个交

易日沪深主要股指基本上以震荡整

理为主，未出现明显的上涨或下跌方

向的选择，这种格局是否会延续到会

后呢？

首先，关于“您对两会之后上证指

数的走势有何看法？ ”的投票结果显示，

选择“震荡上扬”、“区间整理”、“震荡下

跌” 和 “说不清” 的投票数分别为

415

票、

332

票、

331

票和

69

票，所占投票比

例分别为

36.18%

、

28.95%

、

28.86%

和

6.02%

。从调查结果上看，投资者对于会

后

A

股市场在判断上存在着明显的分

歧：虽然认为震荡上扬的投资者达到三

成六，略占优势，但是认为区间整理和

震荡下跌的比例也均接近三成，可谓不

分伯仲，投资者对于会后

A

股走势判断

上未达成一致。

不过，关于“您如何看待两会之后

的创业板走势？ ”的投票结果显示，选择

“维持上涨趋势”、“延续调整格局”、“区

间震荡”和“说不清”的投票数分别为

242

票、

490

票、

318

票和

97

票， 所占投

票比例分别为

21.10%

、

42.72%

、

27.72%

和

8.46%

。

该项调查中， 认为创业板两会后将

延续调整格局的比例超过四成， 相比之

下认为创业板在两会后将上涨的比例只

有两成， 投资者对于创业板的走势较为

悲观。 考虑到目前

A

股整体走势主要受

大盘股影响， 而创业板则主要以小盘题

材股为主， 从中也可以看出投资者倾向

于大盘股会有较为平稳表现， 而小盘股

则可能存在着风险。

大资金做多信心不足

综合以上调查结果显示， 投资者期

望

T+0

制度，但对于沪市新设新兴产业

板则持否定意见，此外由于

GDP

增速符

合预期，

A

股市场或无大的波动，但创业

板市场风险不容忽视。

笔者认为，随着两会的召开，管理层

释放出稳定市场的信号， 权重指标股作

用明显。 不过，从

3

月

6

日期指持仓看，

IF1403

持买单量排名前

20

的会员仅南

华期货多单增加

38

手， 其余

19

家会员

买单均出现减少，持买单量排名前

20

的

会员买单合计减少

6277

手。 相比之下，

中信期货、 海通期货和广发期货卖单大

规模减少，但持卖单量排名前

20

的会员

卖单合计减少

3879

手，两项抵消后净空

单增加接近

2400

手。 虽然

3

月

7

日前

20

会员净多增加接近

1300

手， 但总体

上仍反映出虽有政策维稳但大资金做多

的信心并不足。 故预计短期内股指的震

荡格局尚不会有实质性的改变。

此外， 从上证指数日

K

线图上看，

目前

20

日均线和

120

日均线较为接近，

基本上处于

2

月

10

日的收盘点位附近，

短期上档压力可适当参考该区域。 下周

的下半周则建议密切留意政策面的变

动，若政策低于预期，则建议在仓位上适

当加以控制。板块方面，对于前期表现偏

弱的权重指标股可逢低继续关注， 而节

能环保、 新能源等题材股在短期调整之

后也可适当留意。

（作者系大智慧分析师）

一、您认为 A 股市场是否有必要恢

复 T+0 交易制度？

� � � � 三、您如何看待 2014 年中国经济

7.5%的增长目标？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 您认为上交所是否有必要建立

战略新兴产业板？

� � � �四、您对两会之后上证指数的走势

有何看法？

� � � �五、 您如何看待两会之后的创业板

走势？


