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机会之辨：

错杀一千还是宁可错过

证券时报记者 颜金成

前几天， 雪球网上面一个投资者

发帖子说，自己一天交易三四次，欲罢

不能却痛苦不已。 于是主动发实盘交

易流水，让网友帮助监督，以便改掉其

交易频繁的毛病。据笔者了解，不少资

金量过亿的股票、 期货投资者都是靠

高频率的交易起家。错不在频率，而在

不分时机，胡乱交易。

汉语字典里面解释说， 机会指恰

好的时候、时机。这个解释对于投资来

说，还是过于抽象了。一个人要买股票

的时候， 他往往会说， 这个股票有机

会。有频繁交易毛病的投资者，心里是

害怕错过机会的。在这类投资者眼里，

机会的意思就是三个字：会上涨。

在不分时机的投资者眼里， 股市

里每天都有机会， 甚至每时每刻都有

机会：大牛市里，股票大面积涨停，这

是天大的机会；熊市里，情况不太好，

但把涨幅榜一看：“瞧，这些股票表现

还是很好嘛，也有机会！ ”

眼里满是机会的结果往往不太

好， 全是机会的结果就是， 都不是机

会。大部分投资者股票亏损，手续费还

高得吓人。显然，机会这东西需要一些

条件来界定。

机会有两条腿， 一条叫风险收益

的比值，一条叫成功率。只有当这二者

和谐共存，机会二字才会成立。

喜欢短线者每次赚的钱不会多，

他们往往今天买进， 持有一两天就卖

出了。这样下来，他们盈利的空间最多

20%左右， 但是亏损一次可能就会在

10%至 20%。 很明显，短线交易的投资

者只能靠很高的成功率来赚钱。简单说，

既然你赚的钱，不比亏的时候多很多，那

你必须保证你赚钱的次数要多一些。

这样一来， 短线投资者就可以按照

这样的条件去筛选机会了。 只有操作成

功率高的时候，才去买卖。 前不久，一名

成功的短线投资者透露他的秘诀是，大

盘在高位的时候才交易。 因为大盘在高

位的时候，交投活跃，大部分股票上涨，

配合一点选股、选时能力，他就能够做到

高成功率。

有些股票已经上涨了 70%至 80%，

传统的看法是这些股票涨太多了， 风险

太大。但在短线投资者眼里，这些股票继

续上涨概率很大，那他买进去，以 10%的

风险去博取 10%左右的收益， 这完全是

一个合乎情理的机会。

通过机会两条腿，我们很容易发现，

对于各种风格的投资者都可以理解了，

短线投资者未必是赌徒， 长线投资者也

未必是固执己见。

之前有人统计过， 华尔街一些长线

的成功投资者， 捕捉到一次正确投资机

会的成功率可能只有 30%。就是他 10 次

投资，有 7 次是亏钱的。 传统意义上，这

样的投资者好像太失败了，眼光太差了，

丝毫没有股神那种点谁谁就涨的能力。

仔细想想却并非如此， 这些投资者

每次亏钱亏很少， 赚钱的时候一次却赚

很多， 一笔成功的投资甚至可以抵消十

次亏损。

机会这东西很玄妙，事前不知道，事

后才发现。 所以，机会被验证前，面对机

会的态度是起决定性作用的。 那些捕捉

大机会的长线投资者，宁可频繁止损，也

不愿放过一次大的牛市， 就像 2007、

2009 年，这样的机会太稀缺。 错过了，就

要等上好几年。 那些短线交易者面临的

机会太多了，个股活跃无时不在，错过没

关系，下一个机会很快就来。

任何武断地对机会的态度都是不

可取的。 对待机会的正确思路是：长线

的投资者应该害怕错过机会， 短线投

资者应该把成功率看得更重， 宁可错

过也不做错。

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

让银行和各种“宝宝” 们去斗吧

证券时报记者 付建利

这几日， 银行和以余额宝为首的

“宝宝”们斗得不可开交，有财大气粗

的银行明确表示不接受余额宝的协议

存款。 这架势，整得很多客户心慌慌。

好不容易有个收益率还不错的余额

宝，让老百姓多了个菜钱，这下子银行

围剿，让人感到心里面有点堵得慌。其

实，就让他们去斗吧，理财市场的空间

无限广阔， 如果你斗狠的同时能够拿

出比余额宝更好的产品， 咱老百姓应

该高兴才是！

按理说，余额宝为首的“宝宝”们给

老百姓提供了

6%

甚至更高的年化收益

率，当然是善莫大焉的好事啊。想想看，

长期以来，老百姓在实际负利率的背景

下，无法分享信托、银行理财产品等

门槛较高理财产品的收益。放在银行

里面的存款，我们现在享受到的服务

和十年前有任何区别吗？ 没有！ 或者

说根本没有什么服务。

其实，以银行的实力，无论是技

术还是财力，余额宝当前做的事情，

银行早就可以做了， 但赚钱赚得连

自己都不好意思的银行， 一直就没

有做过。因为银行始终是嫌贫爱富，

大量的贷款投向了没有效率的央企

和国企，银行有限的服务水平，只会

向高端客户倾斜。 这反倒给了余额

宝为首的“宝宝”们发展的机遇，让

无数的屌丝客户享受到了互联网金

融带来的实惠。

严格来说， 余额宝并不是一款

产品， 它只是基金销售渠道的一种创

新， 并且是结合了互联网这一新兴工

具， 于是就衍生出了互联网金融这一

新事物。余额宝购买的协议存款，带来

了远超过银行存款的收益率。 社会资

金成本的上升，并非余额宝推升所致，

而是地方融资平台、 影子银行和房地

产融资所致。

如今，余额宝为首的“宝宝”们让

银行的存款搬家， 尽管对银行并无致

命性影响， 但银行毫无疑问感受到了

压力。 互联网金融已经写进政府工作

报告之中， 更是未来金融发展的趋势

和方向，银行再怎么阻挡，也丝毫挡不

住这股历史潮流。 为了应对余额宝等

“宝宝”们带来的冲击，银行也相继推

出了各种互联网金融产品。 未来银行

和各种“宝宝”们的正面

PK

将越来越

激烈，如果银行胜出，说明银行适应了

金融市场发展的趋势，各种“宝宝”们

也没话说； 如果银行既没有超越 “宝

宝”们的能力，故意通过各种途径阻碍

“宝宝”们的茁壮成长，就是恶意破坏

正常的市场竞争秩序了。

老百姓希望看到银行和“宝宝”们

的良性竞争，口水战没有必要，市场是

公平的，谁能够争取到客户的认同，谁

就能够拥有未来。唯有竞争，才能让老

百姓拥有更多的金融产品选择和更高

的收益。 银行和 “宝宝” 们的这场战

争，早晚都会来，迟来不如早来，就让

他们斗吧， 我等屌丝客户只希望这种

“斗”能够让老百姓切实享受到普惠金

融的好处。

秒杀背后 细品三大金融系投融平台

证券时报记者 方丽

伴随着互联网金融快速发展，金

融机构也推出投融平台并发布此类理

财产品， 其靠谱程度可能高于其他类

似平台，因此获得投资者追捧，不少产

品遭遇“秒杀”。

证券时报记者发现， 目前步伐较

快的是招商银行和平安集团， 分别通

过旗下“小企业

e

家平台”和陆金所发

布了多款产品。这些产品多数保本，相

比起货币基金、 银行理财产品等收益

率，具有明显的收益优势。 此外，中国

银行深圳分行也曾宣布推出 “中银投

融服务平台”。 业内人士分析认为，这

些投融平台的模式有点类似

P2P

，但

显然这些机构发布的产品风险会小于

其他

P2P

平台，值得关注。

陆金所：1万起8%收益

身为平安集团成员的上海陆家

嘴国际金融资产交易市场股份有限

公司（简称：陆金所）带有“正规军”的

印记，风控能力比较强，将零散的借

款需求整合成标准化理财产品，方便

投资者投资。

证券时报记者登陆陆金所网站发

现， 目前针对新客户的 “稳盈—安

E

贷二期”的产品有四款在售，还有两款

产品处于竞拍状态， 这些产品的投资

期限均为

36

个月，预期年化收益率均

为

8.61%

，发布日期都是

3

月

7

日，

门槛在

1

万元。相比起理财产品、货

币基金目前收益率， 这些产品收益

率都有优势。

据悉，“稳盈

-

安

e

贷” 二期服

务是陆金所面向个人借款者和个

人出借人推出的个人借贷中介服

务。 在“稳盈

-

安

e

贷”二期服务

中， 陆金所为借贷双方提供中介

服务，发布借款需求、管理借贷双

方以及担保公司之间的借贷及担

保活动、借贷资金的划拨。 也就是

说，投资者在陆金所平台上的资金

出借行为并非直接面对借款人，而

是购买由陆金所批量打包借款需

求整合成的理财产品。

相比其他平台， 陆金所产品有

三方面特色： 一是这些产品可以转

让，比如从“稳盈

-

安

E

贷二期”项

目编号为

14030501024

的产品上

看，这个期限虽然是

36

个月，但是

持有

60

天后即可转让，不过其中要

收取一定的费用， 而其他平台产品

很多无法转让； 第二是这些产品是

有担保的，同样以此为例，该产品是

由平安融资担保（天津）有限公司，

在借款债权转让后将继续对借款人

的借款承担连带保证责任， 保障本

金收益安全；第三，陆金所推出的产

品的分配方式是等月等额本息，就

是说， 借款人每个月按照相等的金

额偿付本金和利息。 因为每个月的

本金都在递减，一方面是在降低风险，

但另一方面如果不能把每个月所获得

的本金利息继续投资出去， 可能实际

获得收益率要低于预期年化收益率。

此外， 按照陆金所公告显示，如

遇借款方未能按时还款，逾期未满

80

天， 则根据逾期款项中借款本金部

分，从逾期之日起在协议约定的执行

利率基础上上浮

50%

计收逾期罚息，

且本金逾期满

80

天仍未还清， 担保

公司将进行代偿。 代偿金额包括：借

款人尚未偿还的全部剩余本金、结算

至保证期间起算日前

1

日的应付未

付利息、 结算至保证期间起算日前

1

日的逾期罚息。

招行“小企业E家” ：

收益率在6.5%左右

招商银行推出的 “小企业

E

家”

平台，其中不少产品也受到追捧，也多

数处于秒杀状态。

从目前该平台情况看，

3

月

6

日

发行的产品已经一售而空， 基本没有

可买的新产品。 从已经成立的产品上

看，也具备一定的优势。 以最新的“

e+

稳健融资项目 【

HZ20140026

】” 产品

看，项目发行规模为

484

万元，预期收

益率为

6.5%

，投资期限为

183

天。 融

资人为户外用品生产行业的民营企

业，主要经营帐篷、爬树架销售，拥有

较稳定的上下游客户及现金流。 本次

所融资金企业将用于采购棉帐篷。

不过， 这一产品到期时本金和

利息一起在

9

月

9

日支付， 如果说

是

484

万元， 利息则是在

15.99

万

元。 从参与方来看，基本都是在一天

2

个小时之内出租，出钱都在

5

万至

10

万元。

相比起一般的平台， 这一平台对

融资方信息披露比较清楚， 比如融资

方成立年限为

8

年， 还有组织机构代

码、 融资方经验场所实地认证等具体

情况。而且，这一平台产品招商银行作

为项目见证机构，已对融资方信息进

行审核；项目融资方持有未到期应收

款项，此应收款项已获得银行凭证形

式的到期兑付承诺；应收款项到期时

由招商银行对融资方还款环节中到

期应收款项的兑付过程进行控制，并

由项目委托的第三方支付公司中金

支付有限公司进行资金监管及本金、

利息清算。

从这一平台购买流程看， 主要分

为三步， 一是注册

/

登录注册成为会

员； 二是选择项目投资选择您满意的

项目，写资料并绑定银行卡完成投资；

三是查看投资记录， 可以查看回收本

息记录。

中银投融服务平台：

暂无公开产品

据公告报道显示， 中国银行深圳

分行宣布推出 “中银投融服务平台”。

不过， 证券时报记者未从中行网银发

现这一平台入口， 暂时还未有公开产

品等出现。

据报道显示，“中银投融服务平

台”以投融资需求信息展示为主要功

能。 首先，有融资意向的会员，可登

录平台，在首页上点击“我要融资”，

选择以“债权”或“股权”形式进行融

资，并填写融资金额、融资期限等简

要信息；其次，有投资意向的会员可

在平台首页上寻找合适的投资机会。

如果未能挑选出心仪的项目，可进入

到“我要融资”模块，选择各类项目要

素作为筛选条件，在项目库中网罗心

仪的项目；第三步是平台提供的线下

交易服务。

据悉， 投资意向会员若对项目方

向感兴趣，但对方案细节不满意，可与

中国银行及融资方共同洽谈， 亲身参

与到融资项目方案的设计当中， 使方

案更符合投资需求， 从而设计出满意

的项目方案，实现投融双方互利共赢，

实现更高效的资金资产匹配。

银行理财品平均收益超5%�

证券时报记者 方丽

在资金面仍偏紧的背景下，

银行理财产品平均收益水平仍超

过 5%，高于往年水平。 而且近期

人民币贬值， 美元理财产品收益

率节节攀升。

普益财富监测数据显示，本周

60 家银行共发行了 630 款理财产

品， 发行银行数较上期报告增加 5

家，产品发行量减少 8 款，保本浮

动和保证收益型理财产品共 147

款，市场占比为 23.33%。

值得注意的是，其中人民币债

券和货币市场类产品 238 款，平均

预期收益率为 5.39%， 外币债券和

货币市场类产品 18 款， 平均预期

收益率为 3.69%； 组合投资类产品

共计 345 款， 较上期报告增加 20

款，平均预期收益率为 5.65%；融资

类（包含票据资产、收益权、信贷资

产和信托贷款） 产品共计一款，较

上期报告减少一款，预期收益率为

6.00%； 结构性产品共计 18 款，较

上期报告减少 3 款，平均预期收益率

为 6.78%。 而去年同期银行理财产品

收益率不敌 5%， 今年这类产品收益

率更有吸引力。

从期限和收益对比来看， 本周

1 个月 （含） 以下期理财产品 20

款，平均预期收益率为 4.25%；1 个

月至 3 个月（含）期理财产品 318

款，平均预期收益率为 5.44%；3 个

月至 6 个月（含）期理财产品 173

款，平均预期收益率为 5.64%；6 个

月至 1 年 （含） 期理财产品 108

款，平均预期收益率为 5.83%；1 年

以上期理财产品 10 款， 平均预期

收益率为 5.97%。

伴随着人民币贬值，美元理财产

品收益率也有所提升。 数据显示，本

周美元理财产品 15 款， 平均预期收

益率 3.77%。 2 月底的一周内，美元理

财产品平均预期收益率仅 3.46%；而

在 1 月初美元债券和货币市场类理

财产品平均预期 收 益 率 只 有 为

3.07%。 理财专家表示，投资者可以重

点关注下这类品种。

官兵/漫画

伴随着互联网金融快速发展

，

金融

机构相继推出投融平台并发布相关理

财产品

，

由此获得投资者追捧

，

不少产

品遭遇

“

秒杀

”。

电商肉搏三八 马云最懂女人心

实习记者 张夏欣

观各大电商迎战三八妇女节，不

得不说，马云最懂女人心！

随着电商们愈发重视节日消费观

念，三八也被辟为新的战场。今年的三

八正好碰上周末，引起女同胞的关注。

白领小陈一周前就在琢磨， 今年哪家

电商最会做女人的生意。

在生活上，小陈是个很懒、很被动

的女白领。周六休息是三八，她想多犒

劳下自己，便想在电商处网购些惊喜。

“这回三八妇女节淘宝天猫不错，

提供吃喝玩乐一条龙产品打包服务，

省得我自己动脑子。 ”小陈开怀道。

小陈口中所谓的 “淘宝营销”，指

的是“三八手机淘宝生活节”，

38

元一

张电影票、

38

元

K

歌

3

小时、 指定饭

店大吃大喝给打

3.8

折， 指定网站购

物

3.8

折。 小陈感慨道：“马云真会

做生意，卖产品不够，还整个一条龙卖

三八体贴式服务！ ”

此次淘宝活动一改传统双

11

、双

12

的线上商品推介的消费模式，开始

明确把以往零碎的商品关联化、 组装

成一揽子消费方案， 给客户更精准的

节日套餐。

在分工精细化以及技术化的当

下， 越来越多的消费者希望被直接一

条龙服务到位， 天猫此举显然顺应了

消费趋势的变化。 当然，市场从不缺追

赶者， 刚被百度收购的糯米网立刻模仿

淘宝，来了次“

3.7

女生节宠爱全国女神”

活动， 推出比淘宝更低的餐饮

3.7

折大

优惠、

3.7

元看电影和

3.7

元

K

歌等诸多

超值团单。

双方争得不亦乐乎，消费者得了实惠。

相比淘宝，京东、聚美优品的三八活

动则逊色很多。

“我打开京东、 聚美优品的官网活

动，原以为会有点惊喜的活动，结果还是

在卖那些商品，年年如此。 ”小陈难掩失

望，“女人要的是善变的浪漫， 京东你真

不懂女人心。 ”

京东推出的“三八蝴蝶节”就是打

包促销卖化妆品、护肤品，聚美优品也

是类似。 至于腾讯微信， 倒是延续了

其一贯的互动社交类操作。 在

3

月

8

日

当天，微互助会将发起三八女王节的疯

狂求爱活动。

活动当天，被关爱次数达到

99

次的

“女王”， 就可以获得千颂伊同款兰芝丝

润盈彩唇膏

SR105

。 献爱人数排名前

10

名的用户， 可获得价值

319

元的碧然德

滤水壶。

“这活动也没有折腾出点新意来，只

是找个噱头替品牌客户送东西吸引客

户， 没看到微信平台在商品消费领域有

什么组合拳。”小陈称。于是，今年小陈将

“三八”电商最佳创意奖颁给了马云。

基金代码 基金简称 投资类型

募集

起始日

计划募集

截止日

基金

管理人

基金

托管人

０００５２２．ＯＦ

华润元大信息传媒科技 普通股票型基金

２０１４－２－２７ ２０１４－３－２４

华润元大 建设银行

０００５３４．ＯＦ

长盛高端装备制造 灵活配置型基金

２０１４－２－２４ ２０１４－３－２１

长盛基金 中国银行

０００５３６．ＯＦ

前海开源可转债 混合债券型二级基金

２０１４－３－３ ２０１４－３－２１

前海开源 农业银行

０００５５９．ＯＦ

诺安天天宝 货币市场型基金

２０１４－３－３ ２０１４－３－２１

诺安基金 农业银行

０００４６６．ＯＦ

融通通瑞一年 混合债券型二级基金

２０１４－２－１３ ２０１４－３－１９

融通基金 建设银行


